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Introducere

In temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (denumit in continuare Regulamentul EIOPA)!, EIOPA
publica prezentul ghid privind punerea in aplicare a masurilor de garantare
prevazute la articolele 77b, 77d, 308c si 308d din Directiva 2009/138/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (denumitd in continuare Directiva
Solvabilitate II).

Prezentul ghid vizeaza sa asigure convergenta practicilor in statele membre si
sa sprijine intreprinderile in vederea punerii in aplicare a primei de volatilitate,
a primei de echilibrare, a masurii tranzitorii privind ratele dobanzilor fara risc si
a masurii tranzitorii privind rezervele tehnice (cunoscute drept ,ajustari si
masuri tranzitorii de garantare pe termen lung”).

Prezentul ghid este impartit in doua sectiuni: Sectiunea 1 abordeaza evaluarea
rezervelor tehnice cu masurile de garantare pe termen lung. Aceste masuri sunt
relevante pentru toate intreprinderile de asigurare si de reasigurare. Sectiunea
2 se referd la stabilirea cerintei de capital de solvabilitate (SCR) pentru
utilizatorii formulei standard si cerinta de capital minim (MCR). Ghidul privind
interactiunea masurilor de garantare pe termen lung cu SCR si MCR presupune
faptul ca SCR si MCR se calculeaza pe baza rezervelor tehnice evaluate cu
masurile de garantare pe termen lung.

Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei
Solvabilitate II.

In sensul prezentului ghid, expresia ,m&suri de garantare pe termen lung” se
refera la ajustarile si masurile tranzitorii mentionate la articolele 77b, 77c, 308c
si 308d din Directiva Solvabilitate II.

Termenii care nu sunt definiti in prezentul Ghid au sensul definit in actele
juridice mentionate in introducere.

Prezentul ghid se aplica de la 1 ianuarie 2016.

1 Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru asigurari si pensii
ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a
Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48)

2 Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul
la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 335,
17.12.2009, p. 1)
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Sectiunea 1: Evaluarea rezervelor tehnice cu masurile de garantare pe
termen lung

Orientarea 1 - Efectele primei de volatilitate, ale primei de echilibrare si ale
masurii  tranzitorii privind ratele dobanzilor fara risc asupra
comportamentului detinatorilor de polite

1.8. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie s& evite crearea unei
legaturi nerealiste sau distorsionate intre ipotezele privind comportamentul
detinatorilor de polite, la care se face referire la articolul 26 din Regulamentul
delegat (UE) 2015/35 al Comisiei®* (denumit in continuare Regulamentul
delegat), si utilizarea primei de echilibrare, a primei de volatilitate sau a masurii
tranzitorii privind ratele dobanzilor fara risc.

1.9. In mod specific, in cazul in care probabilitatea ca detindtorii de polite s&
exercite optiuni contractuale este modelata in mod dinamic prin utilizarea
ratelor de referinta (de exemplu, ratele de piata), intreprinderile de asigurare si
de reasigurare trebuie sa se asigure ca ratele de referinta sunt stabilite conform
cu structura temporala specifica a ratei dobanzilor fara risc aplicata pentru
calcularea rezervelor tehnice.

Orientarea 2 - Interactiunea masurilor de garantare pe termen lung cu
calcularea marjei de risc

1.10. In scopul calculdrii marjei de risc conform articolului 38 din Regulamentul
delegat, intreprinderile de asigurare si de reasigurare care aplica prima de
echilibrare, prima de volatilitate, masura tranzitorie privind ratele dobanzilor
fara risc sau masura tranzitorie privind rezervele tehnice trebuie sa presupuna
ca intreprinderea de referinta nu aplica niciuna dintre aceste masuri.

Orientarea 3 - Combinarea primei de echilibrare si a masurii tranzitorii
privind rezervele tehnice

1.11. Atunci cand intreprinderile de asigurare si de reasigurare solicita sa utilizeze
atat prima de echilibrare, cat si masura tranzitorie privind rezervele tehnice la
aceleasi obligatii de asigurare sau de reasigurare in temeiul articolului 77b si al
articolului 308d din Directiva Solvabilitate II, cuantumul mentionat la articolul
308d alineatul (2) litera (a) din Directiva Solvabilitate II trebuie sa fie calculat
cu prima de echilibrare.

Orientarea 4 - Domeniul de aplicare al masurii tranzitorii privind ratele
dobanzilor fara risc

1.12. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si aplice m&sura
tranzitorie privind ratele dobanzilor fara risc tuturor obligatiilor admise.

3 Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JOL 12, 17.01.2015, p. 1)
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Sectiunea 2: Stabilirea formulei standard MCR si SCR in cazul in care se
utilizeaza masuri de garantare pe termen lung

Orientarea 5 - Interactiunea dintre prima de volatilitate, prima de echilibrare
si masura tranzitorie privind ratele dobanzilor fara risc si submodulul ,risc al
ratei dobanzii” din formula standard SCR

1.13. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare care utilizeazd prima de
volatilitate, prima de echilibrare sau masura tranzitorie privind ratele dobanzilor
fara risc trebuie sa se asigure ca valoarea acestor prime si valoarea ajustarii
tranzitorii, la care se face referire la articolul 308c din Directiva Solvabilitate II,
raman neschimbate dupa aplicarea socurilor la structura temporala de baza a
ratei dobanzilor prevazuta la articolele 166 si 167 din Regulamentul delegat.

Orientarea 6 - Interactiunea dintre prima de volatilitate si/sau masura
tranzitorie privind ratele dobanzilor fara risc si submodulul ,risc de dispersie
(risc de marja de credit)” din formula standard SCR

1.14. Atunci cand calculeaza submodulul ,risc de dispersie (risc de marja de credit)”,
intreprinderile de asigurare si de reasigurare care aplica prima de volatilitate
si/sau masura tranzitorie privind ratele dobanzilor fara risc trebuie sa se asigure
ca valoarea primei de volatilitate si/sau a ajustarii tranzitorii, la care se face
referire la articolul 308c din Directiva Solvabilitate II, ramane neschimbata in
urma simularilor de criza aplicate la submodulul ,risc de dispersie (risc de marja
de credit)” prevazut la articolele 176 alineatul (1), 178 alineatul (1) si 179
alineatul (1) din Regulamentul delegat.

Orientarea 7 - Interactiunea dintre masura tranzitorie privind rezervele
tehnice si calcularea formulei standard SCR

1.15. intreprinderile de asigurare si de reasigurare care aplica masura tranzitorie
privind rezervele tehnice trebuie sa se asigure ca valoarea deducerii tranzitorii
mentionate la articolul 308d alineatul (1) din Directiva Solvabilitate II raméane
neschimbata in calculele bazate pe scenarii ale formulei standard SCR.

Orientarea 8 - Interactiunea dintre masura tranzitorie privind rezervele
tehnice si cerinta de capital aferenta riscului operational din formula
standard SCR.

1.16. Atunci cand calculeaza cerinta de capital aferenta riscului operational,
intreprinderile de asigurare si de reasigurare care aplicd masura tranzitorie
privind rezervele tehnice trebuie sa utilizeze pentru masurile volumelor TPz,
TPiife-ur S TPron-ire Mmentionate la articolul 204 alineatul (4) din Regulamentul
delegat, cuantumul rezervelor tehnice inainte de aplicarea masurii tranzitorii
minus valoarea maxima dintre marja de risc si cuantumul deducerii tranzitorii.

1.17. In cazul in care cuantumul deducerii tranzitorii este mai mare decat marja de
risc, cuantumul deducerii tranzitorii care depaseste marja de risc trebuie
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repartizat intre TPjr, TPife-ws Si TPnonuie in functie de contributia fiecarei
componente la cuantumul general al deducerii tranzitorii.

Orientarea 9 - Interactiunea dintre masura tranzitorie privind rezervele
tehnice si calcularea MCR

1.18.

1.19.

Atunci cand calculeaza cerinta de capital minim liniara, intreprinderile de
asigurare si de reasigurare care aplica masura tranzitorie privind rezervele
tehnice trebuie sa utilizeze pentru masurile volumelor TP, s), TPuie,1), TPyite,2),
TPyife,3) Si TPuire,4y mentionate la articolul 250 alineatul (1) si articolul 251
alineatul (1) din Regulamentul delegat, rezerve tehnice inainte de aplicarea
masurii tranzitorii minus valoarea maxima dintre marja de risc si cuantumul
deducerii tranzitorii.

In cazul in care cuantumul deducerii tranzitorii este mai mare decat marja de
risc, cuantumul deducerii tranzitorii care depaseste marja de risc trebuie
repartizat intre TP(n/,S), TP(/ife/_z), TP(/jfe/Z), TP(/jfe/_’,’) SI TP(/ife/4) n functie de contributia
fiecarei componente la cuantumul general al deducerii tranzitorii.

Reguli de conformitate si raportare

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

Acest document contine orientari emise in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul EIOPA. In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din
Regulamentul EIOPA, autoritatile competente si institutiile financiare depun
toate eforturile pentru a respecta ghidul si recomandarile.

Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte acest ghid
trebuie sa il integreze in mod adecvat in cadrul lor de reglementare sau de
supraveghere .

Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a
intentiei de a respecta prezentul ghid, expunand motivele neconformitatii, in
termen de doua luni de la publicarea versiunilor traduse.

In lipsa unui raspuns pana la implinirea acestui termen, se va considera ca
autoritatile competente nu respecta cerintele de raportare si se vor raporta ca
atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.24.

Prezentul ghid va fi supus revizuirii EIOPA.
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