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Uvodny prejav predsedu

Na Ucel zabezpecenia spolahlivého a ucin-
ného dohladu nad sektormi poistovnic-
tva a doéchodkového poistenia je Eurdp-
sky organ pre poistovnictvo a déchodkové
poistenie zamestnancov (EIOPA) hlboko
presvedceny o holistickom a integrova-
nom pristupe k dohladu a jeho realizacii na
eurdpskej urovni a v uplynulych rokoch usi-
lovne pracoval na plneni svojho mandatu
vo forme vysokokvalitnej reguldcie, tech-
nického poradenstva a dohladu na Grovni
Eurdpskej dnie. Rok 2016 nebol vynimkou,
a preto tato sprava obsahuje hlbkové infor-
macie o nasich cinnostiach a vysledkoch
dosiahnutych pocas minulého roka, ktoré su
zakladom zavazku orgdnu vytvorit spolo¢nu
eurépsku kultdru v oblasti dohladu s jednot-
nymi postupmi dohladu v celej Eurdpskej
anii.

V roku 2016 organ EIOPA vyvinul a vyuzil
nastroje a projekty na zlepSenie konver-
gencie dohladu, na ochranu financnej sta-
bility a posilnenie ochrany spotrebitela pre
poistnikov a opravnené osoby v Eurépskej
Unii. Okrem rozsiahlych Gloh spojenych so
Solventnostou Il, napriklad bezpe¢nym zbe-
rom 3 uchovdavanim udajov, EIOPA inicioval
mesacny vypocet a uverejnovanie bezrizi-
kovych urokovych mier a po prvy raz uve-
rejnil spradvu o opatreniach tykajucich sa
dlhodobych zaruk. EIOPA vykonal stresovy
test poistenia v rdmci celej EU, vyvinul svoj
makroprudencidlny pristup k prostrediu
s nizkymi uUrokovymi mierami v Solvent-
nosti Il, uverejnil vyro¢nu spravu o spotre-
bitelskych trendoch a poskytol poradenstvo
Eurépskej komisii v otdzkach zahfiajucich
vyvoj celoeurépskeho osobného déchodko-
vého produktu (PEPP) a so spolo¢nym vybo-
rom potom vypracoval dokumenty s klu-
¢ovymi informaciami pre Strukturalizované
retailové investicné produkty a investi¢né
produkty zaloZzené na poisteni (PRIIP).

V oblasti déchodkového poistenia zamest-
nancov EIOPA vo svojom stanovisku
k spolo¢nému ramcu pre posudenie rizik
a transparentnost navrhol buduci pristup
k rieSeniu dlhodobej udrzatelnosti déchod-
kovych prislubov a podnietil v€éasné Upravy.

Realizdcia komplexného pldnu organu
EIOPA ku konvergencii v oblasti dohladu
prebehla prostrednictvom dalsieho vyvoja
prirucky dobrych postupov dohladu, prace
na spravach o jednotnosti rieSenia urcitych

podstatnych otdzok v internych modeloch
3 vykondvania navstev narodnych orgdnov
dohladu, poskytovanim nezavislej spatnej
vazby, spochybfiovanim postupov dohladu
a podporou zlepseni vo vnutrostatnom
dohlade prostrednictvom tkonov, akym je
napriklad vykonavanie preskumania suvah.
Viac sme sa sustredili aj na postupy dohladu
v suvislosti s cezhrani¢nou obchodnou ¢in-
nostou.

Organ bude vychadzat z tychto vysledkov
v roku 2017, kedzZe skonsolidujeme svoje
postavenie ako déveryhodny organ dohladu
nastavenim priority na konvergenciu postu-
pov dohladu a plnenim ulohy v napredovani
programu Eurépskej komisie v takych oblas-
tiach, ako je napriklad unia kapitalovych
trhov. EIOPA musi byt nadalej pripraveny
reagovat na vyvijajuce sa politické a podni-
katelské prostredie, najma na zvysujlcu sa
digitalizdciu a rastice vyuzivanie dat vel-
kého objemu. EIOPA musi zabezpecit, aby
si udrzal tempo s tymto vyvojom a Gcinne
reagoval na prilezitosti a vyzvy, ktoré inova-
cia prindsa, aby z nej spotrebitelia mali pro-
spech, ale aby boli nadalej chraneni.

Pri dosahovani nasich cielov sa spoliehame
na Siroky skalu partnerov a zainteresova-
nych stran. Rad by som vyuzil tato prilezitost
a podakoval sa nasim kolegom z narodnych
organov dohladu za ich trvald spolupracu
a otvorenost za uplynuly rok. Rad by som sa
podakoval aj rade organov dohladu a sprav-
nej rade organu EIOPA za ich strategicky
z3avdzok. Budovanie silnej eurépskej kultary
dohladu sa neudeje za noc, ale spolo¢nymi
silami sme odhodlani priniest pozitivhu
zmenu v prospech eurépskych spotrebitelov.

Gabriel Bernardino
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Predslov vykonného riaditela

Ked'sa pozriem spét na rok 2016, som rad,
ze modzem povedat, Ze EIOPA dosiahol svoj
strategicky ciel fungovania ako zodpovedng,
kompetentna a profesionalna organizacia.

Ako vidy, snaha o dosiahnutie vysokej
Urovne je zakladnym prvkom spdsobu nasej
prace. Ako organizacia neustdle identifiku-
jeme prilezitosti na zvysenie nasej efektiv-
nosti a kvality nasich vystupov.

V roku 2016 k nim patrila revizia organizac-
nej Struktdry organu EIOPA s cielom zabez-
pecit, aby sme pracovali ¢o najucinnejsie
a aby boli nase zdroje ¢o najlepsie prispdso-
bené plneniu nasho pracovného programu.
Vyslednd nova Struktura, ktord nadobudla
Ucinnost na konci roka 2016, zohladnovala
zmenu stratégie organu EIOPA z requla-
cie na dohlad a do uvahy sa vzali praktické
skusenosti z predchadzajucich piatich rokov.
Vdaka zmendm sa zamestnanci lepsie zladili
s organizacnymi prioritami, ¢o organu EIOPA
umozni dosiahnut strategické ciele Gcinnej-
Sie, najmd v dosledku lepsej koordinacie
a uc¢innejSej prace v ramci organizacie.

Riadenie zdrojov, ludskych aj financ¢nych,
je pre EIOPA nadalej prioritou. Na konci
roka 2016 bol plan pracovnych miest splneny
na 95,7 % z celkového poctu 139 pracov-
nych miest. Organ pocas celého roka vyko-
nal 26 naborovych kampani, ale prildkanie
a udrZanie si talentovanych zamestnancov
je nadalej ndro¢né. Pokial ide o budicnost,
EIOPA v roku 2016 znac¢ne pokrocil v praci

na vyvoji kompeten¢ného ramca na iden-
tifikaciu potrebnych kompetencii v oblasti
dohladu, ktory orgdnu umozni viac sa zame-
rat na dohlad.

Prevadzkovy rozpocet orgdnu EIOPA na
rok 2016 dosahoval 21 762 500 EUR a pri
jeho plneni EIOPA uplatiuje vsetky zasady
a normy riadneho finan¢ného hospodare-
nia. S poteSenim konstatujem, Ze na konci
roka 2016 dosahovala miera plnenia roz-
poctu v pripade viazanych rozpoctovych
prostriedkov 99,68 %.

Pri pohlade do buducnosti meniaci sa poli-
ticky priestor a vyvijajuce sa podnikatelské
prostredie naznacuju potrebu, aby EIOPA
bol pripraveny aktivne reagovat na meniace
sa priority ¢i nové Ulohy. To nam pomoéze
dosiahnut silnd organiza¢nd kultira a som
hrdy, Ze moZem ocenit sposob, ktorym
zamestnanci organu EIOPA pracuju v sulade
so Siestimi hodnotami organu (efektivnost,
nezavislost, integrita, zodpovednost, timovy
duch a transparentnost). Vdaka spolo¢nému
chadpaniu tychto hodnét budeme schopni
ako organizacia Uspesne spolo¢ne reagovat
na buduce vyzvy tak, aby sme mohli pokra-
Covat v praci smerujucej k ndsmu celkovému
cielu, ktorym je posilnenie ochrany spotrebi-
tela a finan¢nej stability v prospech hospo-
darstva Eurépy, jej podnikania, a predovset-
kym jej ob¢anov.

Fausto Parente




Uvod

Poistenie plni v spolo¢nosti délezitt ulohu.
Ked funguje dobre, preberd riziko a pri-
spieva k hospodarskemu rastu a financnej
stabilite a v konetnom doésledku prindsa
ob¢anom vacsiu finanénd  bezpecnost.
S aktivami v hodnote priblizne dvoch tre-
tin hrubého domaceho produktu (HDP) EU
(73 % v roku 2015) (") je sektor poistenia
v EU vyznamnou stcastou finanéného sek-
tora a so zdvazkami predstavujicimi jednu
tretinu majetku eurépskych domacnosti su
spotrebitelia zavisli od aspektov odvetvia
poistenia, pokial ide o ich buduci prijem.
Rovnako dolezité je déchodkové poistenie
zamestnancov na zabezpecenie toho, aby
boli starsi ludia na déchodku chraneni pred
rizikom chudoby. S aktivami v hodnote pri-
blizne 25 % HDP EU (2) a v niektorych kra-
jinach este ovela viac, rastu aktiva dochod-
kovych fondov rychlo a ¢oraz viac poskytuju
zdroj investicii finan¢nym trhom.

EIOPA bol zriadeny v januari 2011 v désledku
reforiem Struktiry dohladu vo finan¢nom
sektore EU. EIOPA je nezavisly poradny organ
Eurépskej unie pre Europsky parlament,
Radu Eurépskej unie a Eurépsku komisiu.
Jeho zdkladnymi ulohami st podporovanie
stability finan¢ného systému, zabezpeco-
vanie transparentnosti trhov a finan¢nych
produktov a ochrana poistnikov, Gcastni-
kov déchodkového systému a opravnenych
0s0b.

(") Zdroj: Statistika poistenia/zaistenia v EU/EHP podla
Eurostatu a organu EIOPA https://eiopa.europa.
eu/financial-stability-crisis-prevention/financial-
stability/statistics

(?) Zdroj: https://eiopa.europa.eu/financial-stability-
crisis-prevention/financial-stability/statistics

Poslanim orgdnu EIOPA je chranit verejny
zaujem prispievanim ku kratkodobej, stred-
nodobej a dlhodobej stabilite a efektivnosti
finan¢ného systému pre hospodarstvo
Unie, jej ob&anov a podnikatelské subjekty.
Toto poslanie napliia podporovanim riad-
neho requla¢ného rdmca a konzistentnych
postupov dohladu v zdujme ochrany prav
poistencov, Ucastnikov déchodkového sys-
tému a opravnenych os6b, a prispieva tak
k dovere verejnosti v odvetvia poistovnictva
a dochodkového poistenia zamestnancov
v Eurépskej unii.

EIOPA je jednym z troch eurépskych organov
dohladu, ktoré tvoria dolezity prvok europ-
skeho systému finan¢ného dohladu (ESFS),
integrovanej siete narodnych a eurépskych
organov dohladu, ktord poskytuje potrebné
vazby medzi makroprudencidlnou a mik-
roprudencialnou uroviou, pricom ponechava
kazdodenny dohlad na vnutrostatnej trovni.

Tato vyro¢na sprdva obsahuje podrobnosti
o hlavnych vysledkoch organu dosiahnutych
v roku 2016 v ramci jeho hlavnych ¢innosti:

- posilnenie ochrany spotrebitelov;

- zlep3enie fungovania vnutorného trhu EU
v oblasti déchodkov a poistenia;

- posilnenie finan¢nej stability sekto-
rov poistenia a déchodkového poistenia
zamestnancov a

- toho, aby bol orgdn EIOPA zodpovednou,

kompetentnou a profesionalnou organiza-
ciou.
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INFORMACNE OKIENKO: Najvaésie Gspechy v roku 2016

Dokumenty s kli¢ovymi informaciami (KID)

Regulacné technické predpisy o KID pre Strukturalizované retailové investi¢né produkty a inves-
ticné produkty zalozené na poisteni (PRIIP) predstavuju milnik v zlepSovani transparentnosti inves-
ticnych produktov prostrednictvom jednoduchych a porovnatelnych informacii v rdmci sektora
bankovnictva, poistovnictva a cennych papierov. Teraz po prvy raz mozu spotrebitelia jednoducho
porovnavat rozne produkty a prijimat informované investi¢né rozhodnutia v sulade so svojimi
konkrétnymi potrebami.

Zacatie tematického preskimania trhového spravania poistovni v ramci celej EU, ktoré posobia
na trhu investi¢ného zZivotného poistenia

Tematické preskimania predstavuju kldcovy nastroj stratégie orgdnu EIOPA zameranej na dohlad
nad vykonom podnikania, ktorej cielom su osobitné finan¢né cinnosti alebo produkty, v pripade
ktorych pociato¢né dokazy naznacuju, ze moze dochddzat k potencidlnemu poskodzovaniu spot-
rebitela. Preskimanie, ktoré sa zacalo v roku 2016, bolo zamerané na uréenie potencidlnych zdro-
jov poskodzovania spotrebitela, ktoré vyplyvalo zo vztahov medzi poistovatelmi a poskytovatelmi
sluzieb spravy aktiv. Toto tematické preskimanie je délezitym krokom k G¢innému zavedeniu
a vykonadvaniu stratégie organu EIOPA, ktord smeruje ku komplexnému rdmcu zaloZzenému na
rizikach a prevencii, pokial ide o dohlad nad vykondvanim ¢innosti.

Poradenstvo v oblasti identifikacie a nastavenia rizikovych kategérii investicii do infrastruktuary

Investicie do infrastruktary by mohli byt pre ¢innost poistovnictva velmi délezité. Projekty infra-
struktury vsak mozu byt zloZité a vyzaduju si osobitné odborné znalosti o riadeni rizik. EIOPA preto
navrhol hibsi pristup a vytvorenie samostatnych tried aktiv podla standardného vzorca Solvent-
nosti Il pre investicie do infrastruktirnych projektov. Pomocou navrhovaného pristupu sa zmys-
luplne znizuju rizikové poplatky pre kvalifikujice sa investicie do infrastruktirnych projektov do
majetku a dlhopisov.

Poradenstvo v oblasti rozvoja jednotného trhu EU pre osobné dochodkové produkty (PPP)

Poradenstvo orgdnu EIOPA v reakcii na Ziadost Eurépskej komisie poskytlo délezity vstup do
debaty o tom, ako m6zu osobné dochodky prispiet k splneniu potrieb zabezpecovania primera-
nych déchodkovych prijmov a posilnit zvySené dlhodobé investovanie pre poskytovatelov tychto
produktov. Z dévodu velmi rozmanitého trhu osobnych déchodkovych produktov v Eurépskom
hospodarskom priestore (EHP) moZe Gspesne prekonat tazkosti a nedostatky cezhrani¢nej ¢innosti
a ponuk len prudencidlne spravny produkt tzv. druhého systému, ktory je preukazatelne dévery-
hodny, transparentny a nakladovo efektivny.

Pripravenost organu EIOPA na podavanie sprav podla Solventnosti Il

V smernici Solventnost Il sa ustanovuju poziadavky na poddvanie sprav a Uloha orgdnu EIOPA
pri bezpe¢nom zbere a riadeni tychto tdajov. V roku 2016 EIOPA dostal prvy subor Gplnych vyka-
zovanych Udajov, ¢o predstavuje zasadny milnik v projekte Solventnost Il. V zaujme jeho dosiah-
nutia EIOPA vytvoril spolo¢né vzory a nastroje na podavanie sprav, aby podporil podniky v plneni si
ohlasovacich povinnosti. EIOPA zriadil aj plne funkény centralny register udajov o poisteni, ktory sa
stane najuplnejsou a najautoritativnejSou databazou v oblasti poistovni. Tieto Udaje budu analyzo-
vané a nahlasované na ucel spatnej vazby prislusSnym vnatrostatnym orgdnom (NCA) a poskytnu
pridand hodnotu.

Mesacné generovanie bezrizikovych urokovych mier a systémova Gprava rizika vlastného
kapitalu

Klacové zlozky rdmca Solventnost Il sa teraz budu pocitat jednotne v celej Eurépskej dnii (EU) a su
replikovatelné pre poistovne/zaistovne vdaka tomu, ze EIOPA kazdy mesiac uverejni tieto infor-
macie.



Prva vyrocna sprava o opatreniach tykajucich sa dlhodobych zaruk (LTG) a opatreniach
tykajucich sa rizika vlastného kapitalu

Po prvy raz EIOPA predlozil sprdvu o pouzivani a vplyve opatreni tykajucich sa dlhodobych zaruk
a opatreni tykajucich sa rizik vlastného kapitalu na finan¢nu situdciu eurépskych poistovatelov.
Vysledok tohto hodnotiaceho prieskumu potvrdil vyznamny vplyv tychto opatreni na finanénu
situdciu poistovatelov a zaroven naznacil, Ze opatrenia funquju tak, ako sa zamyslalo, vratane
oblasti financ¢nej stability, ¢o preukdzal stresovy test poistenia organu EIOPA v roku 2016.

Zacatie preskumania kvality aktiv a preskimanie stivahy v oblasti dochodkov a poistenia
v Bulharsku

Uloha orgdnu EIOPA bola zdsadnd v zacati komplexného postdenia odolnosti oboch sektorov
v Bulharsku, vysledkom ktorého je lepsia doveryhodnost a dovera spotrebitelov. EIOPA poskytol
hlboké odborné znalosti a poznatky v oblasti sektora a spolupredsedal riadiacemu vyboru a riadil
technické prvky prace, vratane vedenia v oblasti vyvoja metodiky pre toto posudenie.

Stresovy test organu EIOPA v oblasti poistenia v roku 2016

Orgén EIOPA vykonal svoj stresovy test v ramci celej EU, v ktorom posudzoval zranitelné miesta
poistovatelov a ich odolnost voci velmi nepriaznivému vyvoju na trhu na zéklade spolo¢ného ana-
lytického rdmca. Vysledky potvrdili vyznamné vyzvy pre eurépsky sektor poistenia, ktoré su vyvo-
lané sticasnym makroekonomickym prostredim. Test sa uskutoc¢nil po implementdcii Solventnosti
I, 3 poskytol tak obraz s tzv. vysokym rozliSenim zndzorfiujuci zranitelné miesta sektora, ktoré si
vyZaduju osobitn pozornost v oblasti dohladu. Organ EIOPA bude désledne monitorovat vykona-
vanie odporucani prislusSnymi vnatrostatnymi orgdnmi, aby sa zabezpecila koordinovand reakcia
na situdcie, ktoré mozu predstavovat hrozbu pre Zivotaschopnost dohliadaného subjektu a kolek-
tivne pre systém ako celok.

Dokument na rokovanie o0 moznej harmonizacii ramcov pre ozdravenie a rieSenie krizovych
situacii poistovatelov

Orgdn EIOPA poskytol prehlad o si¢asnom rozdrobenom prostredi, ¢im pripravil pédu pre harmo-
nizovany ramec na ozdravenie a rieSenie krizovych situacii navrhnutim zakladnych stavebnych
blokov. Tento rdmec by mohol byt délezitym krokom a kli¢ovym milnikom smerom k spolahlivej-
Siemu a stabilnejSiemu poistnému trhu v prospech poistnikov.

Stanovisko institucii EU k spoloénému ramcu pre postdenie rizik a transparentnost pre
institucie zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia (1ZDZ)

Stanovisko predstavuje zasadny krok vpred smerom k realistickym informaciam citlivym na riziko,
ktoré sa tykaju financnej situacie déchodkovych fondov. Odpordcania organu EIOPA na moderni-
z3ciu eurépskej requlacie dochodkovych fondov st zamerané na podporu odvetvia dochodkového
poistenia zamestnancov tak, aby zvladal svoje sucasné a budice vyzvy.
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