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GDIDA: Linja Gwida 0 — IL-PROPOZJONALITA

1. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom japplikaw il-Linji Gwida dwar il-
valutazzjonitad-dispozizzjonijiet teknici b’mod li jkun proporzjonat ghan-natura, l-iskala u |-
kumplessita tar-riskjiinerenti fin-negozju taghhom. Dan ma ghandux jirrizulta f' devjazzjoni
materjalital-valur tekniku mill-ammont attwalilil-imprizi tal-assigurazzjoniutar-
riassigurazzjonijkollhom ihallsu kieku kellhom jittrasferixxul-obbligi tal-assigurazzjoniu tar-
riassigurazzjonitaghhom immedjatament lil impriza ohra tal-assigurazzjoni jew tar-
riassigurazzjoni.

GDIDA: Linja Gwida 24a — IL-MATERJALITA FL-IFFISSAR TAS-SUPPOZIZZJONIJIET

2. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jiffissaw suppozizzjonijiet u
juzaw il-gudizzju espert, b’mod partikolaribilli jgisu I-materjalita tal-impatt tal-uzu tas-
suppozizzjonijiet fir-rigwardtal-Linji Gwida li gejjin dwar I-iffissar tas-suppozizzjonijiet u |-
gudizzju espert.

3. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jivvalutaw il-materijalita filwaqt li
jaisu kemm l-indikaturi kwantitattivi kif ukoll dawk kwalitattivi u jikkunsidraw I-avvenimenti
binariji, I-avvenimenti estremi, u I-avvenimenti li ma humiex prezentif’ data storika. L-imprizi
tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jivvalutaw b’mod globali I-indikaturi
kkunsidrati.

GDIDA: Linja Gwida 24b — |l-governanza tal-iffissar tas-suppozizzjonijiet

4. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jizguraw li |-iffissar kollu tas-
suppozizzjonijiet u I-uzu tal-gudizzju espert b’mod partikolari, isegwi process ivvalidat u
ddokumentat.

5. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jizguraw li s-suppozizzjonijiet
huma derivatiu uzatib’mod konsistenti tul iz-zmien u fl-impriza tal-assigurazzjonijew tar-
riassigurazzjoni, u li huma adattati ghall-uzu mahsub taghhom.

6. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom japprovaw is-suppozizzjonijiet
f'livelli ta’ superjorita suffi¢jenti skont il-materjalita taghhom, ghall-partil-kbira tas-
suppozizzjonijiet materjalisa u inkluz il-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju.

GDIDA: Linja Gwida 24c — Il-komunikazzjoni u |-in¢ertezza fl-iffissar tas-suppozizzjonijiet

7. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jizguraw li I-processi li
jirrigwardaw is-suppozizzjonijiet, u b’mod partikolari dwar I-uzu tal-gudizzju espert fl-ghazla
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ta’ dawkis-suppozizzjonijiet, jippruvaw b’mod specifiku jnaggsu r-riskju ta’ nuggas ta’ fehim
jew ta’ komunikazzjoni bejn ir-rwoli differenti relatati ma’ tali suppozizzjonijiet.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jistabbilixxu process ta’ feedback
formali u dokumentat bejn il-fornituri u I-utenti tal-gudizzju materjalital-espertiu tas-
suppozizzjonijiet li jirrizultaw.

L-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni ghandhom juru bi¢-¢ar l-incertezza tas-
suppozizzjonijiet kif ukoll il-varjazzjoniassoéjata fir-rizultatifinali.

GDIDA: Linja Gwida 24d — Id-dokumentazzjoni tal-iffissar tas-suppozizzjonijiet

L-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni ghandhom jiddokumentaw il-process tal-
iffissar tas-suppozizzjonijiet u, b’mod partikolari, I-uzu ta’ gudizzju espert, b’mod li |-process
ikun trasparenti.

L-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni ghandhom jinkludu s-suppozizzjonijiet li
jirrizultaw u I-materjalita taghhom, I-espertiinvoluti, I-uzu mahsub u l-perjodu ta’ validita
fid-dokumentazzjoni.

L-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni ghandhom jinkludu r-ragunament tal-
opinjoni, inkluzi I-bazi ta’ informazzjoniuzata, bil-livell ta’ dettall mehtieg sabiex taghmel
trasparenti kemm is-suppozizzjonijiet kif ukoll il-process u I-kriterju ghat-tehid tad-
decizjonijiet uzatifl-ghazla tas-suppozizzjonijiet u minghajr ma jitgiesu alternattivi ohra.

L-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni ghandhom jizguraw li I-utenti ta’
suppozizzjonijiet materjalijircievu informazzjoni ¢ara u komprensiva bil-miktub dwar dawn
is-suppozizzjonijiet.

GDIDA: Linja Gwida 24e — Il-validazzjoni tal-iffissar tas-suppozizzjonijiet

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jizguraw li I-process ghall-ghazla
tas-suppozizzjonijiet u ghall-uzu tal-gudizzju espert huwa vvalidat.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jizguraw li I-process u I-ghodod
ghall-validazzjoni tas-suppozizzjonijiet u b’mod partikolaril-uzu tal-gudizzju espert, huma
ddokumentati.

L-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni ghandhomisegwu I-bidliet tas-
suppozizzjonijiet materjalib’rispons ghal informazzjoni gdida, u janalizzaw u jispjegaw dawk

il-bidliet kif ukoll id-devjazzjonijiet tar-realizzazzjonijiet minn suppozizzjonijiet materjali.

L-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni, fejn fattibbli u xieraq, ghandhom juzaw
ghodod bhall-ittestjar tal-istress jew l-ittestjar tas-sensittivita.
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L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jirrevedu s-suppozizzjonijiet
maghzula, filwaqt li jiddependu fuq esperti indipendenti interni jew esterni.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jiskopru I-okkorrenza tac-
cirkostanzili skonthom is-suppozizzjonijiet jigu kkunsidrati foloz.

Emendata: Linja Gwida 25 — L-IMMUDELLAR TAL-FATTURITA’ RISKIU BIJOMETRIKU

L-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw jekk approcc
deterministiku jew stokastiku huwiex proporzjonat ghall-immudellar tal-incertezza tal-fatturi

ta’ riskju bijometriku.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw id-durata tal-
obbligazzjonijiet meta jivvalutaw jekk metodu li jinjora I-bidliet futuri mistennija fil-fatturita’
riskju bijometrici, huwiex proporzjonat, b’mod partikolari fil-valutazzjonital-izball introdotti
fir-rizultat mill-metodu.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jizguraw li, meta jkunu geghdin
jivwalutaw jekk metodu li jassumi li I-fatturita’ riskju bijometriku huma indipendenti minn
jittiehdu inkunsiderazzjoni. Ghal dan il-ghan, il-valutazzjonital-livell ta' korrelazzjoni
ghandha tkun ibbazata fuq data storika u gudizzju espert.

GDIDA: LINJAGWIDA 28A — L-ISPEJJEZ TAL-GESTJONI TAL-INVESTIMENT

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom fl-ahjar stima jinkludu I-ispejjez
amministrattivi u tan-negozjar assoc¢jati mal-investimenti mehtiega ghas-servizz tal-kuntratti
tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni.

B’mod partikolari, ghall-prodotti li t-terminiu I-kundizzjonijiet taghhom tal-kuntratt jew tar-
regolament jehtieguli jidentifikaw I-investimenti assoc¢jati ma’ prodott (ez. il-maggoranza
tal-prodotti marbuta mal-unitajiet u I-prodotti marbuta mal-indici, il-prodotti gestitif' fondi
delimitatiu I-prodotti li ghalihom jigi applikat aggustament korrispondenti), I-imprizi tal-
assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw l-investimenti.

Ghal prodotti ohra, I-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni ghandhom jibbazaw il-
valutazzjonifugq il-karatteristic¢i tal-kuntratti.

Bhala simplifikazzjoni, I-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjonijistghu jikkunsidraw
ukoll l-ispejjez kollha tal-gestjonital-investiment.
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Ir-rimborsi tal-ispejjez tal-gestjoni tal-investiment li I-maniger tal-fond ihallas lill-impriza
ghandhom jitgiesu bhala flussi ohrajn ta’ flus dehlin. Meta dawn ir-rimborsi jingasmu mad-
detenturital-poloz jew ma’ partijiet terziohra, il-flussi korrispondenti ta’ hrug tal-flus
ghandhom jigu kkunsidrati wkoll.

EMENDATA: Linja Gwida 30 — IT-TQASSIM TAL-ISPEJJEZ

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jallokaw l-ispejjez generali
b'mod realistiku u oggettiv, ughandhom jibbazaw l-allokazzjoni ta’ dawn l-ispejjez fuq I-
istrategijitan-negozjufit-tul taghhom, fuq analizijiet ricenti tal-operazzjonijiet tan-negozju,
fuq l-identifikazzjoni ta’ motivaturixierqa tal-ispejjez u fuq proporzjonijiet rilevantitat-
tgassim tal-ispejjez.

Minghajr pregudizzju ghall-valutazzjonital-proporzjonalita u I-ewwel paragrafuta’ dinil-
linja gwida, l-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw li juzaw,
sabiex jallokaw l-ispejjez generalimatuliz-zmien, is-simplifikazzjoni deskritta fl-Anness
Tekniku I, meta jintlahqu I-kundizzjonijiet li gejjin:

- |-impriza ssegwi negozju rinnovabbli kull sena;

- it-tigdidirid ikun ikkunsidrat bhala negozju gdid skont il-limiti tal-kuntatt ta’
assigurazzjoni;

- il-pretensjonijiet isehhu b’mod uniformi matul il-perjodu tal-kopertura.
EMENDATA: Linja Gwida 33 — IL-BIDLIET FL-ISPEJJEZ

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jizguraw li s-suppozizzjonijiet fir-
rigwardtal-evoluzzjonital-ispejjez maz-zmien, inkluzi spejjez futuri li jirrizultaw minn
impenji maghmula fid-data tal-valwazzjonijew gabel, ikunu xierga u jikkunsidraw in-natura
tal-ispejjez involuti. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jaghmlu
provvediment ghall-inflazzjoni li jkun konsistenti mas-suppozizzjonijiet ekonomici maghmula
u mad-dipendenza tal-ispejjez fuq flussi ohra ta’ flus tal-kuntratt.

GDIDA: Linja Gwida 37a — L-IMGIBA DINAMIKA TAD-DETENTUR tal-POLZA

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jibbazaw is-suppozizzjonijiet
taghhom fuq ir-rata tal-ezerditar tal-opzjonijiet rilevantifug:

- evidenza statistika u empirika, fejn tkun rapprezentattiva tal-imgiba futura, u

- gudizzju espert dwar ragunament tajjeb u b’dokumentazzjonicara.
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In-nuqgagas ta’ data ghal xenarji estremi ma ghandux jigi kkunsidrat wahdu bhala raguni biex
jigi evitat l-immudellar dinamiku tal-imgiba tad-detentur ta’ polza u/jew l-interazzjoni ma’
azzjonijiet ta’ gestjoni futuri.

GDIDA: LINJAGWIDA 37B —IS-SUPPOZIZZJONUJIET BIDIREZZJONALI

Meta jistabbilixxu s-suppozizzjonijiet dwar l-imgiba dinamika tad-detentur tal-polza, I-
imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw li d-dipendenza fuq I-
event skattatur ur-ratatal-ezercitar tal-opzjoni normalment tkun bidirezzjonali, jigifieri
kemm zieda kif ukoll tnaqqis ghandhom jigu kkunsidrati skont id-direzzjoni tal-event
skattatur.

GDIDA: Linja Gwida 37C — l-opzjoni li jithallsu premia addizzjonalijew differenti

L-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni ghandhom jimmudellaw |-opzjonijiet
kuntrattwalirilevanti kollha meta jipprogettaw il-flussi tal-flus, inkluz I-ghazla li jithallsu
premia addizzjonalijew li jvarjaw l-ammont ta’ premia li ghandhom jithallsu li jagghu fil-
limiti tal-kuntratt.

GDIDA: LINJAGWIDA 40A — IL-PJAN TA’ GESTJONI KOMPRENSIV

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jizguraw li I-pjan komprensiv ta’
azzjonijiet ta’ gestjoni futuri li jkun approvat mill-korp amministrattiv, manigerjali jew
supervizorju jkun jew:

- dokument uniku li jelenka s-suppozizzjonijiet kollha relatatima’ azzjonijiet ta’
gestjoni futuri uzatifil-kalkolu tal-ahjar stima; jew

- sett ta’ dokumenti, akkumpanjat minn inventarju, li b’mod ¢ar jipprovdi stampa
shiha tas-suppozizzjonijiet kollha relatati ma’ azzjonijiet ta’ gestjonifuturi uzatifil-kalkolu
tal-ahjar stima.

GDIDA: Linja Gwida 40b — II-kunsiderazzjoni ta’ negozju gdid fl-istabbiliment ta’ azzjonijiet
ta’ gestjoni futuri

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw |-effett ta’ negozju
gdid fl-istabbiliment ta’ azzjonijiet ta’ gestjonifuturi u jgisu kif xieraqil-konsegwenzi fug
suppozizzjonijiet relatati ohra. B’mod partikolari, il-fatt li s-sett ta’ flussi ta’ flus li ghandu jigi
pprogettat permezz tal-applikazzjonital-Artikolu 18 tar-Regolament Delegat dwar il-konfini
tal-kuntratti huwa limitat, ma ghandux iwassal lill-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-
riassigurazzjoni biex jikkunsidraw li s-suppozizzjonijiet jiddependu biss fug dan is-sett
ipprogettat ta’ flussi ta’ flus minghajr I-ebda influwenza ta’ negozju gdid. Dan huwa
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partikolarment il-kaz ghal suppozizzjonijiet dwar Il-allokazzjoni ta’ assi riskjuzi, il-gestjoni tad-
diskrepanza fid-durata jew l-applikazzjoni ta’ mekkanizmita’ kondivizjoni tal-profitti.

GDIDA: Linja Gwida 53A — L-UZU TA’ VALWAZZJONI STOKASTIKA

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom juzaw immudellar stokastiku
ghall-valutazzjonital-provvedimentiteknici ta’ kuntrattili I-flussi tal-flus taghhom
jiddependu fug avvenimenti u zviluppi futuri, b’mod partikolari dawk b’ opzjonijiet u
garanzijimaterjali.

Meta jigi vvalutat jekk huwiex mehtieg immudellar stokastiku sabiex jigi kopert b’mod
adegwat il-valur tal-opzjonijiet u I-garanziji, l-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-riassigurazzjoni
ghandhom, b’mod partikolariizda mhux biss, jikkunsidraw il-kazijiet li gejjin:

kwalunkwe tip ta’ mekkanizmuta’ kondivizjoni tal-profittili fihom il-benefic¢ji futuri
jiddependu fuq ir-redditu tal-assi;

garanziji finanzjarji (ez. ratiteknici, anke minghajr mekkanizmu ta’ kondivizjoni tal-profitti),
b’mod partikolari, izda mhux biss, fejn ikkombinati ma’ opzjonijiet (ez. opzjonijiet ta’

cessjoni) li l-immudellar dinamiku taghhom izid il-valur prezentital-flussi tal-flus f'xi xenariji.

GDIDA: Linja Gwida 57A — ll-fatturita’ riskju tas-suq mehtiega sabiex jinkisbu rizultatixierga

Meta jigi vvalutat jekk il-fatturi ta’ riskju rilevanti kollha humiex immudellati fir-rigward tad-
dispozizzjonijiet tal-Artikoli 22(3) u 34(5) tar-Regolament Delegat, I-imprizital-assigurazzjoni
u tar-riassigurazzjoni ghandhomikunu jistghu juru li l-immudellar taghhomjirrifletti b’mod
adegwat il-volatilita tal-assi taghhomu li s-sorsi materjali tal-volatilita huma riflessi b’mod
xieraq (ez. firxiet u riskju ta’ inadempjenza).

B’mod partikolari, l-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom juzaw mudelli
li jippermettu l-immudellar ta’ ratital-imghax negattivi.

EMENDATA: Linja Gwida 77 - Is-suppozizzjonijiet uzatighall-kalkolu tal-EPIFP

Biex jikkalkulaw il-provvedimenti tekni¢i minghajr marginita’ riskju skont is-suppozizzjoni li
I-premia relatatima’ kuntratti ezistentita’ assigurazzjoniuta’ riassigurazzjonili jkunu
mistennija li jigu ricevuti fil-futur, ma jkunux ricevuti, I-imprizi tal-assigurazzjoniu tar-
riassigurazzjonighandhom japplikaw l-istess metodu attwarju uzat biex jikkalkulaw il-
provvedimenti teknici minghajr margini ta’ riskju skont I-Artikolu 77 tad-Direttiva Solvenza I,
bis-suppozizzjonijiet mibdula li gejjin:
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- il-politiki ghandhom jigu ttrattati dagslikieku bagghu fis-sehh pjuttost milli jigu
kkunsidrati bhala ceduti;

- irrispettivament mit-terminilegali jew kuntrattwaliapplikabbli ghall-kuntratt, il-kalkolu
m’ghandux jinkludi penali, tnaqgis jew kwalunkwe tip iehor ta’ aggustament ghall-
valutazzjoniattwarja teoretika tal-provvedimenti teknici minghajr marginita’ riskju
kkalkulat dagslikieku I-politika baqgghet fis-sehh.

Is-suppozizzjonijiet I-ohra kollha (ez. il-mortalita, il-wadfiet jew l-ispejjez) ghandhom jibgghu
l-istess. Dan ifisser li l-imprizi tal-assigurazzjoni utar-riassigurazzjoni ghandhom japplikaw I-
istess perjodu ta’ projezzjoni, azzjonijiet ta’ gestjonifuturi u ratital-ezercizzjutal-opzjonijiet
fuq id-detenturi tal-poloz uzati fil-kalkolu tal-ahjar stima minghajr ma jaggustawhom biex
jikkunsidraw li I-premia futuri mhux se jigu ri¢evuti. Anke jekk is-suppozizzjonijiet kollha
dwar l-ispejjez jibgghu kostanti, il-livell ta’ xi spejjez (ez. spejjez tal-akkwist jew spejjez tal-
gestjoni tal-investiment) jista’ jigi affettwat indirettament.

GDIDA: Linja Gwida 77a — L-APPROCC ALTERNATTIV ghall-kalkolu tal-EPIFP

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjonijistghu jidentifikaw I-EPIFP bhala parti mill-
valur prezentital-profitti futuri relatatima’ premia futurif'kaz li l-ezitu ma jiddevjax
materjalment mill-valur li kien jirrizulta mill-valwazzjoni deskritta fil-Linja Gwida 77. Dan |-
approce jista’ jigi implimentat bl-uzu ta’ disinn tal-formula

Regoli dwar il-Konformita u r-Rappurtar

46.

47.

48.

Dan id-dokument jinkludi linjigwida mahruga skont I-Artikolu 16 tar-Regolament
(UE) Nru 1094/2010. F’konformitamal-Artikolu 16(3) ta’ dan ir-Regolament, |-
awtoritajiet kompetenti u l-istituzzjonijiet finanzjarji huma mehtiega jaghmliu kull
sforz sabiex jikkonformaw mal-linji gwida u mar-rakkomandazzjonijiet.

L-awtoritajiet kompetentili jikkonformaw jew li behsiebhom jikkonformaw ma’
dawn il-Linji Gwidaghandhom jinkorporawhom fil-qafas regolatorju jew
supervizjorjutaghhom b’mod xieraq.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonfermaw lill-EIOPA jekk jikkonformawx
jew ghandhomx il-hsieb li jikkonformaw ma’ dawn il-Linji Gwida, bir-ragunijiet ghan-
nuqgqas ta’ konformita, fi zmien xahrejn mill-hrugtal-verzjonijiet tradotti.
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49. Fin-nuqgasta’ twegibasa din |-iskadenza, |-awtoritajiet kompetentijitgiesu bhala
mhux konformi mar-rapportar u jigu rrapportati bhala tali.

Dispozizzjonifinali dwar ir-revizjoni

50. Dawn il-Linji Gwidase jkunu soggetti ghal revizjoni mill-EIOPA.
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