Linji Gwida Kongunti dwar il-
valutazzjoni prudenzjali ta’ akkwisti u
zidiet ta’ partecipazzjonijiet
kwalifikanti fis-settur finanzjarju

Status ta’ dawn il-Linji Gwida Kongunti

Dan id-dokument fih Linji Gwida Kongunti mahruga skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u
jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE; ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 |i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol), u li jemenda d-Dedizjoni
Nru 716/2009/KE u li jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE; u r-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Dedéizjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (ir-Regolamenti tal-“ASE”).
F’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolamenti tal-ASE, |-awtoritajiet kompetenti u l-istituzzjonijiet
finanzjarji ghandhom jaghmlu kull sforz biex ikunu konformi mal-Linji Gwida.

[I-Linji Gwida Kongunti jistabbilixxu |-fehma tal-ASE fir-rigward ta’ prattiki supervizorji xierga fi hdan
is-Sistema Ewropea ta’ Supervizjoni Finanzjarja jew dwar kif id-dritt tal-Unjoni ghandu jigi applikat
f'gasam partikolari. L-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw il-Linji Gwida Kongunti
ghandhom ikunu konformi billi jinkorporawhom fil-prassi supervizorji taghhom kif xieraq (ez. billi
jemendaw il-gafas legali taghhom jew il-processi supervizorji taghhom), inkluz meta I-Linji Gwida
Kongunti huma mmirati primarjament lejn istituzzjonijiet finanzjariji.

Rekwiziti ta’ rapportar

F’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolamenti tal-ASE, l|-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jinnotifikaw lill-ASE rispettiva dwar jekk jikkonformawx jew jekk hux behsiebhom jikkonformaw ma’
dawn il-Linji Gwida Kongunti, jew inkella bir-ragunijiet ghan-nuqqgas ta' konformita, fi zmien xahrejn
mill-pubblikazzjoni tat-traduzzjonijiet. Fin-nuqqas ta' kwalunkwe notifika sa din I-iskadenza, I-
awtoritajiet kompetenti ser jigu kkunsidrati mill-ASE rispettiva bhala mhux konformi. In-notifiki
ghandhom jintbaghtu lil compliance@eba.europa.eu,
JointQHGuidelines.compliance@eiopa.europa.eu u compliance.jointcommittee@esma.europa.eu bir-
referenza “JC/GL/2016/01”. Mudell ghan-notifiki huwa disponibbli fuq is-siti web tal-ASE.
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In-notifiki ghandhom jigu sottomessi minn persuni li ghandhom l-awtorita xierga sabiex jirrapportaw
il-konformita f'isem I-awtoritajiet kompetenti taghhom.

In-notifiki ser jigu ppubblikati fuq is-siti web tal-ASE, f’konformita mal-Artikolu 16(3).
Titolu I - Suggett, kamp ta' applikazzjoni u definizzjonijiet
1. Suggett

Dawn il-Linji Gwida ghandhom |-ghan li jikkjarifikaw ir-regoli procedurali u |-kriterji ta’ valutazzjoni li
ghandhom jigu applikati mill-awtoritajiet kompetenti ghall-valutazzjoni prudenzjali ta’ akkwisti u
zidiet ta’ partecipazzjonijiet kwalifikanti fis-settur finanzjarju.

2. Kamp ta’ applikazzjoni u livell ta’ applikazzjoni

Dawn il-Linji Gwida japplikaw ghal awtoritajiet kompetenti fil-valutazzjoni prudenzjali ta’ akkwisti
jew zidiet ta’ partecipazzjonijiet kwalifikanti f'imprizi fil-mira.

3. Definizzjonijiet
3.1 Ghall-finijiet ta' dawn il-Linji Gwida, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:
(i) “awtorita kompetenti” tfisser kwalunkwe wahda minn dawn li gejjin:

(a) l-awtoritajiet kompetenti identifikati fil-punt (i) tal-Artikolu 4(2) tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010" li jistabbilixxi [-Awtorita Bankarja Ewropea (I-“EBA”);

(b) l-awtoritajiet kompetenti identifikati fil-punt (i) tal-Artikolu 4(2) tar-Regolament (UE)
Nru 1094/20107 li jistabbilixxi I-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u |-Pensjonijiet tax-
Xoghol (“EIOPA”), jigifieri l-awtoritajiet supervizorji definiti fid-Direttiva 2009/138/KE>
dwar il-bidu u l-ezeréizzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
(Solvenza I1);

(c) l-awtoritajiet kompetenti identifikati fil-punt (i) tal-Artikolu 4(3) tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010* li jistabbilixxi Awtoritad Supervizorja Ewropea (“ESMA”), kif definit fil-
punt (22) tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 4 tad-Direttiva 2004/39/KE> dwar is-swieq fl-

1

Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 |i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea), u li jemenda d-Deéizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Deéizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU
L 331, 15.12.2010, p. 12).

2

Ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE, GU L 331, 15.12.2010, p. 48)

3 Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezercizzju tan-negozju tal-
assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta 1) (GU L 335, 17.12.2009, p.1)

4 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE, (GU L 331, 15.12.2010, p.84).

5

Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-
Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-
Kunsill 93/22/KEE (GU L 145, 30.4.2004, p.1).
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istrumenti finanzjarji u, mit-3 ta’ Jannar 2017, fil-punt (26) tal-paragrafu (1) tal-Artikolu 4
tad-Direttiva 2014/65/UE® dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u fl-Artikolu 22 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012” dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji
tad-data dwar it-tranzazzjonijiet;

(ii) “kontroll” tfisser ir-relazzjoni bejn impriza omm u impriza sussidjarja, kif definit, u
determinat f’konformita mal-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 22 tad-Direttiva 2013/34/UE® dwar
id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti
relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi — liema kriterji, ghall-finijiet ta’ dawn il-Linji Gwida, is-
supervizuri fil-mira ghandhom japplikaw lil hinn mill-kamp ta’ applikazzjoni tad-
Direttiva 2013/34/UE — jew relazzjoni simili bejn kwalunkwe persuna fizika jew guridika u
impriza;

(iii) “korp manigerjali” ghandu t-tifsira moghtija lil dan it-terminu fil-punt (7) tal-Artikolu 3(1)
tad-Direttiva 2013/36/UE° dwar l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-
supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment;

(iv) “korp manigerijali fil-funzjoni supervizorja tieghu” ghandu t-tifsira moghtija lil dan it-terminu
fil-punt (8) tal-Artikolu 3(1) tad-Direttiva 2013/36/UE;

(v) “akkwirent propost” tfisser persuna fizika jew guridika li, kemm jekk b’mod individwali jew
b’agir flimkien ma’ persuna jew persuni ohra, ghandha |-hsieb li takkwista jew izzid, b’'mod
dirett jew indirett, partecipazzjoni kwalifikanti f'impriza fil-mira;

(vi) “partecipazzjoni kwalifikanti” ghandha t-tifsira moghtija lil dan it-terminu fil-punt (36) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013" u fil-punt (21) tal-Artikolu 13 tad-Direttiva
2009/138/KE, jigifieri “partecipazzjoni diretta jew indiretta f'impriza li tirrapprezenta 10 %
jew aktar tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot jew li taghmilha possibbli li tigi ezercitata
influwenza sinifikanti fuq il-manigment ta’ dik I-impriza”;

(vii) “Direttivi u Regolamenti settorjali” b’mod kollettiv tfisser:

(a) Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar
|-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u
li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE;

6 Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-
Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p.349).

7
Ir-Regolament (UE) 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u
repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (SSGU L 201, 27.7.2012, p. 1).

8 .

Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p.19).

9 .

Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar l|-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta'
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar
id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2012, p. 338).

0 .
Ir-Regolament (UE) Nru575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(b) Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009
dwar il-bidu u Il-ezercizzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
(Solvibbilta 11);

(c) Ir-Regolament (UE) Nru648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
4 ta’ Lulju 2012, dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-
tranzazzjonijiet;

(d) Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar
is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE
u d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-
Kunsill 93/22/KEE;

(e) Ir-Regolament (UE) Nru575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’
Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-
investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012; u

(f) Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar
is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva
2011/61/UE;

(viii) “azzjonist” jew “membru” jfissru persuna li tipposjedi ishma fl-impriza fil-mira jew,

skont il-forma guridika ta’ istituzzjoni, proprjetarji jew membri ohra tal-impriza fil-mira;

(ix) “supervizur fil-mira” tfisser l-awtorita kompetenti, kif definit fil-punt (i) hawn fuq, li hija

()

(xi)

responsabbli ghas-supervizjoni tal-impriza fil-mira;

“impriza fil-mira” jew “istituzzjoni finanzjarja” tfisser kwalunkwe wahda minn dawn li gejjin:
istituzzjoni ta’ kreditu (kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu4(1) tar-Regolament (UE)
Nru575/2013), ditta tal-investiment (kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE), impriza tal-assigurazzjoni (kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 13 tad-
Direttiva 2009/138/KE), impriza tar-riassigurazzjoni (kif definit fil-punt (4) tal-Artikolu 13 tad-
Direttiva 2009/138/KE) u kontroparti ¢entrali (kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 2 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012); u

“pajjizi terzi meqjusa ekwivalenti” tfisser, ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-kriterji ta’
valutazzjoni prudenzjali stabbiliti fit-Tagsimiet 10, 11, 12 u 13 ta’ dawn il-Linji Gwida, dawk il-
pajjizi mhux tal-UE li fihom istituzzjonijiet finanzjarji rregolati huma soggetti ghal regim
supervizorju li huwa ddeterminat bhala ekwivalenti skont il-kundizzjonijiet specifikati mid-
Direttivi u r-Regolamenti settorjali.
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Titolu II - AKkwist propost ta’ partecipazzjoni kwalifikanti u
kooperazzjoni bejn awtoritajiet kompetenti

Kapitolu 1 - Kuncetti generali

4. Azzjoni lkoll flimkien

4.1 Ghall-finijiet tad-Direttivi u r-Regolamenti settorjali, is-supervizuri fil-mira ghandhom
jikkunsidraw bhala li ged jagixxu lkoll flimkien kwalunkwe persuna guridika jew fizika li tiddeciedi li
takkwista jew izzid partecipazzjoni kwalifikanti f'konformita ma’ ftehim esplicitu jew implicitu
bejniethom, filwaqt li jgisu d-dispozizzjonijiet I-ohra rilevanti ta’ dawn il-Linji Gwida u, b’mod
partikolari, il-paragrafi 4.2 sa 4.12 taghhom. Is-supervizuri fil-mira m’ghandhomx ikunu prekluzi milli
jikkonkludu li ¢ertu persuni ged jagixxu lkoll flimkien ghas-semplici fatt li persuna wahda jew bosta
ta’ dan it-tip huma passivi, ghax in-nuggas ta’ azzjoni jista’ jikkontribwixxi ghall-holgien ta’
kundizzjonijiet ghal akkwist jew Zieda ta’ partecipazzjoni kwalifikanti jew sabiex tigi ezercitata
influwenza fuq I-impriza fil-mira.

4.2 Is-supervizur fil-mira ghandu jqis I-elementi rilevanti kollha sabiex jistabbilixxi, skont il-kaz, jekk
certu partijiet jagixxux ilkoll flimkien jew le, li jwassal ghall-kundizzjonijiet ghan-notifika lis-supervizur
fil-mira u l-valutazzjoni prudenzjali ta’ kwalunkwe akkwist mahsub.

4.3 Meta certu persuni jagixxu lkoll flimkien, is-supervizuri fil-mira ghandhom jaggregaw il-
partecipazzjonijiet taghhom sabiex jiddeterminaw jekk dawn il-persuni jakkwistawx partecipazzjoni
kwalifikanti jew jagbzux kwalunkwe livell limitu kkontemplat fid-Direttivi u r-Regolamenti settorjali.

4.4 Kull wahda mill-persuni kkonéernati, jew persuna wahda f'isem il-bgija tal-grupp ta’ persuni li
ged jagixxu lkoll flimkien, ghandha tinnotifika lis-supervizur fil-mira dwar l-akkwist jew iz-zieda
rilevanti ta’ partecipazzjoni kwalifikanti.

4.5 Meta ma tigi sottomessa |-ebda notifika lis-supervizur fil-mira li taghti xhieda li certu persuni ged
jagixxu lkoll flimkien, dan tal-ahhar m’ghandux jigi prekluz milli jezamina jekk dawn il-persuni humiex
verament jagixxu lkoll flimkien. Ghal dan il-ghan, is-supervizur fil-mira ghandu jqis bhala indikaturi I-
fatt li persuni jistghu jkunu ged jagixxu lkoll flimkien fir-rigward tal-fatturi stabbiliti fil-paragrafu 4.6,
li ma jikkostitwixxux lista ezawrjenti ta’ fatturi. IlI-fatt li xi fattur partikolari huwa prezenti mhux
necessarjament iwassal ghall-konkluzjoni li I-persuni rilevanti ged jagixxu lkoll flimkien.

4.6 Bil-ghan li jigi vvalutat jekk certu persuni humiex jagixxu lkoll flimkien jew le, is-supervizur fil-mira
ghandu jikkunsidra b’'mod partikolari kwalunkwe wiehed mill-fatturi li gejjin:

(a) ftehim tal-azzjonisti u ftehim dwar kwistjonijiet ta’ governanza korporattiva (eskluz
madankollu, ftehimiet purament tax-xiri tal-ishma, ftehimiet “tag along” u “drag
along” u drittijiet purament statutorji ta’ prelazzjoni); u
(b) evidenza ohra ta’ kollaborazzjoni, perezempiju:
(1) l-ezistenza ta’ relazzjonijiet familjari;
(2) jekk I-akkwirent propost ghandux pozizzjoni manigerjali superjuri jew huwiex
membru ta’ korp manigerjali jew ta’ korp manigerijali fil-funzjoni supervizorja
tieghu tal-impriza fil-mira jew jistax jahtar tali persuna;
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(3) ir-relazzjoni bejn I-imprizi fl-istess grupp (eskluz madankollu, dawk is-
sitwazzjonijiet li jissodisfaw il-kriterji ta’ indipendenza stabbiliti fil-paragrafu 4
jew, skont il-kaz, 5 tal-Artikolu12 tad-Direttiva 2004/109/KE dwar |-
armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta' trasparenza f'dak li ghandu x'jagsam ma'
informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-
kummerc f'suqg regolat, kif sussegwentement emendat);

(4) l-uzu minn persuni differenti tal-istess sors ta’ finanzjament ghall-akkwist jew
iz-zieda ta’ partecipazzjonijiet fl-impriza fil-mira; u

(5) tendenzita’ votazzjoni konsistenti mill-azzjonisti rilevanti.

4.7 lIs-supervizur fil-mira m’ghandux japplika r-regim li jirrigwarda n-notifika u I-valutazzjoni
prudenzjali ta’ akkwisti ta’, jew zidiet fi, partecipazzjonijiet kwalifikanti b’tali mod li jxekkel il-
kooperazzjoni bejn |-azzjonisti li ghandha I-ghan li tezercita governanza korporattiva tajba.

4.8 lIs-supervizur fil-mira, meta jiddetermina jekk l-azzjonisti kooperattivi humiex jagixxu lkoll
flimkien jew le, ghandu jaghmel analizi kaz b’kaz u ghandu jivvaluta kull kaz skont il-merti tieghu.
Jekk hemm fatti, apparti l-involviment tal-azzjonist fi kwalunkwe attivita stabbilita fil-paragrafu 4.9
f'okkazjoni partikolari, li jindikaw li I-azzjonisti ghandhom jitgiesu bhala persuni li ged jagixxu lkoll
flimkien, allura s-supervizur fil-mira ghandu jgis dawk il-fatti meta jaghmel id-determinazzjoni
tieghu. Jista’ jkun hemm, perezempiju, fatti dwar ir-relazzjoni bejn l-azzjonisti, |-objettivi taghhom, I-
azzjonijiet taghhom jew ir-rizultati tal-azzjonijiet taghhom li jindikaw li I-kooperazzjoni taghhom fir-
rigward ta’ attivita kkontemplata fil-paragrafu 4.9 mhix semplic¢i komunikazzjoni ta’ approc¢ komuni
dwar kwistjoni specifika, izda element wiehed minn ftehim jew gharfien aktar wiesgha bejn I-
azzjonisti.

4.9 Meta azzjonisti, f’konformita mal-ligi nazzjonali u, fejn rilevanti, mal-ligi tal-UE, jikkooperaw jew
jinvolvu ruhhom fi kwalunkwe mill-attivitajiet stabbiliti fil-lista mhux ezawrjenti t’"hawn taht, is-
supervizur fil-mira m’ghandux iqgis din il-kooperazzjoni, fiha nnifisha, bhala li twassal ghall-
konkluzjoni li ged jagixxu lkoll flimkien:

(a) li jiddiskutu flimkien dwar kwistjonijiet potenzjali li ghandhom jitressqu lill-korp
manigerjali tal-kumpanija;

(b) li jaghmlu rapprezentazzjonijiet lill-korp manigerjali tal-kumpanija dwar politiki,
prattiki jew azzjonijiet partikolari tal-kumpanija li I-kumpanija tista’ tikkunsidra li
tadotta;

(c) li ma jikkon¢ernawx il-hatra ta’ membri tal-korp manigerjali, I-ezercitar tad-drittijiet

statutorji tal-azzjonisti li:
(1) izidu punti mal-agenda ta’ laggha generali;
(2) iressqu abbozzi ta’ rizoluzzjonijiet ghal punti inkluzi jew li ghandhom jigu
inkluzi fuq l-agenda ta’ laggha generali; jew
(3) isejhu laggha generali, apparti I-laggha generali annwali;
(d) li ma jikkoncernawx rizoluzzjoni ghall-hatra ta’ membri tal-korp manigerjali u, diment
istess mod dwar rizoluzzjoni partikolari mressqa fuq l-agenda ta’ laggha generali,
sabiex, perezempju:

(1) tapprova jew tichad:
i.proposta dwar ir-remunerazzjoni tad-diretturi;
ii.akkwist jew disponiment ta’ assi;
iii.tnaqqis tal-kapital u/jew riakkwist ta’ ishma;
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iv.zieda kapitali;
v.distribuzzjoni tad-dividend;
vi.il-hatra, tnehhija jew remunerazzjoni ta’ awdituri;
vii.il-hatra ta’ investigatur specjali;
viii.ir-rapporti finanzjarji tal-kumpanija; jew
ix.il-politika tal-kumpanija fir-rigward tal-ambjent jew kwalunkwe
kwistjoni ohra relatata mar-responsabbilta so¢jali jew il-konformita
ma’ standards jew kodiéi ta’ kondotta rikonoxxuti; jew

(2) litichad tranzazzjoni ma’ parti relatata.

4.10 Jekk l-azzjonisti jikkooperaw billi jinvolvu ruhhom fattivita li mhix inkluza fil-
paragrafu 4.9, is-supervizur fil-mira m’ghandux jikkunsidra dak il-fatt, fih innifsu, bhala li
jfisser li dawk il-persuni ghandhom jitgiesu bhala persuni li ged jagixxu lkoll flimkien.

4.11 Meta jikkunsidraw kazijiet ta’ kooperazzjoni bejn l-azzjonisti fir-rigward tal-hatra ta’ membri tal-
korp manigerjali, is-supervizuri fil-mira ghandhom, minbarra |i jezaminaw il-fatti deskritti fil-
paragrafu 4.8 (inkluz ir-relazzjoni bejn l-azzjonisti rilevanti u l-azzjonijiet taghhom), jikkunsidraw ukoll
fatti ohra bhal:

(a) in-natura tar-relazzjoni bejn l-azzjonisti u |-membru/i proposti tal-korp
manigerijali;

(b) in-numru ta’ membri proposti tal-korp manigerjali li ged jigu vvutati skont
ftehim ta’ votazzjoni;

(c) jekk l-azzjonisti kkooperawx fir-rigward tal-hatra ta’” membri tal-korp manigerjali
f’aktar minn okkazjoni wahda;

(d) jekk l-azzjonisti mhumiex sempliciment qeghdin jivvutaw flimkien izda geghdin
ukoll jipproponu b’mod kongunt rizoluzzjoni ghall-hatra ta’ ¢ertu membri tal-
korp manigerjali; u

(e) jekk il-hatra tal-membru/membri propost/i tal-korp manigerjali hux ser twassal
ghal bidla fil-bilanc tal-poter f'tali korp manigerijali.

4.12 Sabiex jigi evitat kull dubju, I-interpretazzjoni tan-nozzjoni ta’ azzjoni lkoll flimkien stabbilita
f'dawn il-Linji Gwida ghandha tapplika esklussivament ghall-valutazzjoni prudenzjali ta’ akkwisti u
zidiet f'partecipazzjonijiet kwalifikanti fis-settur finanzjarju li ghandhom jitwettqu f’konformita mad-
Direttivi u r-Regolamenti settorjali u m’ghandhiex taffettwa I-interpretazzjoni ta’ kwalunkwe
nozzjoni simili kkontemplata f’atti legizlattivi ohra tal-UE, bhad-Direttiva 2004/25/UE fuq offerti ta’
xiri.
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5. Influwenza sinifikanti

5.1 Skont id-Direttivi u r-Regolamenti settorjali, akkwist propost jew Zzieda f'partecipazzjoni li ma

jammontawx ghal 10 % tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot tal-impriza fil-mira ghandhom ikunu

soggetti ghal notifika minn gabel u valutazzjoni prudenzjali jekk din il-partecipazzjoni tippermettix

lill-akkwirent propost jezercita influwenza sinifikanti fuq il-manigment tal-impriza fil-mira, jekk din I-

influwenza hijiex fil-fatt ezercitata jew le. Sabiex jivvaluta jekk tistax tigi ezeréitata influwenza

sinifikanti, is-supervizur fil-mira ghandu jqgis bosta fatturi, inkluz I-istruttura ta’ proprjeta tal-impriza

fil-mira u I-livell reali ta’ involviment tal-akkwirent propost fil-gestjoni tal-impriza fil-mira.

5.2 Is-supervizur fil-mira ghandu jqis il-lista mhux ezawrjenti li gejja ta’ fatturi sabiex jigi vvalutat jekk

akkwist propost ta’ partecipazzjoni jaghmilhiex possibbli ghall-akkwirent propost li jezercita

influwenza sinifikanti fuq il-gestjoni tal-impriza fil-mira:

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(g)
(h)

l-ezistenza ta’ tranzazzjonijiet materjali u regolari bejn l-akkwirent propost u I-
impriza fil-mira;

ir-relazzjoni ta’ kull membru jew azzjonist mal-impriza fil-mira;

jekk l-akkwirent propost igawdix drittijiet addizzjonali fl-impriza fil-mira, bis-sahha
ta’ kuntratt li dahal fih jew ta’ dispozizzjoni li tinsab fl-artikoli ta’ assoc¢jazzjoni jew
dokumenti kostituzzjonali ohra tal-impriza fil-mira;

jekk l-akkwirent propost huwiex membru ta’, ghandux rapprezentat fi jew jistax
jahtar rapprezentant fil-korp manigerjali, il-korp manigerjali fil-funzjoni supervizorja
tieghu jew kwalunkwe korp simili tal-impriza fil-mira;

I-istruttura ta’ proprjeta globali tal-impriza fil-mira jew ta’ impriza omm tal-impriza
fil-mira, b’kunsiderazzjoni, b’'mod partikolari, ta' jekk I-ishma jew I-interessi
partecipanti u d-drittijiet tal-vot humiex iddistribwiti fuq firxa wiesgha ta’ azzjonisti
jew membri;

l-ezistenza ta’ relazzjonijiet bejn I-akkwirent propost u l-azzjonisti ezistenti u
kwalunkwe ftehim tal-azzjonisti li jippermetti lill-akkwirent propost jezercita
influwenza sinifikanti;

il-pozizzjoni tal-akkwirent propost fi hdan l-istruttura tal-grupp tal-impriza fil-mira; u

il-kapacita tal-akkwirent propost |i jippartecipa fid-decizjonijiet tal-istrategija
operatorja u finanzjarja tal-impriza fil-mira.

5.3 Bil-ghan i jigi ddeterminat jekk tistax tigi ezercitata influwenza sinifikanti, is-supervizur fil-mira

ghandu jqis il-fatti u ¢-¢irkustanzi rilevanti kollha.

6. Akkwisti indiretti ta’ partecipazzjonijiet kwalifikanti
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6.1 Fkonformita mad-Direttivi u r-Regolamenti settorjali, partecipazzjoni kwalifikanti hija
partecipazzjoni diretta jew indiretta f'impriza li (i) tirrapprezenta 10 % jew aktar tal-kapital jew tad-
drittijiet tal-vot jew (ii) li taghmilha possibbli li tigi ezercitata influwenza sinifikanti fuq il-gestjoni ta’
dik l-impriza. ll-kriterji ghall-valutazzjoni ta’ jekk partecipazzjoni tkunx tippermetti lil akkwirent
propost jezercita influwenza sinifikanti huma stabbiliti fit-Tagsima 5 hawn fug.

6.2 Din it-Tagsima tistabbilixxi t-testijiet rilevanti sabiex jigi vvalutat jekk partecipazzjoni kwalifikanti
hijiex akkwistata indirettament u d-daqgs ta’ din il-partecipazzjoni meta:

(a) persuna fizika jew guridika takkwista jew izzid partecipazzjoni diretta jew indiretta
f'detentur ezistenti ta’ partecipazzjoni kwalifikanti; jew

(b) persuna fizika jew guridika ghandha partecipazzjoni diretta jew indiretta f'persuna li
takkwista jew izzid partecipazzjoni diretta f'impriza fil-mira.

Ghal kull persuna taht (a) jew (b) hawn fug, il-kriterju ta’ kontroll kif deskritt fil-paragrafu 6.3 ghandu
jigi applikat lI-ewwel. Jekk, mill-applikazzjoni ta’ dan il-kriterju, jigi accertat li I-persuna rilevanti ma
tezercitax jew takkwista, direttament jew indirettament, kontroll fuq detentur ezistenti jew
akkwirent ta’ partecipazzjoni kwalifikanti f'impriza fil-mira, il-kriterju ta’ multiplikazzjoni, kif muri fil-
paragrafu 6.6, ghandu jigi sussegwentement applikat fir-rigward ta’ dik il-persuna. ll-kriterji ta’
kontroll u multiplikazzjoni ghandhom jigu applikati, kif deskritt f'din it-Tagsima, f'kull fergha tal-
katina korporattiva.

6.3 L-ewwel pass jipprevedi l-applikazzjoni tan-nozzjoni ta’ kontroll u, ghaldagstant, il-persuni fizici
jew guridici kollha
(a) li jakkwistaw, direttament jew indirettament, kontroll fuq detentur ezistenti ta’
partecipazzjoni kwalifikanti f'impriza fil-mira, irrispettivament din il-partecipazzjoni
hijiex diretta jew indiretta; jew
(b) li, direttament jew indirettament, jikkontrollaw I-akkwirent dirett propost ta’
partecipazzjoni kwalifikanti f'impriza fil-mira
ghandhom jitgiesu bhala li jikkostitwixxu akkwirenti indiretti ta’ partecipazzjoni kwalifikanti.

Kemm fil-kaz (a) kif ukoll fil-kaz (b) l-akkwirenti indiretti jinkludu |-persuna jew persuni fizici finali li
geghdin fugnett tal-katina tal-kontroll korporattiv.

6.4 Fil-kaz stabbilit fil-paragrafu 6.3, punt (a) hawn fugq, li jirrigwarda l-akkwist dirett jew indirett ta’
kontroll fug detentur ezistenti ta’ partecipazzjoni kwalifikanti, kull wiehed u wahda mill-persuni li
jakkwistaw, direttament jew indirettament, kontroll fug detentur ezistenti ta’ partecipazzjoni
kwalifikanti ghandhom ikunu akkwirent indirett ta’ partecipazzjoni kwalifikanti u ghandhom
jissottomettu n-notifika minn qabel lis-supervizur fil-mira. |d-detentur ezistenti tal-partecipazzjoni
kwalifikanti m’ghandux ikun mehtieg jissottometti n-notifika minn qabel. Is-supervizur fil-mira jista’
jhalli I-persuna jew persuni li geghdin fuq nett tal-katina ta’ kontroll korporattiv jissottomettu n-
notifika minn gabel f'isem id-detenturi intermedji wkoll. Id-dags tal-partecipazzjoni ta’ kull akkwirent
indirett identifikat b’dan il-mod ghandu jitgies bhala ugwali ghall-partecipazzjoni kwalifikanti tad-
detentur ezistenti li fuqu jigi akkwistat il-kontroll.

6.5 Fil-kaz stabbilit fil-paragrafu 6.3, punt (b) hawn fuq li jirrigwarda l-akkwist indirett ta’, jew iz-zieda
f'partecipazzjoni kwalifikanti minn persuna bhala konsegwenza tal-fatt li din il-persuna ghandha,
direttament jew indirettament, kontroll fuq I-akkwirent dirett propost ta’ partecipazzjoni kwalifikanti
fl-impriza fil-mira, l-akkwirent dirett u l-akkwirenti indiretti identifikati b’dan il-mod ghandhom
jissottomettu notifika minn gabel lis-supervizur fil-mira dwar l-intenzjoni taghhom li jakkwistaw jew
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izidu partecipazzjoni kwalifikanti. Is-supervizur fil-mira jista’ jhalli I-persuna jew persuni li geghdin
fug nett tal-katina ta’ kontroll korporattiv jissottomettu n-notifika minn gabel fisem id-detenturi
intermedji wkoll; madankollu, dan huwa minghajr pregudizzju ghall-obbligu tal-akkwirent dirett
propost li jissottometti n-notifika minn qabel lis-supervizur fil-mira fir-rigward tal-akkwist tieghu
stess ta’ partecipazzjoni kwalifikanti.ld-daqgs tal-partecipazzjoni ta’ kull akkwirent indirett ghandu
jitgies bhala ugwali ghall-partecipazzjoni kwalifikanti akkwistata direttament.

6.6 It-tieni pass japplika meta I-applikazzjoni tal-kriterju ta’ kontroll, kif muri fil-paragrafu 6.3, ma
tiddeterminax li partecipazzjoni kwalifikanti tkun giet akkwistata indirettament mill-persuna i
ghaliha I-kriterju ta’ kontroll huwa applikat. F’kaz bhal dan, sabiex jigi vvalutat jekk partecipazzjoni
kwalifikanti hijiex akkwistata indirettament, japplika |-kriterju ta’ multiplikazzjoni muri hawn taht.
Dan il-kriterju jinvolvi I-multiplikazzjoni tal-percentwali tal-partecipazzjonijiet fil-katina korporattiva,
mill-partecipazzjoni li ssir direttament fl-impriza fil-mira, li trid tigi mmultiplikata mill-partecipazzjoni
li ssir fil-livell ezattament fugha (bir-rizultat ta’ din il-multiplikazzjoni ikun id-dags tal-partecipazzjoni
indiretta tal-ahhar persuna) u bi tkomplija ‘I fuq tal-katina korporattiva sakemm ir-rizultat tal-
multiplikazzjoni jibga’ 10 % jew aktar. Partecipazzjoni kwalifikanti ser tigi meqgjusa bhala akkwistata
indirettament:

(a) minn kull wiehed u wahda mill-persuni li fir-rigward taghhom ir-rizultat tal-
multiplikazzjoni huwa 10 % jew aktar; u

(b) mill-persuni kollha li ghandhom, direttament jew indirettament, kontroll fuq il-
persuna jew persuni identifikati skont l-applikazzjoni tal-kriterju ta’ multiplikazzjoni
f’konformita mal-punt (a) tal-paragrafu 6.6.

6.7 Irrispettivament mill-applikazzjoni tal-kriterju ta’ kontroll jew ta’ multiplikazzjoni, meta
akkwirenti indiretti huma entitajiet sorveljati u s-supervizur fil-mira diga ghandu fil-pussess tieghu
informazzjoni aggornata, is-supervizur fil-mira jista’ jgis bhala suffi¢cjenti, b’kunsiderazzjoni tac-
cirkostanzi partikolari tal-kaz, li jivvaluta bis-shih biss il-persuna jew persuni li geghdin fug nett tal-
katina tal-kontroll korporattiv, flimkien mal-akkwirent dirett propost. Dan ma jaffettwax l-obbligu ta’
kwalunkwe mill-entitajiet ikkoncernati li jissottomettu notifika lis-supervizur fil-mira dwar I-
intenzjoni li direttament jew indirettament jakkwistaw jew izidu partecipazzjoni kwalifikanti
flistituzzjoni ta’ kreditu, hlief ghall-possibbilta tas-supervizur fil-mira li jippermetti lill-persuna jew
persuni li geghdin fug nett tal-katina ta’ kontroll korporattiv jissottomettu n-notifika minn gabel
f'isem id-detenturi intermedji wkoll.

6.8 L-Anness Il jistabbilixxi, ghall-finijiet ta’ carezza, numru ta’ ezempji ta’ kif il-kriterji deskritti hawn
fuqg japplikaw fil-prattika.

7. Decizjoni li jakkwistaw

7.1 Is-supervizuri fil-mira ghandhom igisu I-lista li gejja mhux ezawrjenti ta’ elementi sabiex
jivvalutaw jekk saritx decizjoni li jakkwistaw:

(a) jekk I-akkwirent propost kienx konxju jew, kienx ged jikkunsidra informazzjoni li seta’ kellu
access ghaliha, kellux ikun konxju tal-akkwist/zieda ta’ partecipazzjoni kwalifikanti u t-
tranzazzjoni li wasslet ghaliha; u

(b) jekk I-akkwirent propost kellux il-kapacita li jinfluwenza, joggezzjona ghal jew jipprevjeni |-
akkwist propost jew iz-zieda ta’ partecipazzjoni kwalifikanti.
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7.2 Is-supervizuri fil-mira ghandhom jadottaw interpretazzjoni ristretta tac-¢irkostanzi eccezzjonali
meta jkun meqjus li m'hemm l-ebda decizjoni li jakkwistaw, ghax kwazi dejjem, l-akkwirent ikun ha
jew naqas milli jiehu xi azzjoni li tikkontribwixxi ghac-c¢irkostanzi li jwasslu biex jingabez livell limitu
jew biex partecipazzjoni tigi akkwistata.

7.3 Jekk azzjonisti jagbzu livell limitu b’mod involontarju fis-sens tal-paragrafu 7.2, ghandhom
jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti immedjatament malli jsiru konxji ta’ din I-affari, anke jekk
ghandhom il-hsieb li jnaqqgsu I-livell ta’ partecipazzjoni azzjonarja taghhom halli jerga jinzel taht il-
livell limitu. Ezempji ta’ xenarji li fihom azzjonisti jistghu jagbzu livell limitu b’'mod volontarju jinkludu
riakkwist mill-istituzzjoni finanzjarja ta’ ishma minn azzjonisti ohra, li b’mod dirett iwassal sabiex
jinqabez dan il-livell limitu.

8. Principju ta’ proporzjonalita

8.1 Skont id-Direttivi u r-Regolamenti settorjali, is-supervizur fil-mira ghandu jwettaq il-valutazzjoni
prudenzjali ta’ akkwirenti proposti f'’konformita mal-principju ta’ proporzjonalita. Dan huwa previst
fir-rigward ta’ (i) l-intensita tal-valutazzjoni, li ghandha tqis I-influwenza li l-akkwirent propost
x'aktarx jista’ jezercita fuq l-impriza fil-mira u (ii) il-kompozizzjoni tal-informazzjoni rekwizita, li
ghandha tkun proporzjonali man-natura tal-akkwirent propost u tal-akkwist propost. Minghajr
pregudizzju ghall-kunsiderazzjonijiet stabbiliti fil-punti (i) u (ii), il-prinéipju ta’ proporzjonalita jista’
jkollu impatt ukoll fuq il-proceduri ta’ valutazzjoni li s-supervizuri fil-mira jwettqu wara n-notifika ta’
akkwist propost u jwassal ghal xi simplifikazzjonijiet procedurali, spec¢jalment f’kazijiet ta’ zewg
akkwirenti proposti jew aktar jagixxu flimkien jew akkwisti indiretti proposti. Il-kriterji li ghandhom
jigu kkunsidrati fl-applikazzjoni tal-prinéipju ta’ proporzjonalita jinkludu n-natura tal-akkwirenti
proposti, I-ghan tal-akkwist jew iz-zZieda ta’ partecipazzjoni kwalifikanti u sa fejn I-akkwirent propost
jista’ jezercita influwenza fuq I-impriza fil-mira.

8.2 Is-supervizur fil-mira ghandu jikkalibra t-tip u |-firxa ta’ informazzjoni mehtiega mill-akkwirent
propost, b’kunsiderazzjoni, fost affarijiet ohra, tan-natura tal-akkwirent propost (persuna guridika
jew fizika, istituzzjoni finanzjarja sorveljata jew entita ohra, jekk l-istituzzjoni finanzjarja hijiex
sorveljata fl-UE jew f'pajjiz terz ikkunsidrat bhala ekwivalenti jew le, eéc.), l-ispecifitajiet tat-
tranzazzjoni proposta (tranzazzjoni intragrupp jew tranzazzjoni bejn persuni li mhumiex parti mill-
istess grupp, ecc.) il-livell ta’ involviment tal-akkwirent propost fil-manigment tal-impriza fil-mira u d-
dags tal-partecipazzjoni li ghandha tigi akkwistata.

8.3 Fir-rigward tar-reputazzjoni tal-akkwirent propost (kif ikkontemplat fit-Titolu ll, Kapitolu 3,
Tagsima 10), filwaqt li s-supervizur fil-mira ghandu dejjem jivvaluta l-integrita tal-akkwirenti proposti
mal-istess rekwiziti indipendentement mill-influwenza fuq l-impriza fil-mira, il-valutazzjoni tal-
kompetenza professjonali ghandha titnaggas ghal akkwirenti proposti li mhumiex f'pozizzjoni biex
jezercitaw kwalunkwe influwenza fuq l-impriza fil-mira jew |i ghandhom il-hsieb li jakkwistaw
partecipazzjonijiet ghal skopijiet ta’ investiment passiv biss.

8.4 Meta jikkalibra I-valutazzjoni tas-solidita finanzjarja ta’ akkwirent propost (kif ikkontemplat fit-
Titolu ll, Kapitolu 3, Tagsima 12) is-supervizur fil-mira ghandu jqgis in-natura tal-akkwirent propost, kif
ukoll il-livell ta’” influwenza li I-akkwirent propost ikollu fuq I-impriza fil-mira wara |-akkwist propost.
F'dan ir-rigward, f'’konformita mal-principju ta’ proporzjonalita, is-supervizur fil-mira ghandu
jiddistingwi bejn kazijiet fejn il-kontroll fug I-impriza fil-mira huwa akkwistat u kazijiet fejn I-
akkwirent propost probabbilment jezercita ftit jew I-ebda influwenza. Jekk akkwirent propost jikseb
kontroll fug l-impriza fil-mira, il-valutazzjoni tas-solidita finanzjarja tal-akkwirent propost ghandha
tkopri wkoll il-kapacita tal-akkwirent propost li jipprovdi aktar kapital lill-impriza fil-mira f'nofs it-
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terminu, jekk necessarju, u l-intenzjonijiet iddikjarati tieghu fir-rigward ta’ jekk jipprovdix dan il-
kapital.

8.5 Ghal tranzazzjonijiet intragrupp, is-supervizur fil-mira ghandu japplika [-princ¢ipju ta’
proporzjonalita kif gej:

- ghandha tigi sottomessa notifika mill-akkwirent propost, li tidentifika I-bidliet li ser isiru fil-
grupp (perezempiju, i¢-cart tal-istruttura tal-grupp riveduta) u li tipprovdi I-informazzjoni
mehtiega, kif stabbilit fid-Direttivi u r-Regolamenti settorjali dwar il-persuni u/jew entitajiet
godda fil-grupp. Dan jirreferi ghall-proprjetarji diretti jew indiretti tal-partecipazzjoni
kwalifikanti, kif ukoll ghall-persuni li b’mod effettiv imexxu n-negozju tal-akkwirent propost;

- il-procedura ta’ valutazzjoni shiha hija mehtiega biss ghall-persuni godda u/jew entitajiet fil-
grupp u l-istruttura gdida tal-grupp; u

- jekk hemm bidla fin-natura ta’ partecipazzjoni kwalifikanti sabiex partecipazzjoni kwalifikanti
indiretta ssir partecipazzjoni kwalifikanti mizmuma b’mod dirett u d-detentur rilevanti diga
gie vvalutat, is-supervizur fil-mira ghandu jikkunsidra li jillimita I-valutazzjoni taghha ghall-
bidliet li sehhew sa mid-data tal-ahhar valutazzjoni.

8.6 F’certu cirkostanzi, bhal fil-kaz ta’ akkwisti permezz ta’ offerta pubblika, I-akkwirent propost jista’
jiltaga’ ma’ diffikultajiet biex jikseb informazzjoni li mehtiega sabiex jigi stabbilit pjan ta’ negozju
shih. F'dawn il-kazijiet, |-akkwirent propost ghandu jgharraf lis-supervizur fil-mira b’dawn id-
diffikultajiet u jindika l-aspetti tal-pjan ta’ negozju tieghu li jistghu jigu modifikati fil-futur qarib.
F’'¢irkostanzi ggustifikati b’'mod tajjeb, is-supervizur fil-mira m’ghandux jopponi l-akkwist propost
abbazi biss tan-nuqgqgas ta’ xi informazzjoni mehtiega, li n-nuggas taghha jista’ jigi ggustifikat min-
natura tat-tranzazzjoni, jekk l-informazzjoni pprovduta tidher suffi¢jenti sabiex jigi mifhum l-ezitu
probabbli tal-akkwist ghall-impriza fil-mira u sabiex issir il-valutazzjoni prudenzjali u diment |i I-
akkwirent propost jimpenja ruhu sabiex jipprovdi l-informazzjoni niegsa malajr kemm jista’ jkun
wara |-gheluq tal-akkwist.

Kapitolu 2 - Notifika u valutazzjoni ta’ akkwist propost

9. Perjodu ta’ valutazzjoni u informazzjoni li ghandha tkun ipprovduta

9.1 Skont id-Direttivi u r-Regolamenti settorjali, in-notifika trid tkun rikonoxxuta bil-miktub mis-
supervizur fil-mira lill-akkwirent propost fil-pront u fi kwalunkwe kaz fi zmien jumejn ta’ xoghol mill-
wasla tan-notifika. In-notifika ghandha tigi kkunsidrata bhala kompleta meta tinkludi lI-informazzjoni
kollha mehtiega stabbilita fil-lista li ghandha tigi ppubblikata f’konformita mal-legizlazzjoni rilevanti
ghall-finijiet tal-valutazzjoni prudenzjali mis-supervizur fil-mira. Tali rikonoxximent ghandu
jikkostitwixxi esklussivament pass procedurali li jirrigwarda |-kompletezza formali tan-notifika, bl-
effett li jaghti bidu ghall-perjodu ta’ 60 jum ta’ xoghol ghall-valutazzjoni prudenzjali, u ma jinvolvix
revizjoni sostantiva mis-supervizur fil-mira tad-dokumentazzjoni pprovduta. Ir-rikonoxximent ma
jippregudikax l-intitolament tas-supervizur fil-mira, b’mod konsistenti mad-Direttivi u r-Regolamenti
settorjali, li jitlob informazzjoni ulterjuri u li jopponi l-akkwist propost ghal ragunijiet li jirrizultaw
mill-valutazzjoni prudenzjali jew jekk I|-informazzjoni pprovduta mill-akkwirent propost tigi
sussegwentement ivvalutata bhala mhux kompleta. F’tali rikonoxximent tal-wasla, is-supervizur fil-
mira jinforma lill-akkwirent propost bid-data ta’ skadenza tal-perjodu ta’ valutazzjoni.
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9.2 Meta n-notifika ma tkunx kompleta, is-supervizur fil-mira ghandu jirrikonoxxi I-wasla tan-notifika
fi Zzmien jumejn ta’ xoghol. Madankollu, tali notifika ma jkollhiex il-kontenut u l-effetti specifikati fil-
paragrafu9.1 u s-supervizur fil-mira mhuwiex obbligat jispecifika I-informazzjoni nieqsa fir-
rikonoxximent tal-wasla, izda jista’ jaghti tali informazzjoni f’ittra separata li ghandha tinhareg
f'perjodu ta’ Zzmien ragonevoli. Mal-wasla tad-dokumenti kollha mehtiega, is-supervizur fil-mira
ghandu jirrikonoxxi I-wasla tan-notifika bil-miktub skont u bl-effetti u I-kontenut specifikati fil-
paragrafu 9.1.

9.3 Sabiex jevitaw dewmien Zejjed fil-process ta’ notifika u valutazzjoni ta’ tranzazzjonijiet sinifikanti
jew kumplessi, l-akkwirenti huma mhegga jidhlu f'’kuntatti ta’ qabel in-notifika mas-supervizur fil-
mira.

Tranzazzjonijiet sinifikanti jew kumplessi jistghu jinkludu:

(a) tranzazzjonijiet li fihom l-akkwirent propost jew |-impriza fil-mira ghandhom struttura tal-
grupp kumplessa;

(b) tranzazzjonijiet transkonfinali;

(c) tranzazzjonijiet li jinvolvu bidliet proposti sinifikanti lill-pjan jew l-istrategija tan-negozju tal-
impriza fil-mira; u

(d) tranzazzjonijiet li jinvolvu l-uzu ta’ finanzjament b’dejn sostanzjali.

Kuntatti ta’ gabel in-notifika ghandhom jiffukaw fuq l-informazzjoni rekwizita mis-supervizur fil-mira
sabiex jaghtu bidu ghall-valutazzjoni tieghu ta’ akkwist jew Zieda ta’ partecipazzjoni kwalifikanti. Fil-
kaz ta’ tranzazzjonijiet transkonfinali li jwasslu ghal bosta notifiki ta’ akkwisti ta’ partecipazzjonijiet
kwalifikanti fi hdan |-Unjoni Ewropea, is-supervizur fil-mira tal-impriza fil-mira omm tal-UE huwa
mheggeg jikkoopera u jikkoordina mas-supervizuri fil-mira I-ohra bil-ghan, fejn possibbli, li jallinja I-
processi ta’ notifika u valutazzjoni.

9.4 Skont id-Direttivi u r-Regolamenti settorjali, I-Istati Membri huma mehtiega jippubblikaw lista li
tispecifika l-informazzjoni necessarja sabiex issir il-valutazzjoni ta’ akkwisti u zZidiet ta’
partecipazzjonijiet kwalifikanti. Soggett ghall-paragrafu 9.5, I-Anness| jistabbilixxi I-lista ta’
informazzjoni rakkomandata li ghandha tkun mehtiega mill-awtoritajiet kompetenti sabiex issir il-
valutazzjoni.

9.5 L-arrangamenti li gejjin ghandhom japplikaw fir-rigward tal-Anness I:

(a) mid-data tal-applikazzjoni tal-istandards tekniéi regolatorji zviluppati mill-ESMA
skont |-Artikolu 10a(8) tad-Direttiva 2004/39/KE dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji u I|-Artikolu 12(8) tad-Direttiva 2014/65/UE dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji u fir-rigward ta’ lista ezawrjenti ta’ informazzjoni li ghandha tkun
ipprovduta mill-akkwirenti proposti, ir-rekwiziti stabbiliti fl-Anness| mhux ser
jibgqghu japplikaw ghal akkwisti u Zidiet ta’ partecipazzjonijiet kwalifikanti f'imprizi ta’
investiment;

(b) mid-data tal-applikazzjoni tal-istandards teknici regolatorji zviluppati mill-EBA skont
I-Artikolu 8(2) tad-Direttiva 2013/36/UE dwar I-informazzjoni li ghandha tinghata
ghall-awtorizzazzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu, huwa rrakkomandat li I-lista ta’
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’

informazzjoni |i ghandha tinghata fir-rigward ta’ akkwisti u zidiet ta’

partecipazzjonijiet kwalifikanti f’istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandu jkollha dan li ge;j:

i I-informazzjoni stabbilita fit-Tagsimiet 7-12 tal-Anness [;

ii. I-informazzjoni rekwizita f'’konformita ma’ dawk I-istandards teknici
regolatorji ghal azzjonisti proposti jew membri li ghandhom
partecipazzjonijiet kwalifikanti;

iii. I-informazzjoni rekwizita f'’konformita ma’ dawk I-istandards teknici
regolatorji fir-rigward ta’ membri tal-korp manigerjali u membri tal-
manigment superjuri li ser imexxu n-negozju tal-istituzzjoni ta’ kreditu;

(c) sad-data tal-applikazzjoni tal-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fil-punt (b),
huwa rrakkomandat li I-lista ta’ informazzjoni li ghandha tinghata fir-rigward ta’
akkwisti u zidiet ta’ partecipazzjonijiet kwalifikanti f’istituzzjonijiet ta’ kreditu
ghandu jkollha dan li gej:

i I-informazzjoni stabbilita fit-Tagsimiet 7-12 tal-Anness I; u

ii. I-informazzjoni stabbilita fl-anness tal-Linji Gwida CEBS, KRET u CEIOPS
kongunti  ghall-valutazzjoni  prudenzjali ta’ akkwisti u  zZidiet
f'partecipazzjonijiet fis-settur finanzjarju rekwiziti mid-Direttiva 2007/44/KE
(CEBS/2008/14; CEIOPS-31L3-19/08; CESR/08-543b), diment li l-anness tal-
Linji Gwida CEBS, KRET u CEIOPS kongunti jibga’ applikabbli biss ghal dik I-
informazzjoni li mhijiex koperta bl-Anness| u fi kwalunkwe kaz sal-
applikazzjoni tal-istandards tekni¢i msemmija fil-punt (b) biss;

(d) mid-data tal-applikazzjoni tal-istandards tekni¢i regolatorji li ghandhom jigu
zviluppati mill-EIOPA skont I-Artikolu 58(8) tad-Direttiva 2009/138/KE dwar il-bidu u
l-ezercizzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvenzall) i
jirigwarda lista ta’ informazzjoni ezawrjenti li ghandha tinghata mill-akkwirenti
proposti, ir-rekwiziti stabbiliti fl-Anness | mhux ser jibgghu japplikaw ghal akkwisti u
zidiet ta’ partecipazzjonijiet kwalifikanti fimprizi  tal-assigurazzjoni jew
riassigurazzjoni.

Kapitolu 3 - Kriterji ta’ valutazzjoni ghal akkwist propost

10. Reputazzjoni tal-akkwirent propost — I-ewwel kriterju ta’ valutazzjoni

10.1 Il-valutazzjoni tar-reputazzjoni tal-akkwirent propost ghandha tkopri zewg elementi:

(a) I-integrita tieghu; u
(b) I-kompetenza professjonali tieghu.

10.2 Ir-rekwiziti ta’ integrita ghandhom jigu applikati rrispettivament mid-dags tal-partecipazzjoni
kwalifikanti li I-akkwirent propost ghandu I-hsieb li jakkwista u mill-involviment taghha fil-gestjoni
jew l-influwenza li ged tippjana li tezercita fuq l-impriza fil-mira. ll-valutazzjoni ghandha tkopri wkoll
il-proprjetarji legali u benefi¢jariji tal-akkwirent propost.

10.3 Min-naha l-ohra, il-valutazzjoni tal-kompetenza professjonali ghandha tqis l-influwenza li |-
akkwirent propost ser jezeréita fuq I|-impriza fil-mira. Dan ifisser li, skont il-princ¢ipju ta’
proporzjonalita, ir-rekwiziti ta’ kompetenza jitnaqqsu ghal akkwirenti proposti li mhumiex
f'pozizzjoni li jezercitaw jew li jimpenjaw ruhhom sabiex ma jezercitawx, influwenza sinifikanti fuq I-
impriza fil-mira. F'¢irkostanzi bhal dawn, il-prova ta’ kompetenza manigerjali adegwata ghandha
tkun bizzejjed.
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10.4 Jekk l-akkwirent propost huwa persuna guridika, ir-rekwiziti jridu jigu ssodisfati mill-persuna
guridika kif ukoll mill-persuni kollha li b’mod effettiv imexxu n-negozju tieghu, u fi kwalunkwe kaz
minn dawk il-persuni li jilhqu I-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 3(6)(a)(i) jew 3(6)(c) tad-
Direttiva (UE) 2015/849.

10.5 Soggetti ghall-paragrafu 10.8, ir-rekwizit ta’ kompetenza professjonali ghandu generalment jigi
kkunsidrat bhala li ntlahaq jekk:

(a) I-akkwirent propost huwa persuna li diga hi megjusa bhala kompetenti bizzejjed fil-
kapacita taghha bhala detentur ta’ partecipazzjoni kwalifikanti f'istituzzjoni
finanzjarja ohra li hi sorveljata mill-istess supervizur kompetenti jew minn supervizur
kompetenti iehor fl-istess pajjiz jew fi Stat Membru iehor;

(b) l-akkwirent propost huwa persuna fizika li diga tmexxi n-negozju tal-istess
istituzzjoni finanzjarja jew ohra li hi sorveljata mill-istess supervizur kompetenti jew
min supervizur kompetenti iehor fl-istess pajjiz jew fi Stat Membru iehor; jew

(c) I-akkwirent propost huwa persuna guridika regolata u sorveljata bhala istituzzjoni
finanzjarja mill-istess supervizur kompetenti jew minn supervizur kompetenti iehor
fl-istess pajjiz jew fi Stat Membru iehor;

u m'hemm I|-ebda prova gdida jew riveduta li tista’ tixhet thassib ragonevoli dwar il-kompetenza
professjonali tal-akkwirent propost. Perezempiju, is-semplici fatt li akkwirent propost gie ggudikat
bhala kompetenti sabiex jikkontrolla (perezempju) ditta zghira li taghti pariri finanzjarji, mhux
necessarjament ifisser li huwa kompetenti sabiex jikkontrolla ditta aktar sinifikanti, bhal istituzzjoni
ta’ kreditu kbira.

10.6 I¢-cirkustanzi stabbiliti fil-paragrafu 10.5 huma rilevanti wkoll ghall-valutazzjoni tal-integrita tal-
akkwirent propost izda ma jikkostitwixxux, wahedhom, raguni bizzejjed biex is-supervizur fil-mira
jassumi l-integrita tal-akkwirent propost. Is-supervizur fil-mira ghandu dejjem jaghmel verifika tal-
integrita fir-rigward tal-akkwirent propost, ghax jista’ jkun il-kaz li kien hemm Zzviluppi ulterjuri mid-
data tal-valutazzjoni precedenti jew jista’ jkun il-kaz li I-awtorita li ghamlet din il-valutazzjoni ma
kinitx konxja ta’ certu informazzjoni. Madankollu, is-supervizur fil-mira jista’ jibbaza fuq l-ezitu ta’
valutazzjonijiet tal-integrita precedenti meta jiddeciedi fuq il-livell u I-firxa tal-informazzjoni mitluba.
Jekk is-supervizur fil-mira ghandu ragunijiet ragonevoli biex jassumi li l-ezitu ta’ valutazzjoni gdida
tal-integrita jista’ jkun differenti minn valutazzjoni ezistenti, perezempju ghax huwa konxju ta’
informazzjoni negattiva li tikkoncerna lill-akkwirent propost, ghandha ssir verifika shiha tal-integrita.
Jekk ir-rizultat tal-verifika tal-integrita jkun differenti mill-valutazzjoni ezistenti, is-supervizur fil-mira
ghandu jinforma lill-awtorita li tkun ghamlet il-valutazzjoni ezistenti.

10.7 Jekk kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet ikkontemplati fil-paragrafu 10.5 tapplika fir-rigward
ta’ akkwirent propost sorveljat minn supervizur kompetenti f'pajjiz terz ikkunsidrat ekwivalenti, il-
valutazzjoni tal-integrita u I-kompetenza professjonali tista’ tigi ffacilitata permezz ta’ kooperazzjoni
mal-awtorita supervizorja kompetenti f'dan il-pajjiz terz.

10.8 Meta [-Artikolu 24 tad-Direttiva 2013/36/UE ma japplikax, meta jigi kkunsidrat jekk il-
valutazzjoni li tkun saret minn awtorita ohra hijiex affidabbli, |-awtoritajiet kompetenti ghandhom
igisu sa liema punt tali awtoritajiet kompetenti ohra ser ikunu jistghu jagsmu l-informazzjoni
rilevanti kollha dwar l-akkwirent propost, inkluz informazzjoni dwar kwalunkwe mizuri jew thassib i
jista’ jkun li ma sarux pubblici.
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A) INTEGRITA

10.9 Akkwirent propost ghandu jitgies ta' reputazzjoni tajba jekk ma jkun hemm l-ebda prova
affidabbli li tissuggerixxi mod iehor u s-supervizur fil-mira m’ghandu l-ebda raguni ragonevoli biex
jiddubita r-reputazzjoni tajba tieghu jew taghha. Ghandha tigi meqjusa I-informazzjoni rilevanti
kollha disponibbli ghall-valutazzjoni, minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe limitazzjoni imposta mil-
ligi nazzjonali u irrispettivament mill-pajjiz li fihom sehhew kwalunkwe avvenimenti rilevanti.

10.10 Rekwiziti ta’ integrita jimplikaw, izda mhumiex limitati ghan-nuqgas ta’ “rekords negattivi”.
Din in-nozzjoni hi specifikata aktar f'ligijiet jew regolamenti nazzjonali, ghalkemm dawn il-ligijiet
ivarjaw fit-tifsira ta’ rekords negattivi, u jirrikonoxxu li s-supervizur fil-mira ghandu setgha
diskrezzjonali sabiex jiddetermina liema istituzzjonijiet ohra jixhtu dubju fuq I-integrita tal-akkwirent
propost.

10.11 Kwalunkwe rekord kriminali jew amministrattiv rilevanti ghandu jitgies, b’kunsiderazzjoni tat-
tip ta' kundanna jew akkuza, il-livell tal-appell, is-sanzjoni moghtija, il-fazi tal-process guridiku
milhuga u l-effett ta' kwalunkwe mizura ta' riabilitazzjoni. Kwistjonijiet ohra li ghandhom jigu
kkunsidrati jinkludu ¢-cirkostanzi relatati (inkluz attenwanti) u I-gravita ta’ kwalunkwe reat rilevanti
jew azzjoni amministrattiva jew supervizorja, il-perjodu li ghadda u I-kondotta tal-akkwirent propost
minn meta sar ir-reat, kif ukoll ir-rilevanza tar-reat jew l-azzjoni amministrattiva jew supervizorja
ghall-istatus tal-akkwirent propost bhala detentur ta’ partecipazzjoni kwalifikanti. Is-supervizuri fil-
mira jistghu jiggudikaw ir-rilevanza ta’ rekords kriminali b’'mod differenti skont it-tip ta’ kundanna,
jekk ghadux possibbli li jsir appell kontra s-sanzjoni (kundanna definittiva v mhux definittiva), it-tip
ta’ piena (prigunerija v sanzjonijiet ingas harxa), it-tul tas-sentenza (aktar vs. inqas minn perjodu
specifikat), il-fazi tal-process gudizzjarju milhuga (kundanna, guri, akkuza) u l-effet ta’ riabilitazzjoni.

10.12 Ghandhom jigu kkunsidrati wkoll l-effetti kumulattivi ta' incidenti ingas serji, li b’mod
individwali ma jaffettwawx b’mod negattiv ir-reputazzjoni ta’ akkwirent propost izda i
kollettivament jista’ jkollhom impatt materijali.

10.13 Ghandhom jitgiesu b’'mod partikolari |-fatturi li gejjin, li jistghu jgajmu thassib dwar l-integrita
ta’ akkwirent propost:

(a) kwalunkwe kundanna jew prosekuzzjoni ta' reat kriminali, b'mod partikolari:

i kwalunkwe reat fil-ligijiet li jirregolaw attivitajiet bankarji, finanzjarji, titoli u
assigurazzjonijiet, jew li jikkoncernaw swieq tat-titoli jew strumenti ta’ titoli
jew pagament;

ii. kwalunkwe reat ta’ dizonesta, frodi jew kriminalita finanzjarja, inkluz il-hasil
ta’ flus u I-finanzjament tat-terrorizmu, il-manipulazzjoni tas-sug, abbuz
minn informazzjoni privileggata, uzura u korruzzjoni;

iii. kwalunkwe reat ta’ taxxa;

iv. kwalunkwe reat iehor fil-legizlazzjoni dwar il-kumpaniji, il-falliment, I-
insolvenza jew il-protezzjoni tal-konsumatur;
(b) kwalunkwe sejba rilevanti minn kontrolli fuq il-post u barra I-post, minn

investigazzjonijiet jew azzjonijiet ta’ infurzar, sal-punt li huma relatati mal-akkwirent
propost direttament jew indirettament, permezz tas-sjieda jew kontroll tieghu, u I-
impozizzjoni ta’ kwalunkwe sanzjoni amministrattiva minhabba nuqgas ta’
konformita ma’ dispozizzjonijiet li jirregolaw attivitajiet bankarji, finanzjariji, titoli jew
assigurazzjonijiet jew dawk li jikkoncernaw swieq tat-titoli, strumenti tat-titoli jew
tal-pagament, jew kwalunkwe legizlazzjoni u regolament tas-servizzi finanzjarji jew
kwistjonijiet ohra kkontemplati fis-sub-paragrafu (a) hawn fug;
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(c) kwalunkwe azzjoni ta’ infurzar rilevanti minn kwalunkwe korp regolatorju jew
professjonali iehor minhabba nuqqas ta’ konformita ma’ kwalunkwe dispozizzjoni
rilevanti; u

(d) kwalunkwe informazzjoni ohra minn sorsi kredibbli u affidabbli li hija rilevanti f'dan
il-kuntest. Meta jikkunsidraw jekk I-informazzjoni minn sorsi ohra hijiex kredibbli u
affidabbli, |-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkunsidraw kemm is-sors huwa
pubbliku u affidabbli, sa liema punt I-informazzjoni tigi pprovduta minn bosta sorsi
indipendenti u ta’ reputazzjoni tajba u hija konsistenti fugq perjodu ta’ zmien u jekk
hemmx raguni ragonevoli biex jissuspettaw li din hija falza.

10.14 L-awtoritajiet kompetenti m’ghandhomx jikkunsidraw li n-nuqqgas ta’ kundanna penali jew
prosekuzzjoni, azzjoni amministrattiva u ta’ infurzar tikkostitwixxi fiha nfisha prova bizzejjed tal-
integrita ta’ akkwirent propost, b’mod partikolari meta allegazzjonijiet ta’ kondotta kriminali
jippersistu.

10.15 Ghandha tinghata attenzjoni ghall-fatturi li gejjin dwar il-konformita tal-akkwirent propost
f'negozjati passati:

(a) kwalunkwe prova li I-akkwirent propost ma kienx trasparenti, miftuh u kooperattiv
fin-negozjati tieghu ma' awtoritajiet supervizorji jew regolatoriji;
(b) rifjut ta' kwalunkwe registrazzjoni, awtorizzazzjoni, shubija, jew licenzja ghat-twettiq

ta’ kummer¢, negozju jew professjoni; kwalunkwe revoka, irtirar, jew terminazzjoni
ta’ tali registrazzjoni, awtorizzazzjoni, shubija jew licenzja u kwalunkwe tkeccija minn
korp jew assocjazzjoni professjonali;

(c) ir-ragunijiet ghal kwalunkwe tkeccija minn impjieg jew kwalunkwe pozizzjoni ta'
fiduc¢ja, relazzjoni fiduc¢jarja, jew sitwazzjoni ohra simili, kif ukoll kwalunkwe talba
ghar-rizenja minn tali pozizzjoni; u

(d) kwalunkwe skwalifika minn xi awtorita kompetenti milli jagixxi bhala persuna li
tmexxi n-negozju.

10.16 Is-supervizuri fil-mira ghandhom jivvalutaw ir-rilevanza ta’ sitwazzjonijiet bhal dawn skont il-
kaz u jirrikonoxxu li I-karatteristici ta’ kull sitwazzjoni jistghu jkunu xi ftit jew wisq severi u li xi
sitwazzjonijiet jistghu jkunu sinifikanti meta kkunsidrati f'dagga, minkejja I-fatt li b’mod individwali
kull wahda minnhom tista’ ma tkunx sinifikanti.

10.17 F’kazijiet li jinvolvu |-akkwist ta’ partecipazzjoni kwalifikanti gdida, ir-rekwiziti ta’ informazzjoni
li fughom hija bbazata I-valutazzjoni tal-integrita jistghu jvarjaw skont in-natura tal-akkwirent
(persuna fizika vs guridika, entita regolata jew sorveljata v mhux regolata).

10.18 Is-supervizur fil-mira ghandu jkun jista’ jiehu mizuri sensittivi ghar-riskju u proporzjonati sabiex
jivverifika l-ezistenza ta’ avvenimenti negattivi relatati mal-akkwirent propost, inkluz billi jitlob lill-
akkwirent propost, sa fejn ikunu ghadhom ma gewx ipprovduti, biex jipprovdi dokumenti li juru li ma
sehh |-ebda avveniment bhal dan (perezempju, estratti ricenti mir-registru kriminali, jekk I-awtorita
rilevanti tohrog tali estratti) u, jekk necessarju, billi titlob konferma minn awtoritajiet ohra
(awtoritajiet gudizzjarji jew regolaturi ohra), irrispettivament minn jekk dawn l-awtoritajiet humiex
domestici jew barranin. Is-supervizur fil-mira ghandu jikkunsidra wkoll, sa fejn huma rilevanti u s-sors
jidher affidabbli, indikazzjonijiet ohra ta’ ghemil hazin, bhal rapporti tal-midja u allegazzjonijiet
negattivi.

10.19 Jekk I-akkwirent propost ma jipprovdix l-estratti kkontemplati fil-paragrafu 10.18, id-dewmien

fis-sottomissjoni taghhom jew is-sottomissjoni ta’ dikjarazzjoni mhux kompleta jgajmu dubji dwar I-
approvazzjoni tal-akkwist.
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10.20 Fil-kaz ta’ zieda f'partecipazzjoni kwalifikanti ezistenti li jagbzu I-livelli limiti rilevanti
kkontemplati fid-Direttivi u r-Regolamenti settorjali, u sakemm l-integrita tal-akkwirent propost giet
ivvalutata qabel mis-supervizur fil-mira, I-informazzjoni rilevanti ghandha tkun aggornata kif xieraq.

10.21 Meta jivvaluta l-integrita tal-akkwirent propost, is-supervizur fil-mira jista’ jqis l-integrita u r-
reputazzjoni ta’ kwalunkwe persuna li ghandha rabta mal-akkwirent propost, jigifieri kwalunkwe
persuna li ghandha, jew li jidher li ghandha, relazzjoni familjari jew tan-negozju mill-grib mal-
akkwirent propost.

B) KOMPETENZA PROFESSJONALI

10.23 ll-kompetenza professjonali tal-akkwirent propost tkopri kompetenza fil-manigment (il-
“kompetenza manigerjali”) u fil-gasam tal-attivitajiet finanzjarji li jsiru mill-impriza fil-mira (il-
“kompetenza teknika”).

10.24 ll-kompetenza manigerjali tista’ tkun ibbazata fuq l|-esperjenza precedenti tal-akkwirent
propost fl-akkwist u I-immaniggjar ta’ partecipazzjonijiet f'kumpaniji, u ghandha turi I-hila, I-
attenzjoni, id-diligenza u I-konformita dovuti mal-istandards rilevanti.

10.25 ll-kompetenza teknika tista’ tkun ibbazata fuq |-esperjenza precedenti tal-akkwirent propost
fit-thaddim u Il-immaniggjar ta’ istituzzjonijiet finanzjarji bhala azzjonist kontrollanti jew bhala
persuna li b’'mod effettiv tmexxi n-negozju ta’ ditta finanzjarja. F'dan il-kaz ukoll, l-esperjenza
ghandha turi I-hila, l-attenzjoni, id-diligenza u I-konformita dovuti mal-istandards rilevanti.

10.26 Fil-kaz ta’ zieda f'partecipazzjoni kwalifikanti ezistenti, u sakemm il-kompetenza professjonali
tal-akkwirent propost tkun giet ivvalutata gabel mis-supervizur fil-mira, I-informazzjoni rilevanti
ghandha tkun aggornata kif xieraqg. Skont il-principju ta’ proporzjonalita, din il-valutazzjoni aggornata
tal-kompetenza professjonali tal-akkwirent propost ghandha tqgis iz-zieda fl-influwenza u r-
responsabilita asso¢jati maz-zieda fil-partecipazzjoni.

10.27 Jekk l-akkwirent propost huwa persuna guridika, il-valutazzjoni tal-kompetenza professjonali
ghandha tkopri |-persuni li b’'mod effettiv imexxu n-negozju tal-akkwirent propost. ll-valutazzjoni tal-
kompetenza teknika ghandha tirrigwarda primarjament l-attivitajiet finanzjarji li attwalment ged
jitwettqu mill-akkwirent propost u/jew minn kumpaniji fil-grupp li jappartjeni ghalih.

10.28 Persuni jistghu jakkwistaw partecipazzjonijiet sinifikanti f'kumpaniji finanzjarji bil-ghan i
jiddiversifikaw il-portafoll taghhom u/jew jiksbu dividendi jew qgligh kapitali, iktar milli bil-ghan li jsiru
involuti fl-immaniggjar tal-istituzzjoni finanzjarja kkoncernata. Fid-dawl tal-influwenza li I-akkwirent
propost x’aktarx ikollu fuq I-istituzzjoni fil-mira, ir-rekwiziti ta’” komptenza professjonali ghal dan it-
tip ta’ akkwirent jistghu jitnaqqsu b’mod sinifikanti.

10.29 B’mod simili, meta I-akkwist ta’ kontroll jew ta’ partecipazzjoni azzjonarja jippermetti lill-
akkwirent propost jezeréita influwenza gawwija (ez partecipazzjoni li tikkonferixxi s-setgha ta’ veto),
il-bzonn ta’ kompetenza teknika ser ikun akbar, meta wiehed iqis li I-azzjonisti kontrollanti ser ikunu
jistghu jiddefinixxu u/jew japprovaw il-pjan ta’ direzzjoni tan-negozju u l-istrategiji tal-istituzzjoni
finanzjarja kkoncernata. Bl-istess mod, il-livell ta’” kompetenza teknika mehtieg ser jiddependi fuq in-
natura u I-kumplessita tal-attivitajiet previsti.
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10.30 Ghandhom jitgiesu wkoll is-sitwazzjonijiet li gejjin dwar il-prestazzjoni tan-negozju u s-solidita
finanzjarja tal-passat u tal-prezent ta' akkwirent propost fir-rigward tal-impatt potenzjali taghhom
fuqg il-kompetenza professjonali tieghu jew taghha:

(a) kwalunkwe inkluzjoni fi kwalunkwe lista ta’ debituri mhux affidabbli jew kwalunkwe
rekord negattiv simili ma’ bureau ta’ kreditu, jekk disponibbli;
(b) il-prestazzjoni finanzjarja u tan-negozju tal-entitajiet |li huma proprjeta ta’ jew

immexxija mill-akkwirent propost jew li fihom |-akkwirent propost kellu jew ghandu
sehem sinifikanti b'kunsiderazzjoni specjali ghal kwalunkwe riabilitazzjoni, falliment
u proceduri ta' stral¢ u jekk u kif I-akkwirent propost ikkontribwixxa ghas-sitwazzjoni
li wasslet ghall-procedimenti;

(c) kwalunkwe dikjarazzjoni ta' falliment personali; u

(d) kwalunkwe kawza civili, procedimenti amministrattivi jew kriminali, investimenti jew
skoperturi kbar u self mehud, sa fejn dawn jista' jkollhom impatt sinifikanti fuq is-
solidita finanzjarja.

11. Ir-reputazzjoni u l-esperjenza ta’ dawk li ser imexxu n-negozju tal-impriza
fil-mira — it-tieni kriterju ta’ valutazzjoni

11.1 Meta l-akkwirent propost ikun f'pozizzjoni li jahtar persuni godda biex imexxu n-negozju tal-
impriza fil-mira b’rizultat tal-akkwist propost u proposti biex isir dan, tali persuni jridu jkunu
kompetenti u idonei.

11.2 Dan il-kriterju huwa minghajr pregudizzju ghar-rekwiziti ta’ kompetenza u idoneita kontinwi li
japplikaw ghal persuni li attwalment imexxu n-negozju skont id-Direttivi u r-Regolamenti settorjali.

11.3 Jekk l-akkwirent propost ghandu I-hsieb li jahtar persuna li mhijiex kompetenti u idonea, is-
supervizur fil-mira ghandu jopponi l-akkwist propost.

11.4 Dan il-kriterju ghandu jigi vvalutat f’konformita mad-dispozizzjonijiet rilevanti tad-Direttivi u r-
Regolamenti settorjali li jistabbilixxu bhala kundizzjoni ghall-ghoti ta’ awtorizzazzjoni li |-persuni i
jmexxu n-negozju jridu jkunu “kompetenti u idonei”. ll-valutazzjoni tal-idoneita ta’ dawn il-persuni
ghandha, fir-rigward ta’ akkwisti u Zidiet ta’ partecipazzjonijiet kwalifikanti f’istituzzjonijiet ta’
kreditu, issir f’konformita mal-Linji Gwida tal-EBA dwar il-valutazzjoni tal-idoneita tal-membri tal-
korp manigerjali u tat-titolari ta' funzjonijiet ewlenin (EBA/GL/2012/06), kif emendati jew sostitwiti
minn zmien ghal Zmien.

12. Solidita finanzjarja tal-akkwirent propost — it-tielet kriterju ta’
valutazzjoni

12.1 Is-solidita finanzjarja tal-akkwirent propost ghandha tinftiehem bhala I-kapacita tal-akkwirent
propost li jiffinanzja l-akkwist propost u li jzomm, ghall-futur prevedibbli, struttura finanzjarja tajba
fir-rigward tal-akkwirent propost u Il-impriza fil-mira. Din il-kapacita ghandha tigi riflessa fl-ghan
globali tal-akkwist u I-politika tal-akkwirent propost dwar I-akkwist, izda wkoll — jekk I-akkwist
propost iwassal ghal partecipazzjoni kwalifikanti ta’ 50 % jew aktar jew biex I-impriza fil-mira ssir
sussidjarja tal-akkwirent propost — fl-ghanijiet finanzjarji previsti, b’'mod konsistenti mal-istrategija
identifikata fil-pjan ta’ direzzjoni tan-negozju.
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12.2 Is-supervizur fil-mira ghandu jiddetermina jekk I-akkwirent propost huwiex sod bizzejjed minn
perspettiva finanzjarja sabiex ikun zgurat immaniggjar sod u prudenti tal-impriza fil-mira ghall-futur
prevedibbli (normalment tliet snin), fid-dawl tan-natura tal-akkwirent propost u tal-akkwist.

12.3 Is-supervizur fil-mira ghandu jopponi I-akkwist jekk jikkonkludi, abbazi tal-analizi tieghu tal-
informazzjoni li rcieva, li I-akkwirent propost x’aktarx ihabbat wi¢éu ma’ diffikultajiet finanzjarji waqt
il-process tal-akkwist jew fil-futur prevedibbli.

12.4 Is-supervizur fil-mira ghandu janalizza wkoll jekk il-mekkanizmi finanzjarji stabbiliti mill-
akkwirent propost sabiex jiffinanzjaw l-akkwist, jew relazzjonijiet finanzjarji ezistenti bejn I-akkwirent
propost u I-impriza fil-mira, jistghux iwasslu ghal kunflitti ta’ interess li jistghu jaffettwaw l-impriza
fil-mira.

12.5 ll-profondita tal-valutazzjoni tas-solidita finanzjarja tal-akkwirent propost ghandha tkun
marbuta mal-influwenza li x’aktarx ikollu |-akkwirent propost, in-natura tal-akkwirent propost
(perezempiju jekk l-akkwirent propost huwiex investitur strategiku jew finanzjarju, inkluz jekk hijiex
fond ta’ ekwita privata jew fond hegg) u n-natura tal-akkwist (perezempju jekk it-tranzazzjoni hijiex
sinifikanti jew kumplessa, kif deskritt fil-paragrafu 9.3). Il-karatteristi¢i tal-akkwist jistghu
jiggustifikaw ukoll differenzi fil-profondita u I-metodi tal-analizi mis-supervizur kompetenti. F'dan ir-
rigward, wiehed ghandu jiddistingwi sitwazzjonijiet meta I-akkwist iwassal ghal bidla fil-kontroll tal-
impriza fil-mira minn sitwazzjonijiet li ma jwasslux ghal din il-bidla.

12.6 L-informazzjoni rekwizita ghall-valutazzjoni tas-solidita finanzjarja tal-akkwirent propost ser
tiddependi fuq l-istatus tal-akkwirent propost, perezempju jekk huwiex:

(a) istituzzjoni finanzjarja soggetta ghal supervizjoni prudenzjali;
(b) entita legali ghajr istituzzjoni finanzjarja; jew
(c) persuna fizika.

12.7 Jekk l-akkwirent propost huwa istituzzjoni finanzjarja soggetta ghal supervizjoni prudenzjali
minn supervizur kompetenti iehor (tal-UE jew ekwivalenti), is-supervizur fil-mira ghandu jikkunsidra
I-valutazzjoni tas-sitwazzjoni finanzjarja tal-akkwirent propost minn tali supervizur iehor, flimkien
mad-dokumenti migbura u trazmessi direttament mis-supervizur tal-akkwirent propost lis-supervizur
fil-mira.

12.8 ll-process ta’ kooperazzjoni bejn is-supervizuri kompetenti jista’ jkun influwenzat min-natura u
I-post tal-akkwirent propost, kif gej:

(a) jekk l-akkwirent propost huwa entita sorveljata fi Stat Membru iehor, il-valutazzjoni
tas-solidita finanzjarja tieghu ghandha tibbaza hafna fuq il-valutazzjoni li saret mis-
supervizur tal-akkwirent propost, li jkollha I|-informazzjoni kollha dwar il-

profittabilita, il-likwidita u s-solvenza tal-akkwirent propost, kif ukoll dwar id-
disponibilita tar-rizorsi ghall-akkwist (madankollu, minghajr pregudizzju ghall-
possibilita li s-supervizur fil-mira ma jaqbilx mal-valutazzjoni tas-supervizur tal-
akkwirent propost); jew

(b) jekk l-akkwirent propost huwa entita finanzjarja sorveljata minn supervizur
kompetenti f'pajjiz terz meqjus ekwivalenti, il-valutazzjoni tista’ tigi ffacilitata
permezz ta’ kooperazzjoni ma’ dak is-supervizur kompetenti.

12.9 Filwaqt li I-uzu ta’ fondi mislufa sabiex jigi ffinanzjat l-akkwist m’ghandux, fih innifsu, iwassal
ghall-konkluzjoni li I-akkwirent propost mhuwiex adatt, is-supervizur fil-mira ghandu jivvaluta jekk
tali dejn jaffettwax b’mod negattiv is-solidita finanzjarja tal-akkwirent propost jew il-kapacita tal-
impriza fil-mira |i tikkonforma ma’ rekwiziti prudenzjali (inkluz, fejn rilevanti, I-impenji li ha I-
akkwirent propost biex jissodisfa r-rekwiziti prudenzjali).
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13. Konformita ma’ rekwiziti prudenzjali tal-impriza fil-mira — ir-raba’ kriterju
ta’ valutazzjoni

13.1 L-akkwist propost m’ghandux jaffettwa hazin il-konformita tal-impriza fil-mira mar-rekwiziti
prudenzjali.

13.2 Din il-valutazzjoni specifika tal-pjan tal-akkwirent propost fiz-zmien li sar I-akkwist hija
kumplimentari ghar-responsabbiltajiet tas-supervizur fil-mira ghas-supervizjoni kontinwa tal-impriza
fil-mira.

13.3 Is-supervizur fil-mira ghandu jgis mhux biss il-fatti oggettivi, bhall-partecipazzjoni mahsuba fl-
impriza fil-mira, ir-reputazzjoni tal-akkwirent propost, is-solidita finanzjarja u l-istruttura tal-grupp
tieghu, izda wkoll l-intenzjonijiet iddikjarati tal-akkwirent propost fil-konfront tal-impriza fil-mira
mfissra fl-istrategija tieghu (inkluz kif riflessi fil-pjan ta’ tmexxija tan-negozju). Dan jista’ jkun
imsahhah b’impenji xierqa tal-akkwirent propost biex jissodisfa r-rekwiziti prudenzjali skont il-kriterji
ta’ valutazzjoni stabbiliti fid-Direttivi u r-Regolamenti settorjali. Dawn I-impenji jistghu jinkludu,
perezempju, appogg finanzjarju f'kaz ta’ problemi ta’ likwidita jew solvenza, kwistjonijiet ta’
governanza korporattiva, il-mira tas-sehem futur tal-akkwirent propost fl-impriza fil-mira u d-
direzzjonijiet u l-objettivi ghall-izvilupp.

13.4 Is-supervizur fil-mira ghandu jivvaluta I-kapacita tal-impriza fil-mira li tikkonforma fiz-zmien tal-
akkwist propost, u li tkompli tikkonforma wara l-akkwist, mar-rekwiziti prudenzjali kollha, inkluz
rekwiziti kapitali, rekwiziti ta’ likwidita u limiti ta’ skoperturi kbar, kif ukoll mar-rekwiziti dwar
arrangamenti ta’ governanza, kontroll intern, immaniggjar tar-riskju u konformita.

13.5 Jekk l-impriza fil-mira ser tkun parti minn grupp b’rizultat tal-akkwist propost, is-supervizur fil-
mira ghandu jkun sodisfatt li mhux ser titwaqqaf milli tezercita supervizjoni effettiva, milli tiskambja
b’mod effettiv informazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti jew milli tiddetermina I-allokazzjoni tar-
responsabbiltajiet fost |-awtoritajiet kompetenti permezz tar-rabtiet mill-grib tal-grupp gdid tal-
impriza fil-mira mal-persuni fizi¢i jew guridici I-ohra. Is-supervizur fil-mira m’ghandux jitwaggaf milli
jagdi d-dmirijiet tieghu ta’ monitoragg mil-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet
amministrattivi ta’ pajjiz iehor li jirregolaw persuna fizika jew guridika b’rabtiet mill-qrib mal-impriza
fil-mira, jew minn diffikultajiet fl-infurzar ta’ dawk il-ligijiet, regolamenti jew dispozizzjonijiet
amministrattivi.

13.6 ll-valutazzjoni prudenzjali tal-akkwirent propost ghandha tkopri wkoll il-kapacita li tappoggja
organizzazzjoni xierga tal-impriza fil-mira fi hdan il-grupp gdid taghha. Kemm l-impriza fil-mira kif
ukoll il-grupp ghandu jkollhom arrangamenti ta’ governanza korporattiva cari u trasparenti u
organizzazzjoni xierqa.

13.7 ll-grupp li I-impriza fil-mira ser issir parti minnu ghandu jkun kapitalizzat kif xieraq.

13.8 Is-supervizur fil-mira ghandu jikkunsidra wkoll jekk I-akkwirent propost huwiex ser ikun jista’
jaghti lill-impriza fil-mira l-appogg finanzjarju li jista’ jkollha bzonn ghat-tip ta’ negozju segwit minn
u/jew mahsub ghaliha, jaghti kwalunkwe kapital gdid li I-impriza fil-mira tista’ tehtieg ghal tkabbir
futur fl-attivitajiet taghha u jimplimenta kwalunkwe soluzzjoni xierga ohra sabiex jakkomoda I-
bzonnijiet ta’ fondi proprji addizzjonali tal-impriza fil-mira.

13.9 Jekk l-akkwist propost iwassal ghal partecipazzjoni kwalifikanti ta’” 50 % jew aktar jew biex |-
impriza fil-mira ssir sussidjarja tal-akkwirent propost, ir-raba’ kriterju ghandu jkun ivvalutat fiz-zmien

21/41



tal-akkwist u fuq bazi kontinwa ghall-futur prevedibbli (normalment tliet snin). ll-pjan ta’ tmexxija
tan-negozju pprovdut mill-akkwirent propost lis-supervizur fil-mira ghandu jkopri tal-angas dan il-
perjodu. Min-naha l|-ohra, f’kazijiet ta’ partecipazzjonijiet kwalifikanti ta’ angas minn 20 %, ir-
rekwiziti ta’ informazzjoni ghandhom jitnaqqsu, kif ikkontemplat fl-Anness I.

13.10 Il-pjan ta’ tmexxija tan-negozju ghandu jikkjarifika |-pjanijiet tal-akkwirent propost dwar |-
attivitajiet u l-organizzazzjoni futuri tal-impriza fil-mira. Dan ghandu jinkludi deskrizzjoni tal-
istruttura tal-grupp proposta tieghu. ll-pjan ghandu jevalwa wkoll il-konsegwenzi finanzjarji tal-
akkwist propost u jinkludi previzjoni ghal zmien medju.

14. Suspett ta’ hasil tal-flus jew finanzjament tat-terrorizmu mill-akkwirent
propost — il-hames kriterju ta’ valutazzjoni

14.1 ll-valutazzjoni tal-glieda kontra I-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu tikkumplimenta I-
valutazzjoni tal-integrita u ghandha titwettaq irrispettivament mill-valur u karatteristici ohra tal-
akkwist propost.

14.2 Jekk:

(a) is-supervizur fil-mira jaf jew jissuspetta, jew ghandu ragunijiet ragonevoli biex ikun
jaf jew jissuspetta li I-akkwirent propost huwa jew kien involut f'operazzjonijiet jew
tentattivi ta’ hasil tal-flus, kemm jekk dawn huma direttament jew indirettament
marbuta mal-akkwist propost jew le;

(b) is-supervizur fil-mira jaf jew jissuspetta, jew ghandu ragunijiet ragonevoli biex ikun
jaf jew jissuspetta i l|-akkwirent propost wettaq attivitajiet terroristi¢i jew
finanzjament tat-terrorizmu, b’mod partikolari jekk l|-akkwirent propost huwa
soggett ghal regim ta’ sanzjoni finanzjarja; jew

(c) I-akkwist propost izid ir-riskju ta’ hasil tal-flus jew finanzjament tat-terrorizmu,

is-supervizur fil-mira ghandu jopponi l-akkwist propost.

ll-valutazzjoni ghandha tkopri wkoll il-persuni b’rabtiet personali jew tan-negozju mill-grib mal-
akkwirent propost, inkluz il-proprjetarji legali u benefi¢jarji tal-akkwirent propost.

14.3 Meta jivvaluta jekk akkwist propost iwassalx ghal riskju akbar ta’ hasil tal-flus jew
finanzjament tat-terrorizmu jew le, is-supervizur fil-mira ghandu jqis l-informazzjoni dwar |-
akkwirent propost migbura waqt il-process ta’ valutazzjoni, evalwazzjonijiet, valutazzjonijiet
jew rapporti mfassla minn organizzazzjonijiet internazzjonali u dawk li jiffissaw I-istandards
ma’ kompetenzi fil-qasam tal-glieda kontra I-hasil tal-flus, reati ewlenin tal-hasil tal-flus u |-
glieda kontra I-finanzjament tat-terrorizmu, kif ukoll tfittxijiet miftuha ghall-midja.

14.4 |s-supervizur fil-mira ghandu jopponi wkoll I-akkwist anke meta m'hemm I|-ebda rekord
kriminali, jew meta m'hemm l|-ebda raguni ragonevoli sabiex jigi ssuspettat li qed isir jew hemm
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tentattiv li jsir hasil tal-flus, jekk il-kuntest tal-akkwist jaghti ragunijiet ragonevoli ghas-suspett li ser
ikun hemm riskju akbar ta’ hasil tal-flus jew finanzjament tat-terrorizmu.

Dan jista’ jkun il-kaz, perezempiju, jekk l-akkwirent propost huwa stabbilit fi jew hu stess ghandu
rabtiet personali jew tan-negozju rilevanti (jew permezz ta’ kwalunkwe membru familjarji jew
persuni maghrufa bhala assoc¢jati mill-qrib) ma’ pajjiz jew territorju li t-Task Force ta’ Azzjoni
internazzjonali jew ma’ pajjiz jew territorju identifikat mill-kummissjoni Ewropea bhala li ghandu
nuqqasijiet strategici fil-glieda nazzjonali kontra I-hasil tal-flus jew ir-regim ta’ finanzjament kontra t-
terrorizmu li huma ta’ theddida serja ghas-sistema finanzjarja. Fi kwalunkwe kaz, ghandha tinghata
attenzjoni partikolari meta I|-legizlazzjoni tal-pajjiz terz ma tippermettix l-applikazzjoni ta’ mizuri li
jiggieldu I-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu b'mod konsistenti ma’ dawk applikabbli fl-
Unjoni Ewropea. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkunsidraw ukoll ir-rapporti rilevanti ta’
organizzazzjonijiet bhal Transperancy International, -OECD u I-Bank Dinji.

14.5 F'dan il-kuntest, is-supervizuri fil-mira ghandhom jivvalutaw ukoll informazzjoni dwar is-sors tal-
li permezz taghhom gew trasferiti, sabiex jigi vvalutat jekk dan jistax iwassal ghal riskju akbar ta’ hasil
tal-flus jew finanzjament tat-terrozimu. Is-supervizuri fil-mira ghandhom jivverifikaw li:

(a) il-fondi uzati ghall-akkwist jigu mgassma minn katini ta’ istituzzjonijiet finanzjariji, li
huma kollha soggetti ghal supervizjoni tal-glieda kontra I-hasil tal-flus u I-
finanzjament tat-terrorizmu b’mod effettiv minn awtoritajiet kompetenti (i) fl-UE
jew (ii) f'pajjizi mhux tal-UE li, abbazi ta’ sorsi kredibbli bhal evalwazzjonijiet
reciproki, rapporti ta’ valutazzjoni ddettaljati jew rapporti ta’ segwitu ppubblikati,
ghandhom rekwiziti sabiex jikkumbattu I-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-
terrorizmu b'mod konsistenti mar-Rakkomandazzjonijiet tal-FATF u jimplimentaw
dawk ir-rekwiziti b’'mod effettiv;

(b) I-informazzjoni dwar I-attivita li ggenerat il-fondi, inkluz l-istorja tal-attivitajiet
kummercjali tal-akkwirent propost u dwar I-iskema ta’ finanzjament hija kredibbli u
konsistenti mal-valur tal-ftehim; u

(c) il-fondi ghandhom dokumentazzjoni mhux interrotta li tmur lura ghall-bidu
taghhom, jew informazzjoni ohra li tippermetti lill-awtoritajiet supervizorji jsolvu d-
dubiji kollha dwar l-origini legali taghhom.

14.6 Jekk is-supervizur fil-mira ma jkunx jista’ jivverifika s-sors tal-fondi bil-mod deskritt fil-
paragrafu 14.5, ghandu jikkunsidra jekk l-ispjegazzjoni pprovduta hijiex ragonevoli u kredibbli jew le,
fid-dawl tal-ezitu tal-valutazzjoni tal-integrita tal-akkwirent propost.

14.7 Informazzjoni niegsa jew informazzjoni meqjusa bhala mhux kompleta, insuffi¢jenti jew li tista’
taghti lok ghal suspett — perezempju, movimenti kapitali mhux kontabilizzati, rilokazzjonijiet
transkonfinali tal-kwartieri generali, bidliet fl-immaniggjar jew proprjetarji li huma persuni guridici,
assocjazzjonijiet precedenti tal-proprjetarji, jew I-immaniggjar tal-kumpanija minn kriminali —
ghandhom iwasslu ghal aktar diligenza u talbiet supervizorji mis-supervizur fil-mira ghal
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informazzjoni ulterjuri u, jekk is-suspetti ragonevoli jippersistu, is-supervizur fil-mira ghandu jopponi
[-akkwist.
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Titolu III - Dispozizzjonijiet finali u implimentazzjoni

Dawn il-Linji Gwida japplikaw mill-1 ta’ Ottubru 2017. Fi u minn tali data, il-Linji Gwida CEBS, KRET u
CEIOPS kongunti ghall-valutazzjoni prudenzjali ta’ akkwisti u zidiet f'partecipazzjonijiet fis-settur
finanzjarju rekwiziti mid-Direttiva 2007/44/KE (CEBS/2008/14; CEIOPS-3L3-19/08; CESR/08-543b)
huma mhassra, minghajr pregudizzju ghall-punt (c) tal-paragrafu 9.5.
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Anness | - Lista ta’ informazzjoni rrakkomandata rekwizita ghall-
valutazzjoni ta’ akkwist ta’ partecipazzjoni kwalifikanti

Tagsima 1
Suggett

Dan |-Anness jistabbilixxi I-lista ta’ informazzjoni rrakkomandata li ghandha tkun rekwizita, soggetta
ghall-paragrafu 9.5 tal-Linji Gwida, minn supervizuri fil-mira sabiex tigi inkluza minn akkwirent
propost fin-notifika ta’ akkwist propost ta’, jew zieda f'partecipazzjoni kwalifikanti ghall-valutazzjoni
tal-akkwist propost.

Taqgsima 2
Informazzjoni li ghandha tkun ipprovduta mill-akkwirent propost

L-informazzjoni li ghandha tkun ipprovduta mill-akkwirent propost lill-awtorita kompetenti tal-
impriza fil-mira ghandha tkun dik imsemmija fit-Tagsimiet 3 sa 13 ta’ dan I-Anness, skont jekk I-
informazzjoni tirrigwardax persuna fizika jew persuna guridika jew fiducjarja.

Tagsima 3
Informazzjoni generali dwar Il-identita tal-akkwirent propost

1. Meta l-akkwirent propost ikun persuna fizika, I-akkwirent propost ghandu jipprovdi |-
informazzjoni li gejja dwar I-identita tieghu lis-supervizur fil-mira:

(a) id-dettalji personali fosthom I-isem tal-persuna, id-data u |-post tat-twelid, in-numru
personali tal-identifikazzjoni nazzjonali (meta disponibbli), I-indirizz u d-dettalji ta’
kuntatt;

(b)  curriculum vitae ddettaljat (jew dokument ekwivalenti), li jindika l-edukazzjoni u t-
tahrig rilevanti, l-esperjenza professjonali precedenti, u kwalunkwe attivita
professjonali jew funzjonijiet rilevanti ohra li ged jitwettqu attwalment.

2. Meta |-akkwirent propost ikun persuna guridika, I-akkwirent propost ghandu jipprovdi |-
informazzjoni li gejja lis-supervizur fil-mira:

(a) dokumenti lijiccertifikaw l-isem tan-negozju u I-indirizz registrat tal-uffic¢ju principali
tieghu, u l-indirizz postali jekk dan huwa differenti, id-dettalji ta’ kuntatt u n-numru
ta’ identifikazzjoni nazzjonali tieghu (meta disponibbli);

(b)  registrazzjoni ta’ forma guridika f’konformita mal-legizlazzjoni nazzjonali rilevanti;

(c)  harsa generali aggornata lejn I-attivitajiet intraprenditorijali;

(d) lista shiha ta’ persuni li b’'mod effettiv imexxu n-negozju, isimhom, id-data u I-post
tat-twelid, I-indirizz, id-dettalji ta’ kuntatt, in-numru ta’ identifikazzjoni nazzjonali,
meta disponibbli, u curriculum vitae ddettaljat (li jindika I-edukazzjoni u t-tahrig

rilevanti, l-esperjenza professjonali precedenti, kwalunkwe attivita professjonali jew
funzjoni ohra rilevanti li tkun ged titwettaq attwalment);

(e) Il-identita tal-persuni kollha |i jistghu jitgiesu bhala proprjetarji benefi¢jarji tal-
persuna guridika, isimhom, id-data u |-post tat-twelid, l-indirizz, id-dettalji ta’ kuntatt
u n-numru tal-identifikazzjoni nazzjonali taghhom, meta disponibbli.

3. Ghal fiducjarji li jezistu diga jew li jirrizultaw mill-akkwist propost, I-akkwirent propost
ghandu jipprovdi I-informazzjoni li gejja lis-supervizur fil-mira:
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(b)

I-identita tal-fiduéjarji kollha li jkunu ser jimmaniggjaw l-assi skont it-termini tad-
dokument ta’ fiduc¢ja u, fejn applikabbli, I-ishma rispettivi taghhom fid-distribuzzjoni
tal-introjtu;

I-identita tal-persuni kollha li huma proprjetarji beneficjarji jew settlors tal-proprjeta
fiducjarja u, fejn applikabbli, I-ishma rispettivi taghhom fid-distribuzzjoni tal-introjtu.

Taqsima 4

Informazzjoni addizzjonali dwar I-akkwirent propost li huwa persuna guridika

L-akkwirent propost li huwa persuna fizika ghandu jipprovdi I-informazzjoni addizzjonali li
gejja lis-supervizur fil-mira:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

(f)

I-informazzjoni li gejja dwar l-akkwirent propost, u kwalunkwe impriza mmexxija jew
ikkontrollata mill-akkwirent propost matul dawn I-ahhar 10 snin:

(1)  rekords kriminali, investigazzjonijiet jew proc¢edimenti kriminali, kazijiet cCivili u
amministrattivi rilevanti, u azzjonijiet dixxiplinari (inkluz skwalifika minn
direttur ta’ kumpanija jew falliment, insolvenza jew proceduri simili), b’mod
partikolari permezz ta’ certifikat ufficjali (jekk u sakemm ikun disponibbli fl-
Istat Membru jew il-pajjiz terz rilevanti), jew permezz ta’ dokument
ekwivalenti iehor. Ghal investigazzjonijiet li jkunu ghadhom ghaddejjin, I-
informazzjoni tista’ tkun ipprovduta permezz ta’ dikjarazzjoni ta’ unur;

(2) investigazzjonijiet miftuha, procedimenti ta’ infurzar, sanzjonijiet jew
decizjonijiet ohra ta’ infurzar kontra l-akkwirent propost;

(3) rifjut ta’ registrazzjoni, awtorizzazzjoni, shubija jew licenzja biex jitwettaq
kummerc, negozju jew professjoni; jew l-irtirar, ir-revoka jew it-terminazzjoni
ta' tali registrazzjoni, awtorizzazzjoni, shubija jew licenzja; jew tkeécéija minn
korp regolatorju jew governattiv jew korp professjonali jew assocjazzjoni;

(4) tkeccija minn impjieg jew pozizzjoni ta’ fiducja, relazzjoni fiducjarja jew
sitwazzjoni simili;

informazzjoni dwar jekk valutazzjoni tar-reputazzjoni tal-akkwirent propost saritx

diga jew le minn awtorita supervizorja ohra, l-identita ta’ dik l-awtorita u prova tal-

ezitu tal-valutazzjoni;

informazzjoni dwar il-pozizzjoni finanzjarja attwali tal-akkwirent propost, inkluz
dettalji dwar is-sorsi ta’ dhul, l-assi u l|-obbligazzjonijiet, ir-rahan u l-garanziji,
moghtija jew ricevuti;

deskrizzjoni tal-attivitajiet kummerc¢jali tal-akkwirent propost;

informazzjoni finanzjarja inkluz klassifikazzjonijiet tal-kreditu u rapporti disponibbli
pubblikament dwar |-imprizi kkontrollati jew immexxija mill-akkwirent propost u,
jekk applikabbli, dwar l-akkwirent propost;

deskrizzjoni tal-interessi finanzjarji u mhux jew relazzjonijiet tal-akkwirent propost
mal-persuni elenkati fil-punti li gejjin:

(1)  kwalunkwe azzjonist attwali iehor tal-impriza fil-mira;

(2)  kwalunkwe persuna intitolata li tezercita d-drittijiet tal-vot tal-impriza fil-mira
f'xi wiehed mill-kazijiet li gejjin jew tahlita taghhom:

- id-drittijiet tal-vot mizmuma minn parti terza li maghha dik il-persuna
jew entita kkonkludiet ftehim, li jobbligahom jadottaw, permezz tal-
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ezercizzju kkoncertat tad-drittijiet tal-vot li ghandhom, politika komuni
dejjiema ghall-immaniggjar tal-emittent inkwistjoni;

- drittijiet tal-vot mizmuma minn parti terza skont ftehim konkluz ma’ dik
il-persuna jew entita li tkun ged tipprovdi ghat-trasferiment temporanju
ghal kunsiderazzjoni tad-drittijiet tal-vot inkwistjoni;

- id-drittijiet tal-vot marbuta ma’ ishma |i huma pprezentati bhala
kollateral ma’ dik il-persuna jew entita, diment li I-persuna jew l-entita
tikkontrolla d-drittijiet tal-vot u tiddikjara I-intenzjoni taghha i
tezercitahom;

- id-drittijiet tal-vot relatati ma’ ishma li fihom dik il-persuna jew entita
ghandha l-interess ghall-hajja;

- id-drittijiet tal-vot li huma mizmuma jew li jistghu jigu ezercitati skont it-
tifsira tal-ewwel erba’ punti ta’ dan is-subparagrafu (2), minn impriza
kkontrollata minn dik il-persuna jew entita;

- id-drittijiet tal-vot marbuta ma’ ishma ddepozitati ma’ dik il-persuna jew
entita li I-persuna jew l-entita tista’ tezercita fid-diskrezzjoni taghha fin-
nuggas ta’ istruzzjonijiet specifici mill-azzjonisti;

- drittijiet tal-vot mizmuma minn parti terza f'isimha stess ghan-nom ta’
dik il-persuna jew l-entita;

- drittijiet tal-vot li dik il-persuna jew entita tista’ tezercita bhala indikatur
meta |-persuna jew entita tista’ tezercita d-drittijiet tal-vot fid-
diskrezzjoni taghha f'kaz ta’ nuqgas ta’ istruzzjonijiet specifici mill-
azzjonisti;

(3) kwalunkwe membru tal-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju,
f’konformita mal-legizlazzjoni nazzjonali rilevanti, jew tal-manigment superjuri
tal-impriza fil-mira;

(4)  l-impriza fil-mira nnfisha u |-grupp taghha;

(g) informazzjoni dwar kwalunkwe interess jew attivita tal-akkwirent propost li jistghu
jkunu f'kunflitt ma’ dawk tal-impriza fil-mira u soluzzjonijiet possibbli ghall-
immaniggjar ta’ dawk il-kunflitti ta’ interess.

Fir-rigward tal-punt (f) tal-paragrafu 1, interessi finanzjarji jistghu jinkludu interessi bhal
operazzjonijiet ta’ kreditu, garanziji u rahan. Interessi mhux finanzjarji jistghu jinkludu
interessi bhal relazzjonijiet familjari jew mill-grib.

Taqsima 5
Informazzjoni addizzjonali dwar I-akkwirent propost li huwa persuna guridika

L-akkwirent propost li huwa persuna guridika ghandu jaghti I-informazzjoni addizzjonali li
gejja lis-supervizur fil-mira:

(a) informazzjoni dwar l-akkwirent propost, kwalunkwe persuna li b’mod effettiv tmexxi
n-negozju tal-akkwirent propost, kwalunkwe impriza taht il-kontroll tal-akkwirent
propost u kwalunkwe azzjonista li jezercita influwenza sinifikanti fuq I-akkwirent
propost kif definit fil-punt (e). Dik l-informazzjoni ghandha tinkludi dan li gej:

(1)  rekords kriminali, investigazzjonijiet jew proc¢edimenti kriminali, kazijiet cCivili u
amministrattivi rilevanti, u azzjonijiet dixxiplinari (inkluz skwalifika minn
direttur ta’ kumpanija jew falliment, insolvenza jew proceduri simili), b’mod
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(b)

(c)

(2)

(3)

(4)

partikolari permezz ta’ certifikat ufficjali (jekk u sakemm ikun disponibbli fl-
Istat Membru jew il-pajjiz terz rilevanti), jew permezz ta’ dokument
ekwivalenti iehor. Ghal investigazzjonijiet li jkunu ghadhom ghaddejjin, I-
informazzjoni tista’ tkun ipprovduta permezz ta’ dikjarazzjoni ta’ unur;

investigazzjonijiet miftuha, procedimenti ta’ infurzar, sanzjonijiet jew
decizjonijiet ohra ta’ infurzar kontra l-akkwirent propost;

rifjut ta’ registrazzjoni, awtorizzazzjoni, shubija jew licenzja biex jitwettaq
kummerc¢, negozju jew professjoni; jew l-irtirar, ir-revoka jew it-terminazzjoni
ta' tali registrazzjoni, awtorizzazzjoni, shubija jew licenzja; jew tkecéija minn
korp regolatorju jew governattiv jew korp professjonali jew assoéjazzjoni;
tkeccija minn impjieg jew minn pozizzjoni ta’ fiducja, relazzjoni fiduéjarja jew
sitwazzjoni simili (fir-rigward ta’ kwalunkwe persuna li b’'mod effettiv tmexxi n-
negozju tal-akkwirent propost u kwalunkwe azzjonista li jezercita influwenza
sinifikanti fuq l-akkwirent propost);

informazzjoni dwar jekk valutazzjoni tar-reputazzjoni tal-akkwirent propost jew tal-
persuna li tmexxi n-negozju tal-akkwirent propost saritx diga jew le minn awtorita
supervizorja ohra, I-identita ta’ dik l-awtorita u prova tal-ezitu tal-valutazzjoni;

deskrizzjoni ta’ interessi finanzjarji u mhux jew relazzjonijiet tal-akkwirent propost
jew, fejn applikabbli, il-grupp li jappartjeni ghalih I-akkwirent propost, kif ukoll il-
persuni li b’'mod effettivimexxu n-negozju tieghu ma’:

(1)
(2)

kwalunkwe azzjonista attwali iehor tal-impriza fil-mira;

kwalunkwe persuna intitolata li tezercita d-drittijiet tal-vot tal-impriza fil-mira
f'xi wiehed mill-kazijiet li gejjin jew tahlita taghhom:

- id-drittijiet tal-vot mizmuma minn parti terza li maghha dik il-persuna
jew entita kkonkludiet ftehim, li jobbligahom jadottaw, permezz tal-
ezercizzju kkoncertat tad-drittijiet tal-vot li ghandhom, politika komuni
dejjiema ghall-immaniggjar tal-emittent inkwistjoni;

- drittijiet tal-vot mizmuma minn parti terza skont ftehim konkluz ma’ dik
il-persuna jew entita li tkun ged tipprovdi ghat-trasferiment temporanju
ghal kunsiderazzjoni tad-drittijiet tal-vot inkwistjoni;

- id-drittijiet tal-vot marbuta ma’ ishma |i huma pprezentati bhala
kollateral ma’ dik il-persuna jew entita, diment li I-persuna jew entita
tikkontrolla d-drittijiet tal-vot u tiddikjara I-intenzjoni taghha i
tezercitahom;

- id-drittijiet tal-vot relatati ma’ ishma li fihom dik il-persuna jew entita
ghandha l-interess ghall-hajja;

- id-drittijiet tal-vot li huma mizmuma jew li jistghu jigu ezercitati skont it-
tifsira tal-ewwel erba’ punti ta’ dan is-subparagrafu (2), minn impriza
kkontrollata minn dik il-persuna jew entita;

- id-drittijiet tal-vot marbuta ma’ ishma ddepozitati ma’ dik il-persuna jew

entita li I-persuna jew entita tista’ tezercita fid-diskrezzjoni taghha fin-
nuggas ta’ istruzzjonijiet specifici mill-azzjonisti;

- drittijiet tal-vot mizmuma minn parti terza f'isimha stess ghan-nom ta’
dik il-persuna jew l-entita;
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(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

(i)

- drittijiet tal-vot li dik il-persuna jew entita tista’ tezercita bhala indikatur
meta |-persuna jew entita tista’ tezercita d-drittijiet tal-vot fid-
diskrezzjoni taghha f'kaz ta’ nuqgas ta’ istruzzjonijiet specifici mill-
azzjonisti,

(3) kwalunkwe membru tal-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju,
f’konformita mal-legizlazzjoni nazzjonali rilevanti, jew tal-manigment superjuri
tal-impriza fil-mira;

(4)  l-impriza fil-mira nnfisha u |-grupp li tappartjeni ghalih;

informazzjoni dwar kwalunkwe interessi jew attivitajiet tal-akkwirent propost li
jistghu jkunu f'kunflitt ma’ dawk tal-impriza fil-mira u soluzzjonijiet possibbli ghall-
immaniggjar ta’ dawk il-kunflitti ta’ interess;

I-istruttura tal-partecipazzjoni azzjonarja tal-akkwirent propost, bl-identita tal-
azzjonisti kollha li jezercitaw influwenza sinifikanti u s-sehem tal-kapital rispettiv u d-
drittijiet tal-vot taghhom inkluz informazzjoni dwar kwalunkwe ftehim tal-azzjonisti;

jekk l-akkwirent propost huwa parti minn grupp, bhala sussidjarju jew bhala impriza
omm, skema organizzazzjonali ddettaljata tal-istruttura korporattiva shiha u
informazzjoni dwar is-sehem ta’ kapital u d-drittijiet tal-vot ta’ azzjonisti
b’influwenza sinifikanti fug I-entitajiet tal-grupp u fuq l-attivitajiet li ged isiru
attwalment mill-entitajiet tal-grupp;

jekk l-akkwirent propost huwa parti minn grupp, bhala sussidjarju jew bhala I-
kumpanija omm, informazzjoni dwar ir-relazzjonijiet bejn l-entitajiet finanzjarji tal-
grupp u entitajiet ohra mhux finanzjarji tal-grupp;

7’ n

identifikazzjoni ta’ kwalunkwe istituzzjoni ta’ kreditu; impriza ta’ "assurance",
assigurazzjoni jew riassigurazzjoni; ditta tal-investiment fil-grupp, u Il-ismijiet tal-
awtoritajiet supervizoriji rilevanti;

dikjarazzjonijiet finanzjarji statutorji, fuq livelli individwali u, fejn applikabbli, f'livelli
ta' grupp konsolidati u subkonsolidati, irrispettivament mid-dags tal-akkwirent
propost, ghall-ahhar tliet perjodi finanzjarji, approvati, meta d-dikjarazzjonijiet
finanzjarji jigu awditjati, mill-awditur estern, inkluz:

(1) il-karta tal-bilang¢;
(2) ir-rapporti tal-introjtu jew ir-rapport tad-dhul;

(3) ir-rapporti annwali u l-annessi finanzjarji u kwalunkwe dokument iehor
irregistrat mar-registru jew |-awtorita rilevanti fit-territorju partikolari rilevanti
ghall-akkwirent propost.

Meta l|-akkwirent propost ikun entita li tkun ghadha kif giet stabbilita, minflok I-
informazzjoni specifikata fl-ewwel subparagrafu, Il-akkwirent propost ghandu
jipprovdi lis-supervizur fil-mira |-karti tal-bilanc previsti u r-rapporti tal-introjtu jew ir-
rapporti tad-dhul previsti ghall-ewwel tliet snin ta’ negozju, inkluz is-suppozizzjonijiet
tal-ippjanar uzati;

fejn disponibbli, informazzjoni dwar il-klassifikazzjoni tal-kreditu tal-akkwirent
propost u |-klassifikazzjoni globali tal-grupp tieghu.

Fir-rigward tal-punt (c) tal-paragrafu 1, interessi finanzjarji jistghu jinkludu interessi bhal
operazzjonijiet ta’ kreditu, garanziji u rahan. Interessi mhux finanzjarji jistghu jinkludu
interessi bhal relazzjonijiet familjari jew mill-grib.
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Meta l-akkwirent propost ikun persuna guridika li ghandha I-uffi¢éju principali taghha
rregistrat f'pajjiz terz, l-akkwirent propost ghandu jipprovdi l-informazzjoni addizzjonali li
gejja lis-supervizur fil-mira:

(a) certifikat ta’ mgiba tajba jew ekwivalenti meta mhux disponibbli, minn awtoritajiet
barranin tas-settur finanzjarju fir-rigward tal-akkwirent propost;

(b)  fejn disponibbli, dikjarazzjoni minn awtoritajiet barranin tas-settur finanzjarju li
mhumiex ta’ ostaklu jew limitu ghall-ghoti tal-informazzjoni necéessarja ghas-
supervizjoni tal-impriza fil-mira;

(c) informazzjoni generali dwar ir-regim regolatorju ta’ dak il-pajjiz terz kif applikabbli
ghall-akkwirent propost.

Meta l-akkwirent propost ikun fond ta’ investiment sovran, |-akkwirent propost ghandu
jipprovdi I-informazzjoni addizzjonali li gejja lis-supervizur fil-mira:

(a) l-isem tal-ministeru jew id-dipartiment tal-gvern inkarigat mid-definizzjoni tal-
politika ta’ investiment tal-fond;

(b)  dettalji tal-politika ta’ investiment u kwalunkwe restrizzjoni fuq I-investiment;

(c) l-isem u l-pozizzjoni tal-individwi responsabbli mid-decizjonijiet ta’ investiment ghall-
fond; u

(d)  dettalji ta’ kwalunkwe influwenza ezercitata mill-ministeru jew mid-dipartiment tal-
gvern identifikati dwar l-operazzjonijiet ta’ kuljum tal-fond u l-impriza fil-mira.

Meta l-akkwirent propost ikun fond ta’ ekwita privata jew fond hegg, |-akkwirent propost
ghandu jipprovdi I-informazzjoni addizzjonali li gejja lis-supervizur fil-mira:

(a)  deskrizzjoni dettaljata tal-prestazzjoni ta’ akkwisti precedenti mill-akkwirent propost
ta’ partecipazzjonijiet kwalifikanti f’istituzzjonijiet finanzjariji;

(b)  dettalji tal-politika ta’ investiment tal-akkwirent propost u kwalunkwe restrizzjoni
fug l-investiment, inkluz dettalji dwar il-monitoragg tal-investiment, fatturi li jservu
lill-akkwirent propost bhala bazi ghal decizjonijiet ta’ investiment relatati mal-
impriza fil-mira u fatturi li jwasslu ghal bidliet fl-istrategija ta’ hrug tal-akkwirent
propost;

(c) il-gafas ghat-tehid ta’ decizjonijiet ta’ investiment tal-akkwirent propost, inkluz I-
isem u l-pozizzjoni tal-individwi responsabbli ghat-tehid ta’ tali decizjonijiet; u

(d)  deskrizzjoni ddettaljata tal-proc¢eduri kontra I-hasil tal-flus tal-akkwirent propost u
tal-gafas legali kontra I-hasil tal-flus applikabbli ghalih.

Taqsima 6
Informazzjoni dwar il-persuni li b’mod effettiv ser imexxu n-negozju tal-impriza fil-mira

L-akkwirent propost ghandu jipprovdi l-informazzjoni li gejja dwar ir-reputazzjoni u I-
esperjenza ta’ kwalunkwe persuna li b’'mod effettiv ser tmexxi n-negozju tal-impriza fil-mira
b’rizultat tal-akkwist propost lill-awtorita kompetenti:

(a) id-dettalji personali fosthom I-isem tal-persuna, id-data u l-post tat-twelid, in-numru
personali tal-identifikazzjoni nazzjonali (meta disponibbli), l-indirizz u d-dettalji ta’
kuntatt;

(b) il-kariga li ghaliha I-persuna gieghda jew sejra tinhatar;

(c)  curriculum vitae ddettaljat li jindika edukazzjoni rilevanti u tahrig professjonali,
esperjenza professjonali, inkluz I-ismijiet tal-organizzazzjonijiet kollha li ghalihom
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(2)

(h)

(i)

hadmet il-persuna u n-natura u t-terminu tal-funzjonijiet mwettqa, b’'mod partikolari
ghal kwalunkwe attivita fl-ambitu tal-pozizzjoni mfittxija, u d-dokumentazzjoni dwar
l-esperjenza tal-persuna, bhal lista ta’ persuni ta’ referenza inkluz informazzjoni ta’
kuntratt u ittri ta’ rakkomandazzjoni. Ghal pozizzjonijiet mizmuma f'dawn |-ahhar
10 snin, fid-deskrizzjoni ta’ dawn l-attivitajiet, il-persuna ghandha tispecifika s-
setghat delegati taghha, is-setghat ta' tehid ta' decizjonijiet interni u l-ogsma tal-
operazzjonijiet taht il-kontroll taghha. Jekk il-curriculum vitae jinkludi esperjenzi
rilevanti ohra, inkluz rapprezentazzjoni tal-korp manigerjali, dan ghandu jigi
ddikjarat;

rekords kriminali, investigazzjonijiet jew proc¢edimenti kriminali, kazijiet civili u
amministrattivi rilevanti, u azzjonijiet dixxiplinari (inkluz skwalifika minn direttur ta’
kumpanija jew falliment, insolvenza jew proceduri simili), permezz ta’ certifikat
ufficjali (jekk u sakemm ikun disponibbli fl-Istat Membru jew il-pajjiz terz rilevanti),
jew permezz ta’ dokument ekwivalenti iehor. Ghal investigazzjonijiet li jkunu

ghadhom ghaddejjin, I-informazzjoni tista’ tkun ipprovduta permezz ta’ dikjarazzjoni
ta’ unur;

informazzjoni dwar:

(1) investigazzjonijiet miftuha, procedimenti ta’ infurzar, sanzjonijiet jew
decizjonijiet ohra ta’ infurzar kontra I-persuna;

(2) rifjut ta’ registrazzjoni, awtorizzazzjoni, shubija jew licenzja biex jitwettaq
kummerc, negozju jew professjoni; jew l-irtirar, ir-revoka jew it-terminazzjoni
ta' tali registrazzjoni, awtorizzazzjoni, shubija jew licenzja; jew tkecéija minn
korp regolatorju jew governattiv jew korp professjonali jew assoc¢jazzjoni; u

(3) tkeccija minn impjieg jew pozizzjoni ta’ fidu¢ja, relazzjoni fiducjarja jew
sitwazzjoni simili;

informazzjoni dwar jekk valutazzjoni tar-reputazzjoni bhala persuna li tmexxi n-
negozju saritx diga jew le minn awtorita supervizorja ohra, l-identita ta’ dik I-awtorita
u prova tal-ezitu ta’ din il-valutazzjoni;

deskrizzjoni ta’ interessi finanzjarji u mhux jew relazzjonijiet tal-persuna u I-graba
vicini tieghu jew taghha ma’ membri tal-korp manigerjali u detenturi ta’ funzjonijiet
ewlenin fl-istess istituzzjoni, I-istituzzjoni omm u sussidjarji u azzjonisti;

iz-zmien minimu li ser ikun iddedikat ghall-prestazzjoni tal-funzjonijiet tal-persuna
fid-ditta (indikazzjonijiet annwali u ta’ kull xahar);

il-lista ta’ direttorati ezekuttivi u mhux ezekuttivi attwalment mizmuma mill-persuna.

Fir-rigward tal-punt (g) tal-paragrafu 1, interessi finanzjarji jistghu jinkludu interessi bhal
operazzjonijiet ta’ kreditu, garanziji u rahan. Interessi mhux finanzjarji jistghu jinkludu
interessi bhal relazzjonijiet familjari jew mill-grib.
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Taqsima 7
Informazzjoni dwar I-akkwist propost

L-informazzjoni |i gejja dwar l-akkwist propost ghandha tinghata mill-akkwirent propost lis-
supervizur fil-mira:

(a) identifikazzjoni tal-impriza fil-mira;

(b) dettalji tal-intenzjonijiet tal-akkwirent propost fir-rigward tal-akkwist propost, bhall-
investiment strategiku jew |-investiment tal-portafoll;

(c) informazzjoni dwar l-ishma tal-impriza fil-mira li hija proprjeta ta’, jew ikkontemplata
sabiex tkun proprjeta ta', mill-akkwirent propost gabel u wara I-akkwist propost, inkluz:

(1) in-numru u t-tip ta’ ishma — jekk hux ishma ordinarji jew ohrajn — tal-impriza fil-
mira proprjeta ta’ jew mahsuba biex tkun akkwistata, mill-akkwirent propost gabel
u wara l-akkwist propost, flimkien mal-valur nominali ta’ tali ishma;

(2) is-sehem tal-kapital globali tal-impriza fil-mira li kien taht is-sjieda tal-ishma, jew li
kien hemm il-hsieb li jigi akkwistat, mill-akkwirent propost jirrapprezentaw gabel u
wara l-akkwist propost;

(3) is-sehem tad-drittijiet tal-vot globali tal-impriza fil-mira li I-ishma kienu proprjetarji
taghhom, jew li kkontemplaw li jkunu proprjetarji taghhom, mill-akkwirent propost
jirrapprezentaw gabel u wara l-akkwist propost, jekk differenti mis-sehem ta’
kapital tal-impriza fil-mira;

(4) il-valur tas-suq, f'euros u fil-munita lokali, tal-ishma tal-impriza fil-mira bi sjieda ta’,
jew mahsuba biex jigu akkwistati, mill-akkwirent propost gabel u wara |-akkwist
propost;

(d) kwalunkwe azzjoni flimkien ma’ partijiet ohra |li ghandha tinkludi, fost ohrajn, il-

kunisderazzjonijiet li gejjin: il-kontribut ta’ partijiet ohra ghall-finanzjament, il-mezzi ta’
partecipazzjoni fl-arrangamenti finanzjarji u arrangamenti organizzazzjonali futuri;

(e) il-kontenut tal-arrangamenti mahsuba tal-azzjonisti ma’ azzjonisti ohra fir-rigward tal-
impriza fil-mira;
(f) il-prezz tal-akkwist propost u I-kriterji uzati ghad-determinazzjoni ta’ tali prezz u, jekk

hemm differenza bejn il-valur tas-suq u I-prezz tal-akkwist propost, spjegazzjoni ta’ ghaliex
dak huwa I-kaz.

Taqsima 8
Informazzjoni dwar Il-istruttura tal-grupp gdida proposta u I-impatt taghha fuq is-supervizjoni

1. Meta l-akkwirent propost huwa persuna guridika, l-akkwirent propost ghandu jipprovdi lis-
supervizur fil-mira analizi tal-perimetru ta’ supervizjoni kkonsolidata tal-impriza fil-mira u I-
grupp li jkun jappartjeni ghalih wara I-akkwist propost. Din ghandha tinkludi informazzjoni
dwar liema entitajiet ta’ grupp ikunu inkluzi fl-ambitu ta’ rekwiziti ta’ supervizjoni
kkonsolidata wara l-akkwist propost u fuq liema livelli fi hdan il-grupp dawn ir-rekwiziti
jkunu japplikaw fuqg bazi shiha jew subkonsolidata.

2. L-akkwirent propost ghandu jipprovdi wkoll, lis-supervizur fil-mira, analizi dwar jekk I-
akkwist propost huwiex ser ihalli b’xi mod impatt, inkluz b’rizultat tar-rabtiet mill-qrib tal-
akkwirent propost mal-impriza fil-mira, fuq il-kapacita tal-impriza fil-mira li tkompli
tipprovdi informazzjoni fil-hin u preciza lis-supervizur taghha.
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Taqsima 9
Informazzjoni dwar il-finanzjament tal-akkwist propost

1. L-akkwirent propost ghandu jipprovdi spjegazzjoni ddettaljata, kif provdut fil-paragrafu 2,
dwar is-sorsi specifici ta’ finanzjament ghall-akkwist propost.

2. L-ispjegazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinkludi:
(a)  dettalji dwar |-uzu ta’ rizorsi finanzjarji privati u l-origini u d-disponibbilta tal-fondi,

(b)

(c)

(d)

(f)

inkluz kwalunkwe appogg f'forma ta’ dokument rilevanti sabiex tkun ipprovduta lis-
supervizur finanzjarju prova li ma jkun gieghed isir |-ebda tentattiv ta' hasil tal-flus
permezz tal-akkwist propost;

dettalji dwar il-mezzi ta’ pagament tal-akkwist mahsub u n-netwerk uzat ghat-
trasferiment tal-fondi;

dettalji dwar l-access ghal sorsi kapitali u swieq finanzjarji inkluz dettalji dwar
strumenti finanzjarji li ghandhom jinhargu;

informazzjoni dwar l-uzu ta’ fondi mislufa inkluz I-isem tas-selliefa rilevanti u dettalji
tal-facilitajiet moghtija, inkluz maturitajiet, termini, rahan u garanziji, flimkien ma’
informazzjoni dwar is-sors ta’ dhul li ghandu jintuza sabiex jithallas mill-gdid tali self
u l-origini tal-fondi mislufa meta I|-mutwant ma jkunx istituzzjoni finanzjarja
sorveljata;

informazzjoni dwar kwalunkwe arrangament finanzjarju ma’ azzjonisti ohra tal-
impriza fil-mira;

informazzjoni dwar assi tal-akkwirent propost jew Il-impriza fil-mira li ghandhom
jinbighu sabiex jghinu fil-finanzjament tal-akkwist propost, bhal kundizzjonijiet tal-

bejgh, prezz, evalwazzjoni u dettalji dwar il-karatteristi¢ci taghhom, inkluz
informazzjoni dwar meta u kif I-assi gew akkwistati.

Tagsima 10

Rekwiziti ta’ informazzjoni addizzjonali meta I-akkwist propost iwassal ghal partecipazzjoni

kwalifikanti sa 20 %

Meta |-akkwist propost iwassal biex |-akkwirent propost ikollu partecipazzjoni kwalifikanti fl-impriza
fil-mira sa 20 %, |-akkwirent propost ghandu jipprovdi dokument dwar l-istrategija lis-supervizur fil-
mira li jinkludi, fejn rilevanti, I-informazzjoni li gejja:

(a)

(b)

I-istrategija tal-akkwirent propost dwar I-akkwist propost, inkluz il-perjodu li ghalih I-
akkwirent propost ghandu I-hsieb li jwettaq il-partecipazzjoni azzjonarja tieghu wara
|-akkwist propost u kwalunkwe intenzjoni tal-akkwirent propost li jzid jew inaggas
jew izomm il-livell tal-partecipazzjoni azzjonarja tieghu fil-futur prevedibbli;

indikazzjoni tal-intenzjonijiet tal-akkwirent propost lejn l-impriza fil-mira, u b’'mod
partikolari jekk huwiex behsiebu jagixxi bhala azzjonista ta’ minoranza attiva, u r-
ragunament wara dik l-azzjoni;

informazzjoni dwar il-pozizzjoni finanzjarja tal-akkwirent propost u r-rieda tieghu li
jappoggja I-impriza fil-mira b’fondi proprji addizzjonali jekk mehtieg ghall-izvilupp tal-
attivitajiet tieghu jew f'kaz ta’ diffikultajiet finanzjarji.
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1.

Tagsima 11
Rekwiziti ta’ informazzjoni addizzjonali meta I-akkwist propost iwassal ghal partecipazzjoni
kwalifikanti ta 20 % u sa 50 %

Meta l-akkwist propost iwassal biex I-akkwirent propost ikollu partecipazzjoni kwalifikanti
fl-impriza fil-mira ta’ 20 % u sa 50 %, l-akkwirent propost ghandu jipprovdi dokument dwar

I-istrategija lis-supervizur fil-mira li jinkludi, fejn rilevanti, I-informazzjoni li gejja:

(a)  l-informazzjoni kollha mitluba skont it-Tagsima 10 ta’ dan I-Anness;

(b)  dettalji dwar Il-influwenza li l-akkwirent propost behsiebu jezercita fuq il-pozizzjoni
finanzjarja inkluz il-politika tad-dividendi, l-izvilupp strategiku, u l-allokazzjoni ta’

rizorsi tal-impriza fil-mira;

(c)  deskrizzjoni tal-intenzjonijiet u l-aspettattivi tal-akkwirent propost lejn I-impriza fil-
mira fit-terminu medju, li tkopri l-elementi kollha msemmija fit-Tagsima 12(2) ta’

dan |-Anness.

Meta, skont l-istruttura globali tal-azzjonista tal-impriza fil-mira, l-influwenza ezeréitata
mill-partec¢ipazzoni azzjonarja tal-akkwirent propost hija kkunsidrata ekwivalenti ghall-
influwenza ezercitata minn partecipazzjonijiet azzjonarji ta’ 20 % u sa 50 %, l-akkwirent

propost ghandu jipprovdi l-informazzjoni stabbilita fil-paragrafu 1.

Tagsima 12
Rekwiziti ta’ informazzjoni addizzjonali meta I-akkwist propost iwassal ghal partecipazzjoni

kwalifikanti ta’ 50 % jew aktar, jew meta I-impriza fil-mira ssir sussidjarja tal-akkwirent propost

Meta l-akkwist propost iwassal biex I-akkwirent propost ikollu partecipazzjoni kwalifikanti
fl-impriza fil-mira ta’ 50 % jew aktar, jew biex l-impriza fil-mira ssir sussidjarja tieghu, I-
akkwirent propost ghandu jipprovdi pjan ta' negozju lis-supervizur fil-mira li ser jinkludi
pjan ta' zvilupp strategiku, rapporti finanzjarji stmati tal-impriza fil-mira, u l-impatt tal-
akkwist fuq il-governanza korporattiva u l-istruttura organizzazzjonali generali tal-impriza

fil-mira.

ll-pjan ta’ zvilupp strategiku msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jindika, f'termini generali, |-

ghanijiet principali tal-akkwist propost u I-mezzi ewlenin sabiex dawn jinkisbu, inkluz:

(a) l-ghan generali tal-akkwist propost;

(b)  ghanijiet finanzjarji ghal zmien medju li jistghu jigu indikati f'termini ta’ redditu fuq I-
ekwita, proporzjon kostijiet-benefi¢éji, qligh ghal kull sehem, jew f'termini ohra kif

xieraq;

(c) ir-ridirezzjoni possibbli tal-attivitajiet, prodotti, klijenti fil-mira u I-allokazzjoni mill-

gdid possibbli ta’ fondi jew rizorsi li mistennija jhallu impatt fuq l-impriza fil-mira;

(d)  processi generali ghall-inkluzjoni u l-integrazzjoni tal-impriza fil-mira fl-istruttura tal-

grupp tal-akkwirent propost, inkluz deskrizzjoni tal-interazzjonijiet ewlenin

ghandhom isiru ma’ kumpaniji ohra fil-grupp, kif ukoll deskrizzjoni tal-politiki i

jirregolaw ir-relazzjonijiet intragrupp.

Fir-rigward tal-punt (d), ghal istituzzjonijiet awtorizzati u sorveljati fl-Unjoni, informazzjoni
dwar id-dipartimenti partikolari fi hdan I-istruttura tal-grupp li huma affettwati mit-

tranzazzjoni ghandha tkun bizzejjed.
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Ir-rapporti finanzjarji stmati tal-impriza fil-mira msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom, kemm
fug bazi individwali kif ukoll, fejn applikabbli, ikkonsolidata, ghal perjodu ta’ tliet snin
jinkludu dan li gej:

(d)

karta tal-bilan¢ prevista u rapport tal-introjtu;
rekwiziti kapitali prudenzjali previsti u I-proporzjon tas-solvenza;

informazzjoni dwar il-livell ta’ skoperturi ghar-riskju inkluz riskji ta’ kreditu, tas-swieq
u operazzjonali kif ukoll riskji rilevanti ohra;

previzjoni ta’ tranzazzjonijiet intragupp provizjonali.

L-impatt tal-akkwist fuq il-governanza korporattiva u l-istruttura organizzazzjonali generali
tal-impriza fil-mira msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu l-impatt fuq:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

il-kompozizzjoni u d-dmirijiet tal-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju, u
I-kumitati ewlenin li jinholqu minn tali korp tat-tehid ta’ decizjonijiet inkluz il-kumitat
tal-gestjoni, il-kumitat tar-riskju, il-kumitat tal-awditjar, il-kumitat tar-rimunerazzjoni
u kwalunkwe kumitat iehor, inkluz informazzjoni li tikkonéerna I-persuni li jkunu ser
jinhatru sabiex imexxu n-negozju;

proceduri amministrattivi u kontabilistici u kontrolli interi, inkluz bidliet fi proceduri
u sistemi li ghandhom x’jagsmu mal-kontabilita, I-awditu intern, il-konformita inkluz
il-glieda kontra I-hasil tal-flus u I|-gestjoni tar-riskju, u inkluz ukoll il-hatra tal-
funzjonijiet ewlenin tal-awditur intern, I-uffi¢jal ghall-konformita u l-amministratur
tar-riskju;

l-arkitettura globali tal-IT inkluz kwalunkwe bidla li tikkonéerna I-politika tal-
esternalizzazzjoni, il-flowchart tad-data, is-softwer intern u estern uzat u d-data u |-
proceduri u I-ghodod ta’ sigurta tas-sistemi essenzjali inkluz ir-rizerva, il-pjanijiet ta’
kontinwita u r-rekords tal-awditjar;

il-politiki i jirregolaw l|-esternalizzazzjoni, inkluz informazzjoni dwar Il-ogsma
kkonéernati, dwar I-ghazla tal-fornituri tas-servizz, u dwar id-drittijiet u l-obbligi
rispettivi tal-partijiet principali kif stabbilit f'’kuntratti bhal arrangamenti ta’ awditjar
u |-kwalita tas-servizz mistennija mill-fornitur;

kwalunkwe informazzjoni ohra rilevanti li tappartjeni ghall-impatt tal-akkwist fuq il-
governanza korporattiva u l-istruttura organizzazzjonali generali tal-impriza fil-mira,
inkluz kwalunkwe modifika fir-rigward tad-drittijiet tal-vot tal-azzjonisti.

Tagsima 13
Rekwiziti ta’ informazzjoni mnaqqsa

Meta l-akkwirent propost ikun entita awtorizzata u sorveljata fl-Unjoni Ewropea u I-impriza
fil-mira tissodisfa I-kriterji pprovduti fil-paragrafu 2 ta’ din it-Taqsima, I-akkwirent propost
ghandu jissottometti l-informazzjoni li gejja lis-supervizur fil-mira:

(a)

Meta l-akkwirent propost ikun persuna fizika:

(1) l-informazzjoni stabbilita fit-Tagsima 3(1) ta’ dan |-Anness;

(2) l-informazzjoni stabbilita fil-punti(c) sa (g) tal-paragrafu 1l tat-Tagqsima 4 ta’
dan I-Anness;

(3) l-informazzjoni stabbilita fit-Tagsimiet 6, 7 u 9 ta’ dan I-Anness;

(4) l-informazzjoni stabbilita fit-Tagsima 8(1) ta’ dan |-Anness;
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(5) meta l-akkwist propost iwassal biex |-akkwirent propost ikollu partecipazzjoni
kwalifikanti fl-impriza fil-mira sa 20 %, dokument dwar l-istrategija kif stabbilit
fit-Tagsima 10 ta' dan |-Anness;

(6) meta l-akkwist propost iwassal biex |-akkwirent propost ikollu partecipazzjoni
kwalifikanti fl-impriza fil-mira ta' 20 % jew aktar, dokument dwar l-istrategija
kif stabbilit fit-Tagsima 11 ta' dan |-Anness.

(b)  Meta l-akkwirent propost huwa persuna guridika jew meta jezisti fiducjarju jew ikun
jirrizulta mill-akkwist propost:

(1) l-informazzjoni stabbilita fit-Tagsima 3(2) u fejn rilevanti, it-Tagsima 3(3) ta’
dan I-Anness;

(2)  l-informazzjoni stabbilita fil-punti (c) sa (j) tat-Tagsima 5(1) ta’ dan I-Anness u,
fejn rilevanti, I-informazzjoni stabbilita fit-Tagsima 5(4) ta’ dan |-Anness;

(3) l-informazzjoni stabbilita fit-Tagsimiet 6, 7 u 9 ta’ dan I-Anness;

(4) l-informazzjoni stabbilita fit-Tagsima 8(1) ta’ dan |-Anness;

(5) meta l-akkwist propost iwassal biex |-akkwirent propost ikollu partecipazzjoni
kwalifikanti fl-impriza fil-mira sa 20 %, dokument dwar I-istrategija kif stabbilit
fit-Tagsima 10 ta' dan |I-Anness; u

(6) meta l-akkwist propost iwassal biex |-akkwirent propost ikollu partecipazzjoni
kwalifikanti fl-impriza fil-mira ta' 20 % jew aktar, dokument dwar l-istrategija
kif stabbilit fit-Tagsima 11 ta' dan I-Anness.

Ir-rekwiziti pprovduti fil-paragraful ghandhom japplikaw ghal akkwisti f'ditti tal-
investiment li jissodisfaw il-kriterji li gejjin kollha:

(a) majzommux I-assi tal-klijenti;

(b)  mhumiex awtorizzati ghas-servizzi u l-attivitajiet ta’ investiment “In-negozjar akkont
taghhom infushom” jew “Is-sottoskrizzjoni tal-istrumenti finanzjarji u/jew it-tgeghid
tal-istrumenti finanzjarji fug bazi soda ta’ impenn” msemmija fil-punti (3) u (6) tat-
Tagsima A tal-Anness | tad-Direttiva 2004/39/KE;

(c) fkaz li jigu awtorizzati ghas-servizz ta’ investiment ta’ “Gestjoni tal-portafoll” kif
imsemmi fil-punt 4 tat-Tagsima A tal-Anness 1 tad-Direttiva 2004/39/KE, |-assi gestiti
mid-ditta huma taht il-500 miljun ewro.

Jekk I-akkwirent propost gie vvalutat mis-supervizur fil-mira fis-sentejn li ghaddew, dwar |-
informazzjoni diga mizmuma mis-supervizur fil-mira, dak l-akkwirent propost ghandu
jipprovdi biss dawk il-bicciet ta’ informazzjoni li nbidlu sa mill-valutazzjoni precedenti.

Fejn ma kien hemm l-eda bidla, I-akkwirent propost ghandu jiffirma dikjarazzjoni li tinforma
lis-supervizur fil-mira li m’hemm |-ebda bzonn li tigi aggornata tali informazzjoni peress li
tibga’ ma tinbidilx mill-valutazzjoni precedenti.
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Anness Il - Ezempji pratti¢i tad-determinazzjoni ta’ akkwisti ta’
partecipazzjonijiet indiretti

Dan I-Anness jistabbilixxi erba’ ezempji ta’ kif ghandhom jigu applikati I-kriterji sabiex jigi
ddeterminat jekk partecipazzjoni kwalifikanti hijiex akkwistata u d-dags ta’ tali akkwist indirett.
Ghall-finijiet ta’ simplifikazzjoni tal-ezempji, huwa prezunt li I-kontroll huwa miksub biss jekk id-dags
tal-partecipazzjoni li tkun ged tigi akkwistata huwa izjed minn 50 % (ghalkemm kontroll ghandu jkun
akkwistat ukoll b’partecipazzjoni izghar). Barra minn hekk, huwa prezunt li I-ebda influwenza
sinifikanti mhija akkwistata, li jista’ jkun ukoll improbabbli fil-prattika fl-ezempji moghtija.

Fl-ewwel tliet ezempji, “T” hija l-impriza fil-mira u l-entita li gieghda fl-oghla punt fil-katina murija fil-
figuri, li hija rispettivament “C” fil-Figuri 1 u 2 u “D” fil-Figura 3 hija l-akkwirent propost. Persuni li
ghandhom kontroll fuq l-akkwirent indirett propost ma jidhrux fil-figuri izda huma kkunsidrati fl-
ezempiji. Ir-raba’ xenarju jistabbilixxi ezempju mahdum tal-kalkolu ta’ partecipazzjonijiet indiretti fi
struttura aktar kumplessa.

Figura 1: Figura 2: Figura 3:

C C C
B B B
T T T
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L-ewwel ezempju

Fil-Figura 1, wara l-akkwist ta’ kontroll ta’ C fuq B, C tkun, f’konformita mal-kriterju ta’ kontroll kif
stabbilit fil-paragrafu 6.3 tal-Linji Gwida, megjusa bhala li akkwistat b’'mod indirett partecipazzjoni
kwalifikanti fl-impriza fil-mira, diment li I-entita kkontrollata, B, jkollha partecipazzjoni kwalifikanti f'T
li hija ugwali ghal 10 %. Il-persuni l-ohrajn kollha |i ghandhom, direttament jew indirettament,
kontroll fuq C ikunu, f'’konformita mal-kriterju ta’ kontroll kif stabbilit fil-paragrafu 6.3 tal-Linji Gwida,
megqjusin ukoll bhala li akkwistaw b’mod indirett partecipazzjoni kwalifikanti fl-impriza fil-mira, u d-
dags tal-partecipazzjoni akkwistata minn C u minn kull tali persuna ghandu jitgies bhala ugwali ghal
10 %.

M'hemmx bzonn li jigi applikat il-kriterju ta’ multiplikazzjoni, kif deskritt fil-paragrafu 6.6 tal-Linji
Gwida.

It-tieni ezempju

Fil-Figura 2, C ma takkwistax kontroll fug B u, ghalhekk, I-ebda partecipazzjoni kwalifikanti mhija
megjusa bhala akkwistata f'’konformita mal-applikazzjoni tal-kriterju ta’ kontroll kif stabbilit fil-
paragrafu 6.3 tal-Linji Gwida.

Sabiex jigi vvalutat jekk partecipazzjoni kwalifikanti hijiex akkwistata indirettament, il-kriterju ta’
multiplikazzjoni jrid jigi ttestjat. Dan jitlob li I-per¢entwal tal-partecipazzjoni akkwistata minn C f'B jigi
mmultiplikat bil-percentwal tal-parteéipazzjoni ta’ B f'T (49 % x 100 %). Peress li r-rizultat huwa 49 %,
partecipazzjoni kwalifikanti ser tkun megjusa bhala akkwistata indirettament minn C. Fid-dawl tal-
applikazzjoni tal-paragrafu 6.6 tal-Linji Gwida, C u kull persuna jew persuni li ghandhom, direttament
jew indirettament, kontroll fugC ghandhom jigu kkunsidrati |i jakkwistaw indirettament
partecipazzjoni kwalifikanti ugwali ghal 49 %. Il-kriterju ta’ multiplikazzjoni ghandu jkun applikat lill-
azzjonisti f'C li m’ghandhomx kontroll fugq C, minn isfel tal-katina korporattiva, li huwa I-
partecipazzjoni diretta fl-impriza fil-mira.

It-tielet ezempju

Fil-Figura 3, D ma takkwistax kontroll fuq C; ghalhekk, ma jkun hemm l-ebda akkwist indirett ta’
partecipazzjoni kwalifikanti f'konformita mal-kriterju ta’ kontroll. Sabiex jigi vvalutat jekk D
ghandhiex tigi kkunsidrata bhala akkwirent indirett ta’ partecipazzjoni kwalifikanti f'T, ghandu jigi
applikat il-kriterju ta’ multiplikazzjoni. Dan jinvolvi I|-multiplikazzjoni tal-peréentwali tal-
partecipazzjonijiet fil-katina korporattiva (li huma I-partecipazzjoni ta’ D f'C, il-partecipazzjoni ta’ C
f'B u l-partecipazzjoni ta’ B f'T). Peress li |-percentwal li jirrizulta huwa 10.2 %, D ghandha titqies
bhala li takkwista indirettament partecipazzjoni kwalifikanti f'T. Fid-dawl tal-applikazzjoni tal-
paragrafu 6.6 tal-Linji Gwida, kull persuna jew persuni li ghandhom, direttament jew indirettament,
kontroll fug D ghandhom ukoll jigu kkunsidrati li jakkwistaw indirettament partecipazzjoni
kwalifikanti ugwali ghal10.2 %.
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Ir-raba’ ezempju
lI-figura t’hawn taht tistabbilixxi struttura korporattiva shiha, li turi ghal kull azzjonist id-dags tal-
partecipazzjoni indiretta tieghu fl-impriza fil-mira (T).

Fil-kaz ta’ kull azzjonist, id-daqgs tal-partecipazzjoni tieghu fl-entita immedjatament taht jidher hdejn
il-vlegga li turi |-partecipazzjoni. ld-dags tal-partecipazzjoni diretta jew indiretta fl-impriza fil-mira
jintwera bejn parentesi fil-kaxxa li turi I-azzjonist.

I¢-cart ghandha titqgies bhala li turi l-istruttura tal-partecipazzjoni wara t-tlestija ta’ akkwist. Jekk id-
dags tal-partecipazzjoni diretta jew indiretta fl-impriza fil-mira tal-entita li tkun ghamlet l-akkwist
attwali huwa tal-angas 10 %, dik l-entita tkun megjusa |i akkwistat partecipazzjoni kwalifikanti.
Partecipazzjoni kwalifikanti tkun ikkunsidrata wkoll li giet akkwistata minn dawk tal-azzjonisti diretti
jew indiretti taghha, li ser jitgiesu bhala li akkwistaw partecipazzjoni indiretta fl-impriza fil-mira ta’
mill-angas 10 %,

ass) (45%) (1539

GO\, O\ /D

(100%)

100%
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Didaskalija:

O Id-dags tal-partecipazzjoni ta’ azzjonist fl-entita ezattament tahtu

Partecipazzjoni indiretta ta’ 100 % miksuba bl-uzu tal-kriterju ta’ kontroll

Partecipazzjoni indiretta ta’ 49 % miksuba bl-uzu tal-kriterju ta’ kontroll

F’konformita mal-paragrafu 6.6(b) tal-Linji Gwida, partecipazzjoni indiretta ta’ 49 %
ta’ persuna li ghandha kontroll fug detentur ta’ partecipazzjoni indiretta ta’ 49 %, id-
dags tal-partecipazzjoni indiretta tal-azzjonist ahhari li jkun gie ddeterminat skont il-
kriterju ta’ multiplikazzjoni.
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