&5
S0 I3

EUROPEAN I INSURANCE
AND OCCUPATIONAL PENSIONS AUTHORITY

EIOPA-CP- 13/09 DA

Retningslinjer for fremadrettet vurdering
af selskabets egne risici (baseret pa
ORSA-principperne)

WWWw.eiopa.europa.eu

© EIOPA 2013



Retningslinjer for fremadrettet vurdering af selskabets egne
risici (baseret pa ORSA-principperne)

1. Indledning

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

I overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) 1094/2010 af 24.
november 2010 (kaldet "EIOPA-forordningen" eller "forordningen")' udsteder
EIOPA retningslinjer for de nationale kompetente myndigheder (NKM) i
forberedelsesfasen frem til anvendelsen af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II-direktivet)?.

Disse retningslinjer er baseret pa artikel 41, artikel 44, artikel 45 og artikel 246
i solvens II-direktivet.

I mangel af forberedende retningslinjer kan de europzeiske nationale
kompetente myndigheder se et behov for at udvikle nationale Igsninger for at
sikre et forsvarligt risikofglsomt tilsyn. I stedet for at opnd konsekvent og
konvergent tilsyn i EU kan der opstd forskellige nationale lgsninger, der
forhindrer et velfungerende indre marked

Det er meget vigtigt, at der findes en konsekvent og konvergent tilgang med
hensyn til forberedelsen til Solvens II. Disse retningslinjer bgr ses som en del af
forberedelsen til Solvens II, idet de fremmer forberedelsen af vigtige omrader
af Solvens II, som skal sikre, at selskaberne Iledes korrekt, og at
tilsynsmyndigheden har tilstrackkelige oplysninger til radighed. Disse omrader
udggr ledelsessystemet, herunder risikostyringssystemet og en fremadrettet
vurdering af selskabets egne risici (baseret pa principperne om vurdering af
egen risiko og solvens, ogsa kaldet ORSA), praeansggning om interne modeller
og indsendelse af oplysninger til nationale kompetente myndigheder.

Tidlig forberedelse er vigtigt for at sikre, at nar Solvens II er tradt i kraft i sin
helhed, er selskaberne og nationale kompetente myndigheder velforberedte og
klar til at anvende det nye system. Nationale kompetente myndigheder ventes
derfor at fgre en teet dialog med selskaberne.

Som led i forberedelserne til gennemfgrelsen af Solvens II bgr nationale
kompetente myndigheder fra den 1. januar 2014 indfgre retningslinjerne i
overensstemmelse med dette dokument, sa forsikrings- og
genforsikringsselskaber tager de rigtige skridt til fuld implementering af Solvens
II1.

Nationale kompetente myndigheder bgr ved udgangen af februar efter hvert
relevant ar, fgrste gang senest den 28. februar 2015 baseret pa perioden 1.
januar 2014 til 31. december 2014, sende en statusrapport til EIOPA om
anvendelsen af disse retningslinjer.

De nationale kompetente myndigheder forventes i forberedelsesfasen at sikre,
at forsikrings- og genforsikringsselskaber foretager en fremadrettet vurdering
af de risici, som de er eksponeret for, svarende til de regler, de skal fglge, nar

! EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48-83.
2 EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1-155.
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1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

Solvens II traeder i kraft. I denne forbindelse forventes det, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber aktivt forbereder og pabegynder implementeringen af
den fremadrettede vurdering af selskabets egne risici (baseret pa ORSA-
principperne) i henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet.

Eftersom vurderingen af det samlede solvensbehov kan foretages, uanset hvilke
kvantitative lovkrav der er i kraft, forventes de nationale kompetente
myndigheder at sikre, at selskaberne foretager denne vurdering fra og med
2014.

Vurderingen af den lgbende overholdelse af lovpligtige kapitalkrav og kravene
vedrgrende forsikringsmaessige henseettelser i henhold til artikel 45, stk. 1, litra
b), og vurderingen af det omfang, i hvilket det padgaeldende selskabs risikoprofil
afviger vaesentligt fra de antagelser, der ligger til grund for beregningen af
solvenskapitalkravet, i henhold til artikel 45, stk. 1, litra c), i solvens II-
direktivet er taet knyttet til de kvantitative krav i Solvens II, som endnu ikke er
tradt i kraft i forberedelsesfasen.

Idet alle de aspekter, der skal indgad i vurderingen af det omfang, i hvilket det
pdgaeldende selskabs risikoprofil afviger vaesentligt fra de antagelser, der ligger
til grund for beregningen af solvenskapitalkravet, allerede indgar i pree-
ansggningsprocessen for brugere af en intern model, forventes de nationale
kompetente myndigheder ikke at sikre, at selskaber, der er i gang med prae-
ansggningsprocessen, foretager denne vurdering i den fremadrettede vurdering
af egne risici.

Retningslinjerne fokuserer mere pa, hvad der skal opnds med denne vurdering,
end pa hvordan den skal foretages. Eftersom vurderingen af det samlede
solvensbehov er et udtryk for selskabets eget syn pa dets risikoprofil og den
kapital og andre midler, der kraeves for at handtere disse risici, bgr selskabet
selv beslutte, hvordan vurderingen skal foretages i overensstemmelse med
arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der er forbundet med dets
virksomhed.

Disse forberedende retningslinjer omfatter retningslinjer for en rapport
vedrgrende den fremadrettede vurdering af egne risici. Rapporten har til formal
at stille de ngdvendige oplysninger om den foretagne vurdering til radighed for
tilsynsmyndigheden.

EIOPA anerkender og stgtter udviklingen og resultaterne bade globalt og
nationalt uden for EU med hensyn til at indfgre standarder for fremadrettet
vurdering af egen risiko og solvens. EIOPA forventer ikke, at
tilsynsmyndighederne i tredjelande anvender de forberedende retningslinjer.
Retningslinjerne omfatter ikke sekvivalensanalyser, og de foregriber heller ikke
afggrelser truffet i fortiden eller fremtiden af Europa-Kommissionen vedrgrende
akvivalens. Nar der refereres til koncernstrukturer eller koncernniveau gaelder
de forberedende retningslinjer kun for E@S-grupper, og ikke for filialer i E@S af
tredjelandes (gen)forsikringsselskaber.

Det er afggrende, at selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan er
bekendt med alle vaesentlige risici, som selskabet er eksponeret for, uanset om
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1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

disse risici er medtaget i beregningen af solvenskapitalkravet, og om de er
kvantificerbare eller ej. Det er ogsa afggrende, at administrations-, ledelses-
eller tilsynsorganet tager aktiv del i den fremadrettede vurdering af egne risici
ved at styre processen og forholde sig kritisk til resultatet.

For koncerner, der gnsker at ansgge om brug af et enkelt koncerndokument til
den fremadrettede vurdering af egne risici, stilles der krav om en klar
sammenhang mellem koncernens processer.

Disse retningslinjer gaelder bade for individuelle selskaber og pa koncernniveau.
Retningslinjerne vedrgrer endvidere emner, som er relevante for de
koncernmaessige aspekter af den fremadrettede vurdering af egne risici, navnlig
med hensyn til koncernspecifikke risici eller risici, som er mindre relevante p3a
selskabsniveau end pa koncernniveau.

De retningslinjer, der er relevante for individuelle selskaber, finder tilsvarende
anvendelse pd@ koncernens fremadrettede vurdering af egne risici. Herudover
skal koncernen ogsa tage hensyn til de koncernspecifikke retningslinjer.

Brugere af interne modeller der er i en praeansggningsproces om interne
modeller, forventes at forberede anvendelsen af den interne model i
vurderingen af deres samlede solvensbehov. Derfor bgr brugere af interne
modeller, som er i praeansggningsfasen, have mulighed for at bruge den interne
model i den forberedende fase.

I disse retningslinjer forstas ved:

a) "fremadrettet vurdering af egne risici", der anvendes i retningslinjerne:
"fremadrettet vurdering af egne risici (baseret pa ORSA-principperne)"

b) "koncernniveau": sammenhangende gkonomisk enhed (ud fra en holistisk
betragtning), der omfatter alle enheder i koncernen som anfgrt i
retningslinjerne for ledelsessystemet

c) "den ansvarlige enhed” som bliver brugt i de koncernspecifikke retningslinjer

. [o]

som “den enhed, der er ansvarlig for at overholde ledelseskravene pa
koncernniveau”:

d) "koncernens fremadrettede vurdering af egne risici": den fremadrettede
vurdering af egne risici, der foretages pa koncernniveau, og

e) "dokument om koncernens enkelte fremadrettede vurdering af egne risici":
den enkelte fremadrettede vurdering af egne risici foretaget for koncernen
og for hvert af koncernens datterselskaber pa den samme referencedato og
for den samme periode i ét dokument, sdfremt tilsynsmyndigheden giver sin
godkendelse.

Disse retningslinjer traeder i kraft den 1. januar 2014.
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Afsnit I: Generelle bestemmelser for forberedende retningslinjer

Retningslinje 1 - Generelle bestemmelser for retningslinjer

1.22.

1.23.

Som led i forberedelserne til gennemfgrelsen af Solvens II bgr nationale
kompetente myndigheder fra den 1. januar 2014 traeffe passende
foranstaltninger med henblik pa at indfgre disse retningslinjer om den
fremadrettede vurdering af egne risici (baseret p& ORSA-principperne)

De nationale kompetente myndigheder bgr sikre, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber og -koncerner traeffer passende foranstaltninger med
henblik pa at

fastlaegge en proces for udarbejdelse af en fremadrettet vurdering af egne
risici

indsamle kvalitative oplysninger som dokumentation for den fremadrettede
vurdering af egne risici, som giver de nationale kompetente myndigheder
mulighed for at vurdere og evaluere kvaliteten af disse processer.

Retningslinje 2 - Situationsrapport til EIOPA

1.24.

Nationale kompetente myndigheder bgr ved udgangen af februar efter hvert
relevant ar, fgrste gang senest den 28. februar 2015 baseret pa perioden 1.

januar 2014 til 31. december 2014, sende en statusrapport til EIOPA om

anvendelsen af disse retningslinjer.

Retningslinje 3: Anvendelighed af tzerskelvaerdien for den fremadrettede
vurdering af egne risici

1.25.

1.26.

1.27.

I henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet bgr de nationale kompetente
myndigheder sikre, at alle selskaber og koncerner der falder indenfor solvens
II-direktivet foretager en vurdering af deres samlede solvensbehov fra og med
2014.

De nationale kompetente myndigheder bgr kreeve, at selskaber der samlet
repraesenterer en markedsandel p& mindst 80 % som defineret i retningslinje 5
til 7 i "Retningslinjer for indsendelse af oplysninger til de nationale kompetente
myndigheder" foretager en vurdering af, hvorvidt selskabet Igbende overholder
de lovpligtige kapitalkrav i Solvens II og kravene vedrgrende
forsikringsmaessige hensaettelser i Solvens II fra og med 2015. Der vil blive
stillet tekniske specifikationer til radighed til beregningen af det lovpligtige
kapitalkrav i Solvens II og til beregningen af de forsikringsmaessige
hensaettelser.

De nationale kompetente myndigheder bgr kraeve, at koncerner, der indsender
arlige kvantitative oplysninger som defineret i retningslinje 9 i "Retningslinjer
for indsendelse af oplysninger til de nationale kompetente myndigheder"
foretager en vurdering af, hvorvidt koncernen Igbende ville skulle overholde de
lovpligtige kapitalkrav i Solvens II og kravene vedrgrende forsikringsmeaessige
hensaettelser i Solvens II fra og med 2015. Der vil blive stillet tekniske
specifikationer til radighed til beregningen af det lovpligtige kapitalkrav i
Solvens II og til beregningen af de forsikringsmaessige hensaettelser.
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1.28.

1.29.

De nationale kompetente myndigheder bgr tillade, at selskaber og koncerner,
der er i gang med prae-ansggning om en intern model, ggr brug af denne model
i vurderingen af de lovpligtige kapitalkrav, forudsat at selskabet eller koncernen
ogsa foretager vurderingen, i tilfeelde af at ansggningen om brug af den interne
model i henhold til Solvens II afvises af den nationale kompetente myndighed.

Hvis et selskab, som ikke er i prae-ansggningsfasen om en intern model, falder
indenfor den taerskelveaerdi, der er anfgrt i afsnit 1.26, og en koncern falder
indenfor den teerskelveaerdi, der er anfgrt i afsnit 1.27, i forbindelse med
beregningen af de lovpligtige kapitalkrav i Solvens II bgr de nationale
kompetente myndigheder krzeve, at selskabet eller koncernen foretager en
vurdering af det omfang, i hvilket selskabets risikoprofil afviger vaesentligt fra
de antagelser, der ligger til grund for beregningen af solvenskapitalkravet i
Solvens II fra og med 2015. Der vil blive stillet tekniske specifikationer til
radighed til beregningen af det lovpligtige kapitalkrav i Solvens II og til
beregningen af de forsikringsmaessige hensaettelser.

Afsnit II: Fremadrettet vurdering af egne risici

Retningslinje 4 - Proportionalitet

1.30.

I henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet bgr de nationale kompetente
myndigheder sikre, at selskabet udvikler sine egne processer med passende og
tilstraekkelige teknikker til den fremadrettede vurdering af egne risici. Disse
processer skal tilpasses selskabets organisationsstruktur og
risikostyringssystem og tage hensyn til arten, omfanget og kompleksiteten af
de risici, der er forbundet med dets virksomhed.

Retningslinje 5 — Administrations-, ledelses- eller tilsynsorganets rolle: top-
down-tilgang

1.31.

I henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet bgr de nationale kompetente
myndigheder sikre, at selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan
tager aktiv del i den fremadrettede vurdering af egne risici, herunder styrer,
hvordan vurderingen skal foretages, samt forholder sig kritisk til resultaterne.

Retningslinje 6 - Dokumentation

1.32.

I henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet bgr de nationale kompetente
myndigheder sikre, at selskabet som minimum rader over nedenstdende
dokumentation i forbindelse med den fremadrettede vurdering af egne risici:

a) selskabets politik for den fremadrettede vurdering af egne risici

b) en fortegnelse over hver enkelt fremadrettet vurdering af egne risici

c) en intern rapport vedrgrende hver enkelt fremadrettet vurdering af egne
risici og

d) en tilsynsrapport vedrgrende den fremadrettede vurdering af egne risici.

Retningslinje 7 - Politik for den fremadrettede vurdering af egne risici
(baseret pa ORSA-principperne)
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1.33. I henhold til artikel 41 og 45 i solvens II-direktivet bgr de nationale kompetente
myndigheder sikre, at selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan
godkender politikken for den fremadrettede vurdering af egne risici. Denne
politik skal som minimum omfatte:

a) en beskrivelse af de fastlagte processer og procedurer for den
fremadrettede vurdering af egne risici

b) overvejelser omkring sammenhangen mellem risikoprofilen, de
godkendte risikotolerancegraenser og det samlede solvensbehov

C) oplysninger om:

(i) hvordan og hvor ofte stresstests, fglsomhedsanalyser, omvendte
stresstests eller andre relevante analyser skal udfgres

(ii) standarder for datakvalitet, og

(iii) hyppigheden af selve vurderingen og begrundelsen for dens
tilstraekkelighed, navnlig under hensyntagen til selskabets risikoprofil
og volatiliteten af dets samlede solvensbehov i forhold til dets
kapitalposition, og

(iv) tidspunktet for udarbejdelsen af den fremadrettede vurdering af egne
risici og de omstaendigheder, der udlgser et behov for en
fremadrettet vurdering af egne risici uden for den almindelige
tidsplan.

Retningslinje 8 — Fortegnelse over hver enkelt fremadrettet vurdering af
egne risici (baseret pd ORSA-principperne)

1.34. I henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet bgr de nationale kompetente
myndigheder sikre, at selskabet internt og pa passende vis dokumenterer, hver
enkelt fremadrettet vurdering af egne risici samt resultaterne deraf.

Retningslinje 9 — Intern rapport vedrgrende den fremadrettede vurdering af
egne risici (baseret pa ORSA-principperne)

1.35. I henhold til artikel 41, 44 og 45 i solvens II-direktivet bgr de nationale
kompetente myndigheder sikre, at selskabet som minimum formidler
resultaterne af og konklusionerne pa den fremadrettede vurdering af egne risici
til alle relevante medarbejdere, sd snart processen og resultaterne er godkendt
af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet.

Retningslinje 10 — Tilsynsrapport vedrgrende den fremadrettede vurdering af
egne risici (baseret pa ORSA-principperne)

1.36. I henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet bgr de nationale kompetente
myndigheder sikre, at selskabet indsender tilsynsrapporten vedrgrende den
fremadrettede vurdering af egne risici senest to uger efter, at administrations-,
ledelses- eller tilsynsorganet har gennemgdet og godkendt vurderingen.
Tilsynsrapporten bgr som minimum indeholde fglgende:

a) de kvalitative og kvantitative resultater af den fremadrettede vurdering
og de konklusioner, som selskabet har draget af disse resultater
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b) de anvendte metoder og vigtigste antagelser

c) en sammenligning af det samlede solvensbehov, de lovpligtige
kapitalkrav og selskabets kapitalgrundlag, hvor det er relevant i forhold
til de indfgrte taerskelvaerdier.

Afsnit III: Szerlige omstaendigheder ved udarbejdelsen af den
fremadrettede vurdering af egne risici (baseret pd ORSA-principperne)

Retningslinje 11 - Vaerdiansaettelse og indregning af det samlede
solvensbehov

1.37. I henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet bgr de nationale kompetente
myndigheder sikre, at selskabet, hvis det anvender et indregnings- og
veerdiansaettelsesgrundlag, der er anderledes end det grundlag, der er fastlagt i
Solvens II, i vurderingen af dets samlede solvensbehov, redeggr for, hvordan
dette indregnings- og veaerdiansaettelsesgrundlag giver en bedre vurdering af
den specifikke risikoprofil, de godkendte risikotolerancegraenser og selskabets
forretningsstrategi, samtidig med at kravet om velfunderet og forsvarlig ledelse
af selskabet overholdes.

1.38. De nationale kompetente myndigheder bgr sikre, at selskabet kvantitativt, pa
bedste skgn basis, estimerer indvirkningen af de forskellige indregnings- og
veerdiansaettelsesgrundlag i vurderingen af det samlede solvensbehov i de
tilfaelde, hvor der er anvendt indregnings- og vaerdianszettelsesgrundlag, der er
forskellige fra Solvens II i vurderingen af det samlede solvensbehov fra og med
2015 under forudsaetning af, at de tekniske specifikationer er blevet stillet til
radighed af EIOPA.

Retningslinje 12 - Vurdering af det samlede solvensbehov

1.39. I henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet bgr de nationale kompetente
myndigheder sikre, at selskabet vurderer sit samlede solvensbehov, udtrykker
dette i kvantitative termer og supplerer med en kvalitativ beskrivelse af de
vaesentligste risici.

1.40. Hvor det er relevant, bgr de nationale kompetente myndigheder sikre, at
selskabet for de identificerede vaesentlige risici udfgrer et fyldestggrende antal
stresstests eller analyser af scenarier med henblik pa@ at skabe et forsvarligt
grundlag for vurderingen af det samlede solvensbehov.

Retningslinje 13 - Det samlede solvensbehov i et fremadrettet perspektiv

1.41. T henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet bgr de nationale kompetente
myndigheder sikre, at selskabets vurdering af det samlede solvensbehov er
fremadrettet og omfatter et passende mellem- eller langsigtet perspektiv.

Retningslinje 14 - Lovpligtige kapitalkrav

1.42. 1 henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet og retningslinje 3 vedrgrende
anvendelighed af taerskelvaerdien for den fremadrettede vurdering af egne risici
bgr de nationale kompetente myndigheder sikre at selskabet, som en del af
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denne vurdering analyserer, om selskabet Igbende vil overholde de lovpligtige
kapitalkrav i Solvens II, og at analysen som minimum omfatter:

a) potentielle veesentlige andringer i risikoprofilen

b) kvantiteten o0g kvaliteten af kapitalgrundlaget i hele selskabets
planlaegningsperiode, og

c) sammensaetningen af kapitalgrundlaget pa tveers af de forskellige tiers, og
hvordan denne sammensaetning kan sendre sig som fglge af indlgsning,
tilbagebetaling og Igbetider i Igbet af planlaegningsperioden.

Retningslinje 15 - Forsikringsmaessige hensaettelser

1.43. 1 henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet og retningslinje 3 vedrgrende
anvendelighed af taerskelvaerdien for den fremadrettede vurdering af egne risici
bgr de nationale kompetente myndigheder sikre, at selskabet sikrer at
aktuarfunktionen:

a) leverer input til hvorvidt, selskabet Igbende vil overholde kravene
vedrgrende beregningen af forsikringsmaessige henseettelser, og

b) identificerer potentielle risici, der er forbundet med denne beregning.

Retningslinje 16 - Afvigelser fra de antagelser, der ligger til grund for
beregning af solvenskapitalkravet

1.44. T henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet og retningslinje 3 vedrgrende
anvendelighed af taerskelvaerdien for den fremadrettede vurdering af selskabets
egne risici bgr de nationale kompetente myndigheder sikre, at selskabet
vurderer, hvorvidt dens risikoprofil afviger fra de antagelser, der ligger til grund
for beregningen af solvenskapitalkravet i Solvens II, og hvorvidt der er tale om
vaesentlige afvigelser. Selskabet kan som et fgrste skridt foretage en kvalitativ
analyse, og hvis denne indikerer, at afvigelsen ikke er vaesentlig, er en
kvantitativ vurdering ikke ngdvendig.

Retningslinje 17 - Forbindelse til den strategiske ledelsesproces og
beslutningsrammen

1.45. 1 henhold til artikel 45 i solvens II-direktivet bgr de nationale kompetente
myndigheder sikre, at selskabet som minimum tager hgjde for resultaterne af
den fremadrettede vurdering af egne risici og den viden, der er indsamlet i
Igbet af vurderingsprocessen, i:

a) sin kapitalforvaltning

b) sin forretningsplanlaegning

c) sin produktudvikling og sit produktdesign.
Retningslinje 18 — Hyppighed

1.46. I henhold til artikel 45 og 246 i solvens II-direktivet bgr de nationale
kompetente myndigheder sikre, at selskabet foretager den fremadrettede
vurdering af egne risici mindst én gang om aret.

9/12
© EIOPA 2013



Afsnit IV: Koncernmaessige aspekter i udarbejdelsen af den
fremadrettede vurdering af selskabets egne risici (baseret p3d ORSA-
principperne)

Retningslinje 19 - Omfanget af koncernens fremadrettede vurdering af egne
risici (baseret pd ORSA-principperne)

1.47. 1 henhold til artikel 45 og 246 i solvens II-direktivet bgr de nationale
kompetente myndigheder sikre, at den ansvarlige enhed, foretager koncernens
fremadrettede vurdering af egne risici saledes, at den afspejler koncernens
struktur og risikoprofil. Alle enheder, der indgar i tilsynet pa koncernniveau, bgr
medtages i den fremadrettede vurdering af selskabets egne risici. Dette bgr
omfatte bade forsikrings- og genforsikringsselskaber, ikkeforsikrings- og ikke-
genforsikringsselskaber og savel regulerede som ikkeregulerede enheder, hvad
enten de har hjemsted i eller uden for E@S.

Retningslinje 20 — Rapportering til tilsynsmyndighederne

1.48. I henhold til artikel 45 og 246 i solvens II-direktivet og safremt den ansvarlige
enhed ansgger om at indsende et enkelt dokument til den fremadrettede
vurdering af egne risici, geelder fglgende:

a) Den koncerntilsynsfgrende skal beslutte, hvorvidt koncernen skal gives lov
til at udarbejde et enkelt dokument til den fremadrettede vurdering af egne
risici, s&fremt der ikke besluttes andet i tilsynskollegiet, og safremt ingen af
de medlemmer, der ellers normalt ville modtage en individuel fremadrettet
vurdering af egne risici, modsaetter sig dette.

b) Hyvis et eller flere af datterselskaberne har hjemsted i en medlemsstat, hvis
officielle sprog er forskelligt fra de sprog, det enkelte dokument til vurdering
af egne risici affattes pa, bgr den pagaeldende tilsynsmyndighed konsultere
den koncerntilsynsfgrende, tilsynskollegiet og selskabet selv, fgr koncernen
palaegges at overszette den del af den fremadrettede vurdering af egne
risici, der vedrgrer datterselskabet, til det officielle sprog i den
medlemsstat, hvor datterselskabet har hjemsted.

Retningslinje 21 - Vurdering af koncernspecifikke risicis indvirkning pa det
samlede solvensbehov

1.49. T henhold til artikel 45 og 246 i solvens II-direktivet bgr de nationale
kompetente myndigheder sikre, at den ansvarlige enhed for den fremadrettede
vurdering af egne risici, i tilstreekkeligt omfang vurderer indvirkningen af alle
koncernspecifikke risici og indbyrdes afhaengighedsforhold i koncernen samt
disse risicis og indbyrdes afhaengighedsforholds indvirkning p@ det samlede
solvensbehov under hensyntagen til koncernmaessige aspekter og det faktum,
at omfanget af visse risici kan veere stgrre pa koncernniveau.

Retningslinje 22 - Generel regel for koncernens fremadrettede vurdering af
egne risici (baseret pa ORSA-principperne)

1.50. I henhold til artikel 45 og 246 i solvens II-direktivet og retningslinje 8 om
fortegnelsen over hver fremadrettet vurdering af egne risici, bgr de nationale
kompetente myndigheder sikre, at den ansvarlige enhed, i fortegnelsen over
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koncernens fremadrettede vurdering af selskabets egne risici som minimum
inkluderer en beskrivelse af, hvordan der er taget hgjde for fglgende faktorer i
vurderingen af det samlede solvensbehov og i vurderingen af den Igbende
overholdelse af de lovpligtige kapitalkrav?:

a) identifikation af kilderne til kapitalgrundlaget i koncernen, og om der er
behov for yderligere kapitalgrundlag

b) vurdering af radigheden, omsaetteligheden eller ombytteligheden af
kapitalgrundlaget

c) anfgrelse af enhver planlagt overfgrsel af kapitalgrundlaget i koncernen,
som vil have en betydelig indvirkning p& alle enheder i koncernen, samt
dens konsekvenser

d) tilpasning af individuelle strategier til strategierne pa koncernniveau
e) specifikke risici, som koncernen er eksponeret for.

Retningslinje 23 - Saerlige krav til et enkelt dokument til fremadrettet
vurdering af egne risici

1.51. T henhold til artikel 45 og 246 i solvens II-direktivet bgr de nationale
kompetente myndigheder sikre, at den ansvarlige enhed, ndr den ansgger om
at indsende et enkelt dokument til fremadrettet vurdering af egne risici,
forklarer, hvordan datterselskaberne er deekket, og hvordan datterselskabernes
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan deltager i vurderingsprocessen og
godkendelsen af resultaterne af denne.

Retningslinje 24 — Brugere af en intern model

1.52. T henhold til artikel 45 og 246 i solvens II-direktivet bgr de nationale
kompetente myndigheder sikre, at den ansvarlige enhed i koncernens
fremadrettede vurdering af egne risici beskriver hvilke tilknyttede selskaber i
koncernen, som ikke anvender den interne model til at beregne deres
solvenskapitalkrav, samt forklare hvorfor dette er tilfeeldet.

Retningslinje 25 - Integration af tilknyttede forsikrings- og
genforsikringsselskaber i tredjelande

1.53. T henhold til artikel 45 og 246 i solvens II-direktivet bgr de nationale
kompetente myndigheder sikre, at den ansvarlige enhed, i vurderingen af
koncernens samlede solvensbehov vurderer de risici, som selskabet er
eksponeret for i tredjelande, pd en konsistent made som den ggr for selskabets
E@S-virksomhed, under sezrlig hensyntagen til vurderingen af kapitalens
omseaettelighed og ombyttelighed.

Overholdelse og indberetningsregler

1.54. Dette dokument indeholder retningslinjer udstedt i henhold til artikel 16 i
EIOPA-forordningen. I overensstemmelse med artikel 16, stk. 3, i EIOPA-
forordningen bestreeber de kompetente myndigheder sig bedst muligt pad at
efterleve retningslinjer og henstillinger.

3 Vurderingen af den Igbende overholdelse forventes af de koncerner, der falder inden for terskelvardien.
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1.55. Kompetente myndigheder, der efterlever eller har til hensigt at efterleve disse
retningslinjer, indarbejder dem i deres lov- eller tilsynsrammer pa passende vis.

1.56. Kompetente myndigheder bekraefter over for EIOPA, om de efterlever eller har
til hensigt at efterleve disse retningslinjer og angiver arsager til eventuel
manglende efterlevelse senest to maneder efter offentligggrelsen.

1.57. Hvis EIOPA ikke har modtaget et svar inden denne dato, anser EIOPA de
kompetente myndigheder for ikke at efterleve retningslinjerne.

Afsluttende bestemmelse om gennemgang
1.58. Disse retningslinjer skal evalueres af EIOPA.

1.59. I retningslinje 3 henvises der til ar 2015. Dette vil blive revurderet pa basis af
den seneste udvikling i omnibus II-direktiv forhandlingerne.
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