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Wstep

Na podstawie art. 16 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1094/2010 (zwanego dalej rozporzadzeniem w sprawie EIOPA)! EIOPA wydaje
wytyczne dotyczace wdrozenia $rodkow okreslonych w art. 77b, 77d, 308c i
308d dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (zwanej dalej
dyrektywa Wyptacalnosc¢ II)2.

Celem niniejszych wytycznych jest ujednolicenie praktyk we wszystkich
panstwach czionkowskich oraz wsparcie zakladéw we wdrazaniu korekty z
tytutu zmiennosci, korekty dopasowujacej, srodka przejsciowego dotyczgcego
stop procentowych wolnych od ryzyka i s$rodka przejSciowego dotyczacego
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (zwanych ,korektami z tytutu gwarancji
dtugoterminowych i sSrodkami przejsciowymi”).

Niniejsze wytyczne podzielono na dwie sekcje: W sekcji 1 opisano wycene
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na podstawie instrumentéw pakietu LTG.
Srodki te dotycza wszystkich zakltadéw ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji. W
sekcji 2 omdwiono wyznaczanie kapitatowego wymogu wyptacalnosci w
odniesieniu do podmiotéw stosujgcych standardowg formute oraz wyznaczanie
minimalnego wymogu kapitatowego. W wytycznych dotyczacych relacji miedzy
instrumentami pakietu LTG a kapitatowym wymogiem wyptacalnosci i
minimalnym wymogiem kapitatowym zatozono, Zze kapitatowy wymdg
wyptacalnosci i minimalny wymaog kapitatlowy oblicza sie na podstawie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych wycenionych za pomocag instrumentéow pakietu
LTG.

Niniejsze wytyczne sg skierowane do organdéw nadzoru okreslonych w
dyrektywie Wyptacalnosc II.

Na potrzeby niniejszych wytycznych wyrazenie ,instrumenty pakietu LTG” (ang.
»long term guarantee measures”) odnosi sie do korekt i srodkéw przejsciowych
okreslonych w art. 77b, 77d, 308c i 308d dyrektywy Wyptacalnos¢ II.

Jezeli dane terminy nie zostaty zdefiniowane w niniejszych wytycznych, majg
one znaczenie nadane w aktach prawnych przywotanych we wstepie.

Wytyczne stosuje sie od dnia 1 stycznia 2016 r.

1

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w

sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji
2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48)

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II) (Dz.U.
L335z17.12.2009, s. 1)
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Sekcja 1: Wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na podstawie
instrumentow pakietu LTG

Wytyczna nr 1 - Wptyw korekty z tytulu zmiennosci, korekty dopasowujacej i
srodka przejsciowego dotyczacego stop procentowych wolnych od ryzyka na
zachowanie ubezpieczajacych

1.8. Zaklady ubezpieczen i =zaklady reasekuracji nie powinny stwarzac
nierealistycznego lub przeinaczajgcego zwigzku pomiedzy zatozeniami
dotyczacymi zachowania ubezpieczajacych, o ktéorym mowa w art. 26
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35° (zwanego dalej
rozporzgadzeniem delegowanym), a zastosowaniem korekty dopasowujacej,
korekty z tytutu zmiennosci badz Srodka przejSciowego dotyczacego stép
procentowych wolnych od ryzyka.

1.9. W szczegodlnosci, w przypadku gdy prawdopodobienstwo wykorzystania przez
ubezpieczajacych opcji umownych jest modelowane dynamicznie przy uzyciu
stop referencyjnych (na przyktad stép rynkowych), zaktady ubezpieczen i
zaktady reasekuracji powinny zapewnié ustalanie stop referencyjnych zgodnie z
odpowiednig strukturg terminowg stép procentowych wolnych od ryzyka
zastosowang do obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Wytyczna nr 2 - Relacja miedzy instrumentami pakietu LTG a obliczaniem
marginesu ryzyka

1.10. Na potrzeby obliczenia marginesu ryzyka zgodnie z art. 38 rozporzadzenia
delegowanego zakfady ubezpieczen i zakiady reasekuracji stosujgce korekte
dopasowujaca, korekte z tytutu zmiennosci, Srodek przejsciowy dotyczacy stop
procentowych wolnych od ryzyka lub Srodek przejsciowy dotyczacy rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych powinny zatozyé, Ze =zaklad odniesienia nie
stosuje tych srodkdw.

Wytyczna nr 3 - Potaczenie korekty dopasowujacej ze s$Srodkiem
przejsciowym dotyczacym rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

1.11. W przypadku gdy zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji stosujg korekte
dopasowujacq oraz S$rodek przejsciowy dotyczacy rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w odniesieniu do tych samych zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych, zgodnie z art. 77b i art. 308d dyrektywy
Wyptacalnosé II, kwote, o ktérej mowa w art. 308d pkt 2 lit. a) dyrektywy
Wyptacalnos¢ 11, nalezy oblicza¢ z zastosowaniem korekty dopasowujacej.

3 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalno$¢ II) (Dz.U. L 12 z 17.1.2015, s. 1)
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Wytyczna nr 4 - Zakres s$rodka przejsciowego dotyczacego stop
procentowych wolnych od ryzyka

1.12. Zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji powinny stosowa¢ Srodek
przejsciowy dotyczacy stép procentowych wolnych od ryzyka w odniesieniu do
catosci dopuszczalnych zobowigzan.

Sekcja 2: Wyznaczanie minimalnego wymogu kapitatlowego oraz
standardowej formuly dla kapitalowego wymogu wyptacalnosci w przypadku
zastosowania instrumentéow pakietu LTG

Wytyczna nr 5 - Relacja miedzy korekta z tytulu zmiennosci, korekta
dopasowujacqa i Srodkiem przejsciowym dotyczacym stéop procentowych
wolnych od ryzyka a podmodutem ryzyka stopy procentowej standardowej
formuty dla kapitalowego wymogu wyptacalnosci

1.13. Zakfady ubezpieczenn i zakilady reasekuracji stosujgce korekte z tytutu
zmiennosci, korekte dopasowujacg i S$rodek przejsciowy dotyczacy stop
procentowych wolnych od ryzyka powinny zapewni¢, aby kwoty tych korekt i
korekty przejsciowej, o ktorej mowa w art. 308c dyrektywy Wyptacalnos¢ 11,
pozostaty niezmienne po zastosowaniu szokéw w strukturze terminowej
podstawowych stép procentowych okreslonych w art. 166 i 167 rozporzadzenia
delegowanego.

Wytyczna nr 6 — Relacja miedzy korekta z tytutu zmiennosci lub srodkiem
przejésciowym dotyczacym stop procentowych wolnych od ryzyka a
podmodutem ryzyka spreadu kredytowego standardowej formuly dla
kapitalowego wymogu wyptacalnosci

1.14. Obliczajagc podmodut ryzyka spreadu kredytowego, zaktady ubezpieczen i
zaktady reasekuracji stosujgce korekte =z tytutu zmiennosci lub S$rodek
przejsciowy dotyczacy stop procentowych wolnych od ryzyka powinny zapewnic,
aby kwoty korekty z tytutu zmiennosci lub korekty przejsciowej, o ktérej mowa
w art. 308c dyrektywy Wyptacalnos¢ II, pozostaty niezmienne w nastepstwie
czynnikéw  skrajnych  zastosowanych w podmodule ryzyka spreadu
kredytowego, okreslonych w art. 176 ust. 1, art. 178 ust. 1 i art. 179 ust. 1.
rozporzadzenia delegowanego.

Wytyczna nr 7 - Relacja miedzy srodkiem przej$ciowym dotyczacym rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych a obliczaniem standardowej formutly dla
kapitalowego wymogu wyptacalnosci

1.15. Zakiady ubezpieczen i zaklady reasekuracji stosujace S$rodek przejsciowy
dotyczacy rezerw techniczno-ubezpieczeniowych powinny zapewni¢, aby kwota
przejsciowego odliczenia, o ktérym mowa w art. 308d ust. 1 dyrektywy
Wyptacalnos¢ 1II, pozostata niezmienna w opartych na scenariuszach
obliczeniach standardowej formuty dla kapitatowego wymogu wyptacalnosci.
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Wytyczna nr 8 — Relacja miedzy srodkiem przejsciowym dotyczacym rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych a wymogiem kapitatlowym 2z tytulu ryzyka
operacyjnego standardowej formuty dla kapitatlowego wymogu wyptacalnosci

1.16. Obliczajgc wymodg kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji stosujgce s$rodek przejsciowy dotyczacy
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych powinny zastosowac¢, w odniesieniu do
miar wielkosSci TPjr, TPite-ws | TProniie, O ktorych mowa w art. 204 ust. 4
rozporzadzenia delegowanego, kwote rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
przed zastosowaniem $rodka przejSciowego pomniejszong o wiekszg z dwdch
nastepujacych wartosci: margines ryzyka i kwota przejsciowego odliczenia.

1.17. W przypadku gdy kwota przejsciowego odliczenia jest wieksza niz margines
ryzyka, kwote, o jaka przejsciowe odliczenie przewyzsza margines ryzyka,
nalezy przydzieli¢c miedzy TPir, TPife-wr 0raz TPponiire, W zaleznosci od udziatu
kazdego komponentu w catkowitej kwocie przejsciowego odliczenia.

Wytyczna nr 9 - Relacja miedzy srodkiem przejsciowym dotyczacym rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych a obliczaniem minimalnego wymogu
kapitatlowego

1.18. Obliczajac liniowy minimalny wymog kapitatowy, zakfady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji stosujace Srodek przejsciowy dotyczacy rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych powinny zastosowac, w odniesieniu do miar wielkosci TPs),
TPite,1), TPite,2)r TPite,3) Oraz TPyjre,4), 0 ktdrych mowa w art. 250 ust. 1 i art. 251
ust. 1 rozporzadzenia delegowanego, rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
przed zastosowaniem S$rodka przejsciowego pomniejszone o wiekszg z dwédch
nastepujacych wartosci: margines ryzyka i kwota przejsciowego odliczenia.

1.19. W przypadku gdy kwota przejsciowego odliczenia jest wieksza niz margines
ryzyka, kwote, o jaka przejsciowe odliczenie przewyzsza margines ryzyka,
naleiy prZYdZiEHC, mIQdZY TP(n/,s), TP(/ifell), TP(/,'felz), TP(/jfe/_’,’) oraz TP(//'fe/4), W
zaleznosci od udziatu kazdego komponentu w catkowitej kwocie przejSciowego
odliczenia.

Zgodnos¢ i zasady sprawozdawczosci

1.20. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na mocy art. 16 ust. 3
rozporzadzenia w sprawie EIOPA, a witasciwe organy i instytucje finansowe
podejma wszelkie starania w celu przestrzegania wytycznych i zalecen.

1.21. Wiasciwe organy, ktére przestrzegaja lub zamierzajg przestrzegac niniejszych
wytycznych powinny w odpowiedni sposdb wigczyé je w swdj system
regulacyjny lub system nadzoru.

1.22. Wiasciwe organy majg dwa miesigce od wydania przetlumaczonej wersji
niniejszych wytycznych na potwierdzenie EIOPA, czy przestrzegaja Ilub
zamierzajq ich przestrzegaé, wraz z podaniem powoddw ich nieprzestrzegania.

5/6



1.23. W przypadku braku odpowiedzi w tym terminie wilasciwe organy zostang
uznane za nieprzestrzegajagce wymogow sprawozdawczosci i zostanie to
uwzglednione w sprawozdaniu.

Przepisy koncowe dotyczace przegladow

1.24. Niniejsze wytyczne podlegajq przegladowi przez EIOPA.
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