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Uvodni slovo predsedy

Pro Ucely zajisténi nalezitého a ucin-
ného dohledu nad odvétvim pojistovnictvi
a duchodl je Evropsky organ pro pojistov-
nictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
(EIOPA) pevné presvédcen o holistickém
a integrovaném pfistupu k dohledu a k jeho
realizaci na evropské Urovni a v poslednich
letech tvrdé pracoval na plnéni svého man-
datu, a to formou kvalitni requlace, tech-
nického poradenstvi a dohledu na Grovni
Evropské unie. Rok 2016 nebyl vyjimkou,
a tato zprava tedy pfindsi obsahlé informace
o nasich c¢innostech a vysledcich v posled-
nich letech, které zdlraznuji zavazek organu
zavést spole¢nou evropskou kulturu dohledu
a jednotné zdsady dohledu v rdmci celé
Evropské unie.

V roce 2016 orgdn EIOPA vyvinul a zaved|
nastroje a projekty, jejichz cilem je podpofit
sblizovani v dohledu, chranit financ¢ni stabi-
litu a posilit ochranu spotfebitel(, pokud jde
o pojistniky a opravnéné osoby v Evropské
unii. Kromé naro¢nych ukold spojenych se
Solventnosti Il, jako jsou napi. shromazdo-
vani a uchovavani dat, zahajil organ EIOPA
meési¢ni vypocCet a zvefejfiovani bezrizi-
kovych sazeb a poprvé zvefejnil zpravu
o dlouhodobych opatfenich v oblasti zaruk.
Evropsky organ pro pojistovnictvi a zameést-
nanecké penzijni pojisténi proved| v celé EU
zatézovy test pojisténi, rozvinul svdj mak-
roobezietnostni pfistup k prostiedi s nizkou
urokovou sazbou v Solventnosti Il, vydal
svou vyrocni zpravu o spotiebitelskych tren-
dech a poskytl poradenstvi Evropské komisi
v zdleZitostech, které se tykaly vyvoje Pane-
vropského osobniho penzijniho produktu
(PEPP), a se spole¢nym vyborem pak vypra-
coval klicové informacni dokumenty tykajici
se strukturovanych retailovych a pojistova-
cich investi¢nich produktt (PRIIPS).

Pokud jde o zaméstnanecké penzijni pojis-
téni, navrhl orgdn EIOPA ve svém stanovisku
ke spole¢nému ramci posuzovani a trans-
parentnosti rizik dalsi postup, jak fesit dlou-
hodobou udrzitelnost pfislibenych dGchodi,
a podporil v€asné Upravy.

Zavedeni komplexniho planu organu EIOPA
zaméfeného na sblizovani dohledu bylo
provedeno za pomoci dalsiho vyvoje pfi-
rucky o spravnych postupech v oblasti
dohledu, prace na zpravach o konzistent-
nosti k feSeni nékterych zdsadnich problémd
v internich modelech a provadéni ndvstév

vnitrostatnich orgdnd dohledu, poskytovani
nezavislé zpétné vazby, nastoleni postupl
v oblasti dohledu a podpory zlepSovani vni-
trostdtniho dohledu za pomoci takovych
ukold, jako je napf. provadéni kontrol roz-
vahy. Vétsi pozornost byla také vénovana
postupdm v oblasti dohledu, které se tykaji
preshrani¢niho podnikani.

Organ bude z téchto vysledkl vychazet
v roce 2017, nebot konsolidujeme svou
pozici jakozto dOvéryhodného organu
dohledu tim, Ze upfednostiujeme sblizo-
vani postupl v oblasti dohledu a podilime
se na prosazovani agendy Evropské komise
v takovych oblastech, jako je napf. unie kapi-
talovych trhd. Organ EIOPA musi byt i nadale
pfipraven reagovat na vyvijejici se politické
3 hospodaiské prostredi, zejména na zvy-
Seni digitalizace a rostouci pouzivani dat
velkého objemu. Povinnosti organu EIOPA
je zajistit, aby s timto vyvojem drzel krok,
3 mohl tak G¢inné reagovat na prilezitosti
a problémy, které inovace pfindsi, aby z toho
meéli spotiebitelé prospéch, ale souctasné
byli i naddle chranéni.

Abychom téchto cild dosahli, spoléhdme se
na Sirokou $kdlu partner( a zucastnénych
stran. Rad bych pfi této pfileZitosti podéko-
val nasim spolupracovnikim z orgdnG vnit-
rostatniho dohledu za jejich trvalou spolu-
praci a otevienost v poslednich letech. Rad
bych také podékoval dozor¢i a spravni radé
organu EIOPA za jejich strategicky zava-
zek. Budovani dusledné evropské kultury
dohledu neni kratkodobou zalezitosti; avsak
na zdkladé nasi spoluprace mame zavazek
pfindset pozitivni zménu ve prospéch evrop-
skych spotiebiteld.

Gabriel Bernardino




Uvodni slovo vykonného Feditele

Ohlédneme-li se za rokem 2016, mohu
s potésenim fici, ze organ EIOPA splnil svij
strategicky cil, kterym je fungovat jako
odpovédnd, kompetentni a profesionalni
organizace.

Stejné jako doposud je zakladnim prvkem
zpUsobu nasi prace snaha o vysoky standard
kvality. Jako organizace identifikujeme ne-
ustdle pfileZitosti ke zvySovani své efektivity
a kvality vysledka.

V roce 2016 vySe uvedené zahrnovalo
posouzeni organizac¢ni struktury organu
EIOPA, abychom zjistili, zda jsme pracovali
co nejefektivnéji a zda byly nase zdroje co
nejlépe uzplGsobeny plnéni naseho pracov-
niho programu. Vyslednd nova struktura,
kterd nabyla ucinnosti na konci roku 2016,
zohlednila zménu strategie organu EIOPA
z regulace na dohled a prihlédla k praktic-
kym zkuSenostem z poslednich péti let.
Zmeény vyustily v lepsi sladéni personalu
s organizacnimi prioritami @ umozni organu
EIOPA plnit jeho strategické cile jesté ucin-
néji, zejména v duasledku zesilené koordi-
nace a efektivnéjsi prace v ramci organizace.

Rizeni zdrojl, a to lidskych i finan¢nich, je
pro organ EIOPA i nadale prioritou. Na konci
roku 2016 byl plan pracovnich pozic splnén
na 95,7 %, z celkového poctu celkem 139.
V pribéhu roku urad provedl 26 ndaboro-
vych kampani, pfildkani a udrZeni talen-
tovaného persondlu vsak i nadale zlstava
vyzvou. Pokud jde o vyhled do budoucna,

v roce 2016 odved| organ EIOPA vyznamny
kus prace na vyvoji kompeten¢niho ramce,
aby byly identifikovany potifebné pravomoci
v oblasti dohledu, které organu umozni se
vice zaméfit na dohled.

Provozni rozpocet organu EIOPA na rok 2016
predstavoval ¢astku 21 762 500 EUR a pfi
jeho plnéni uplatiioval organ EIOPA ves-
keré zadsady a standardy fadného finan¢niho
fizeni. Mohu s potéSenim konstatovat, Ze
koncem roku 2016 bylo pInéni rozpoctu na
Urovni 99,68 %, pokud jde o prostfedky na
zavazky.

Podivdme-li se do budoucna, ménici se
politickd situace a rozvijejici se podnika-
telské prostredi naznacuji, Ze orgdn EIOPA
bude muset byt pfipraven aktivné reagovat
na zménu priorit nebo na nové ukoly. Toho
nam pom(zZe dosdhnout pevna organizacni
kultura, a s hrdosti mohu potvrdit, Ze per-
sondl orgdnu EIOPA pracuje v souladu se
Sesti hodnotami organu (efektivita, neza-
vislost, integrita, odpovédnost, tymovy
duch a transparentnost). Diky nasemu spo-
le¢nému chapani téchto hodnot budeme
schopni jako organizace s Uspéchem spo-
le¢né reagovat na budouci vyzvy, abychom
mohli pokracovat v praci sméfujici k nasemu
celkovému cili, jimzZ je posileni ochrany spo-
tfebiteld a financni stability ve prospéch
evropského  hospodafstvi, obchodovani
a obyvatel Evropy celkové.

Fausto Parente




Uvod

Pojisténi plni ve spole¢nosti dilezitou roli.
Pokud dobre funguje, pfejima riziko a pfi-
spivd k hospodaiskému rlstu a financni
stabilité a konecné piindsi spotiebitelim
vétsi finan¢ni bezpecnost. Evropské odvétvi
pojisténi, jehoZ aktiva predstavuji priblizné
dvé tretiny hrubého domaciho produktu
(HDP) Evropské unie (73 % v roce 2015) ("),
je vyznamnou soucasti finan¢niho sektoru.
Se svymi zdvazky, které predstavuji jednu
tretinu majetku evropskych domacnosti,
zavisi spotfebitelé na faktorech odvétvi
pojistovnictvi, pokud jde o jejich budouci pfi-
jmy. Stejné tak je zasadni i zaméstnanecké
penzijni pojisténi, které ma zajistit, aby stafi
lidé byli chranéni pied rizikem chudoby
v dOchodu. Penzijni fondy, jejichz aktiva
predstavuji priblizné 25 % HDP v Evropské
unii (?), pficemz v nékterych statech je tento
podil mnohem vyssi, rychle rostou a stale
vétsi mérou slouzi pro financni trhy jako
zdroj investic.

Organ EIOPA byl zfizen v lednu roku 20711
jako vysledek reforem struktury dohledu
ve finan¢nim sektoru Evropské unie. Organ
EIOPA je nezavisly poradni organ Evropského
parlamentu, Rady Evropské unie a Evropské
komise. Jeho zakladni povinnosti zahrnuji
podporu stability finan¢niho systému, zajis-
tovani transparentnosti trhi a financ¢nich
produktl a ochranu pojistnik(, Gcastnikd
penzijnich systém( a opravnénych osob.

Cilem organu EIOPA je chranit vefejné zajmy
prispivanim ke kratkodobé, stfednédobé

(") Zdroj: Statistiky Eurostatu a organu EIOPA tykajici
se zajisténi a pojisténi v EU/EHP https://eiopa.
europa.eu/financial-stability-crisis-prevention/
financial-stability/statistics.

(?) Zdroj: https://eiopa.europa.eu/financial-stability-
crisis-prevention/financial-stability/statistics.

a dlouhodobé stabilité a u¢innosti finan¢niho
systému v zajmu hospodarstvi Unie, jejich
obc¢and a podnikd. Tento cil je plnén formou
prosazovani fadného regula¢niho rdmce
a daslednych postupt dohledu za Ucelem
ochrany prav pojistnikd, Gcastnikd a oprav-
nénych osob v systémech zaméstnanec-
kého penzijniho pojisténi a s cilem pfispivat
k divére vefejnosti v odvétvi pojistovnictvi
a zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
v Evropské unii.

Organ EIOPA je jednim ze ftfi evropskych
organl dohledu, které predstavuji dalezity
prvek Evropského systému organud financ-
niho dohledu (ESFS), integrované sité vni-
trostatnich a evropskych organ dohleduy,
kterd zajistuje nezbytnd spojeni mezi mak-
roobezfetnostnimi a mikro-obezfetnostnimi
Urovnémi a ponechavd kazdodenni dohled
na vnitrostatni drovni.

Tato ro¢ni zprdva podrobné popisuje hlavni
vysledky orgdnu v roce 2016 dosazené
v rdmci jeho hlavnich ¢innosti:

- posilovat ochranu spotfebiteld,

- zlepSovat fungovani vnitfniho trhu Evrop-
ské unie v oblasti pojistovnictvi a zameést-
naneckého penzijniho pojisténi,

- posilovat finan¢ni stabilitu odvétvi pojis-
tovnictvi a zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi a

- ucinit orgdn EIOPA odpovédnou, kompe-
tentni a profesiondlni organizaci.
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INFORMACNI RAMECEK: Nejvétsi uspéchy v roce 2016

Klicové informacni dokumenty (KID)

Regulacni technické normy (RTS) ke klicovym informacnim dokumentim tykajici se strukturova-
nych retailovych a pojistovacich investi¢nich produktd (PRIIPS) predstavuji milnik ve zlepSovani
transparentnosti investi¢nich produktd pomoci jednoduchych a porovnatelnych informaci v sekto-
rech bankovnictvi, pojistovnictvi a cennych papirG. Nyni mohou spotiebitelé poprvé snadno porov-
ndavat rizné produkty a vydavat informovana investicni rozhodnuti odpovidajici jejich konkrétnim
potfebam.

Zavedeni tematického prfezkumu trzniho chovani v EU mezi pojistovnami ptisobicimi na trhu
s Zivotnim pojisténim vazanym na investi¢ni fondy

Tematické prezkumy jsou klicovym ndastrojem ve strategii organu EIOPA, pokud jde o provadéni
dohledu nad podnikanim, a zaméfuji se na zvlastni financni cinnosti nebo produkty, u nichz prvotni
dukazy naznacuji, Zze by mohlo dojit k potencidlnimu ohrozeni spotiebitele. Pfezkum zahdjeny
v roce 2016 byl zaméfen na zjisténi potencidlnich zdrojd ohrozeni spotrebitel( plynouci ze vztahu
mezi pojistiteli a poskytovateli sluzeb spravy aktiv. Tento tematicky prezkum je ddlezitym krokem
k G¢innému zavedeni a provadeéni strategie organu EIOPA smérem ke komplexnimu preventivnimu
ramci, ktery je zalozen na riziku, pokud jde o provadéni dohledu nad podnikanim.

Doporuceni k identifikaci a kalibraci rizikovych kategorii investic do infrastruktury

Investice do infrastruktury mohou byt pro pojistovaci ¢innost velmi dlezité. Infrastrukturni pro-
jekty vsak mohou byt slozité a vyZaduji zvlastni zkusenosti v oblasti fizeni rizik. Organ EIOPA proto
navrhl podrobnéjsi pristup a vytvoreni samostatné tridy aktiv pro investice do infrastrukturnich
projekt na zdkladé standardniho vzorce uvedeného v Solventnosti Il. Navrhovany pfistup snizuje
zamerneé poplatky spojené s rizikem pro zarazeni investic do infrastrukturniho projektu do kapitalu
a zavazkd.

Doporuceni k vyvoji jednotného trhu Evropské unie pro osobni penzijni produkty (PPP)

Doporuceni orgdnu EIOPA v reakci na pozadavek Evropské komise, ktery byl dileZitym vstupem
do debaty o tom, jak mohou osobni programy pfispét ke splnéni potieb ohledné poskytovani
odpovidajicich dlichodovych piijm0 a podporit vyssi dlouhodobé investice u poskytovatell téchto
produkt(. Vzhledem k velmi odlisSnému trhu s osobnimi penzijnimi produkty v Evropském hospo-
daiském prostoru (EHP) mize prekazky a nedostatky preshrani¢niho podnikani a nabidek preko-
nat jen z obezfetnostniho hlediska zdravy produkt druhého rezimu, ktery je prokazatelné daveéry-
hodny, transparentni a ndkladové efektivni.

Pripravenost organu EIOPA na podavani zprav v rdmci Solventnosti Il

Pozadavky na podavani zprav dle smérnice Solventnost Il a Uloha organu EIOPA v bezpecném
shromazdovani a spravé téchto dat. V roce 2016 obdrzel orgdn EIOPA prvni soubor Gplnych ozna-
movanych (dajl; jedna se o hlavni milnik projektu Solventnost Il. Aby toho bylo dosazeno, vytvoril
orgdn EIOPA spolecné vzory pro poddvani zprdv a nastroje, které maji pojistovnam pomoci pfi
plnéni jejich povinnosti v oblasti podavani zprav. Organ EIOPA také zfidil plné funkéni Ustfedni
registr Udaju o pojisténi, ktery se stane nejucelenéjsi a nejzdvaznéjsi databazi pojistoven. Tyto
Udaje budou analyzovany a oznamovany tak, aby byla poskytovana zpétna vazba vnitrostatnim
organtm dohledu a pfidana hodnota.

Mésicni vytvareni bezrizikovych sazeb a symetrickd dprava rizika vlastniho kapitalu

Hlavni slozky ramce Solventnosti Il budou nyni jednotné vypocitdvany v celé Evropské unii (EU)
a bude mozné je replikovat u zajistoven/pojistoven, pricemz organ EIOPA bude tyto informace
zverejiovat na mésicni bazi.



Prvni ro¢ni zprava o dlouhodobych opatienich v oblasti zaruk (LTG) a o opatienich v oblasti
akciového rizika

Orgdan EIOPA predlozil poprvé zpravu o vyuzivani a dopadu dlouhodobych opatreni v oblasti zaruk
a opatieni v oblasti akciovych rizik na financni pozici evropskych pojistoven. Vysledky této revize
potvrdily zdsadni vyznam téchto opatfeni pro finanéni pozici pojistoven a souc¢asné naznacily, ze
tato opatfeni funguji zamyslenym zpUsobem, v¢etné oblasti financni stability, jak to doklada zaté-
Zovy test pojisténi provedeny organem EIOPA v roce 2016.

Zavedeni prezkumu kvality aktiv a rozvahy penzijnich pojistoven a pojistoven v Bulharsku

Orgdan EIOPA hral zésadni roli pri zavedeni komplexniho prezkumu odolnosti obou odvétvi v Bul-
harsku, vedouciho k vyssi daveéryhodnosti a divére spotiebiteld. Organ EIOPA, ktery poskytoval
podrobné znalosti a zkuSenosti v tomto odvétvi, spolupfedsedal fidicimu vyboru a fidil technické
prvky prace, v¢etné prevzeti vedeni vyvoje metodiky tohoto prezkumu.

Zatézovy test pojisténi provedeny organem EIOPA v roce 2016

Organ EIOPA proved| na zakladé spole¢ného analytického ramce zatézovy test v rdmci celé Evrop-
ské unie, aby posoudil zranitelnd mista a odolnost pojistoven, pokud jde o zdvainy nepfiznivy
vyvoj trhu. Vysledky potvrdily vyznamné problémy v evropském odvétvi pojistovnictvi, které jsou
vyvoldvany sou¢asnym makroekonomickym prostfedim. Tento test, provedeny po zavedeni Sol-
ventnosti ll, poskytl zna¢né podrobny obrdzek o zranitelnych mistech tohoto odvétvi, kterd vyza-
duji zvl3stni pozornost v oblasti dohledu. Orgdn EIOPA bude dikladné sledovat provadéni dopo-
ruceni vnitrostatnimi organy dohledu, aby zajistil koordinovanou reakci na situace, které mohou
ohroZovat Zivotaschopnost subjektu podléhajiciho dohledu a souhrnné systému jako celku.

Diskuzni material o potencialni harmonizaci ramce pro ozdraveni a feSeni problému pojistoven

Organ EIOPA poskytl stru¢ny obrazek o souc¢asné neuspofddané situaci a navrzenim zakladnich
stavebnich kamend pripravil pidu pro harmonizovany ramec pro ozdraveni a feSeni. Tento ramec
by mohl byt dulezitym krokem a zasadnim milnikem s ohledem na odolnéjsi a stabilngjsi pojistny
trh ve prospéch pojistnikd.

Stanovisko pro organy Evropské unie o jednotném rdmci posuzovani rizika a transparentnosti
u instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IORP)

Toto stanovisko predstavuje krok k realistickym informacim citlivym na riziko, které se tykaji
financ¢ni situace penzijnich fondd. Doporuceni organu EIOPA k modernizaci evropského nafizeni
o penzijnich fondech se zaméfuji na podporu odvétvi zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, aby
celilo svym vyzvam v sou¢asné dobé i v budoucnu.
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