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Uvod

V souladu s ¢l. 16 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010,
ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (dale jen
,harizeni o zfizeni orgdnu EIOPA“)' vydavé orgdn EIOPA obecné pokyny k tzv.
look-through pfistupu.

Tyto obecné pokyny se vztahuji ke &ldnkGm 104 a 105 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu
k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (dale jen ,Solventnost II")2.

Tyto obecné pokyny jsou uréeny orgdnim dohledu podle smérnice
Solventnost II.

Cilem téchto obecnych pokyn( je zvysit soulad a sblizovani odbornych postupd,
které se vztahuji k pouzivani tzv. look-through pristupu, pro vSechny typy
a velikosti samostatnych podnikd napfi¢ ¢lenskymi staty, jez pouzivaji
standardni vzorec.

Tyto obecné pokyny pomahaji podnikim pfi stanoveni jejich solventnostnich
kapitadlovych poZzadavk( vztahujicich se k trznimu riziku podle smérnice
Solventnost II.

Tzv. look-through pfistup se potencidlné pouzZije pouze na pripady, které
nesplfiuji podminky technik sniZzovani rizika. V pripadech, kdy pojistovny nebo
zajistovny pouzivaji techniky snizovani rizika, se predpoklada, ze podkladova
rizika jsou znama a jiz byla zohlednéna.

Pokud nejsou nékteré pojmy v téchto obecnych pokynech definovany, je jejich
vyznam definovan v pravnich predpisech uvedenych v Uvodu.

Tyto pokyny jsou platné od 1. dubna 2015.

Obecny pokyn 1 - Fondy penézniho trhu

1.9

Pro fondy penézniho trhu by podniky mély pouzit tzv. look-through pfristup.

Obecny pokyn 2 - Pocet iteraci

1.10 Podniky by mély v prislusnych pripadech (tj. v pfipadech, kdy je kapital

investovan do dal&ich fond() provést dostateény pocet iteraci tzv. look-through
pristupu, aby zachytily vSechna podstatna rizika.

Obecny pokyn 3 - Investice do nemovitosti

1.11 Podniky by mély zahrnout nasledujici investice do podmodulu nemovitostniho

rizika:

(a) prava k pozemkdm, budovdm a nemovitému majetku;

. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48-83.
. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1-155.
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1.12

1.13

(b) investi¢ni nemovity majetek drzeny podnikem k pouziti pro vlastni
ucely.
U akciovych investic do spolecnosti, kterd se zabyva vyhradné spravou zarizeni,

sprdvou nemovitosti, rozvojem projektd v oblasti nemovitosti a podobnymi
¢innostmi, by podniky mély pouzit podmodul akciového rizika.

Jestlize podniky investuji do nemovitosti prostifednictvim podnikd kolektivniho
investovani nebo jinych investic strukturovanych jako fondy, mély by pouzit
tzv. look-through pfristup.

Obecny pokyn 4 - Seskupovani dat

1.14

1.15

Pokud jde o seskupovani podle ¢l. 84 odst. 3 provadécich opatreni, v pripadech,
kdy jsou aktiva obsazena v podmodulech rizika kreditniho rozpéti a Urokového
rizika seskupena podle pasem trvani, by podniky mély zajistit, aby byly doby
trvani pfifazeny témto pdsmuim s prokazatelnou obezretnosti®.

V ptipadech, kdy se pouzivaji seskupeni napfi¢ rlznymi stupni Uvérové kvality,
by podniky mély zajistit, aby byly stupné uUvérové kvality pfifazeny témto
skupindm s prokazatelnou obezretnosti.

Obecny pokyn 5 - Seskupovani dat a riziko koncentrace

1.16

1.17

1.18

V pripadé, ze se v souladu s ¢l. 84 odst. 3 provadécich opatreni seskupeni
pouZije na expozici podkladovych aktiv fondd kolektivniho investovani vU¢i
jedinému subjektu pro vypocet pozadavku koncentrace trzniho rizika a neni-li
mozné prokazat, ze skupiny, do nichz je fond rozdélen, neobsahuji Zadnou
z téchto expozic vi¢i jedinému subjektu, mély by podniky pfedpokladat, ze
véechna aktiva, u nichZ neni stanovena jejich skute¢na expozice viéi jedinému
subjektu, podléhaji stejné expozici vi¢i jedinému subjektu.

VysSe uvedeny odstavec se nevztahuje na pripady, kdy existuji limity expozice
v(¢i jedinému subjektu, na zaklad& nichz je fond spravovan.

Podniky by mély agregovat expozice vi¢i skupindm podle odstavce 1.16 napFi¢

véemi fondy kolektivniho investovani, do nichZ investuji, a sladit expozice vi¢i
kazdé skupiné s expozicemi zndmych jedinych subjektd ve svém portfoliu aktiv.

Obecny pokyn 6 — Nepiima expozice vici katastrofickému riziku

1.19

1.20

Pri vypoctu solventnostniho kapitalového pozadavku, ktery se tyka neprimych
expozic vU¢i katastrofickému riziku, jako jsou investice do dluhopist, jejichz
splaceni je podminéno absenci vzniku prislusné katastrofické udalosti, by
podniky mély vzit v Uvahu vSechny Uvérové a katastrofické expozice.

Katastrofické expozice by meély byt uvedeny v pfrislusnych podmodulech
katastrofickych rizik tak, jako by meél podnik v drZzeni primo podkladovou
expozici vi¢i katastrofickému riziku.

3 UF. vést. L 12, 17.01.2015, s. 1-797.
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Obecny pokyn 7 - Katastrofické dluhopisy emitované podnikem

1.21

1.22

Emituje-li podnik katastrofické dluhopisy, které nespliiuji pozadavky
na techniky snizovani rizik uvedené v ¢lancich 208 az 215 provadécich opatreni,
jejich pouziti ve standardnim vzorci by nemélo vést ke snizeni kapitdlovych
pozadavkd, pokud jde o katastrofické vlastnosti té&chto dluhopisd.

Pri vypoctu solventnostniho kapitalového pozadavku by podniky mély s témito
katastrofickymi dluhopisy zachazet tak, jako by splatkovy kalendar nebyl
podminén absenci vzniku katastrofické udalosti.

Obecny pokyn 8 - Dluhopisy dlouhovékosti

1.23

1.24

1.25

1.26

1.27

1.28

Pokud podniky nakupuji dluhopisy dlouhovékosti, které nespliiuji pozadavky
na techniky snizovani rizik uvedené v ¢lancich 208 az 215 provadécich opatfeni,
meély by vypoditat kapitdlové pozadavky tykajici se rizika Umrtnosti
a kreditniho rozpéti, jak jsou uvedeny v odstavcich 1.24 az 1.28.

Kapitalovy pozadavek podmodulu umrtnosti se standardnim vzorcem by mél
byt zaloZzen na fiktivnim portfoliu terminovanych pojistnych smiuv:

(a) kdy se provadi vyplata dané c¢astky v pripadé umrti;

(b) na zakladé reprezentativniho vzorku referencni populace, kterd je
podkladem pro index dlouhovékosti;

(c) kdy platnost kazdé terminované pojistné smlouvy odpovida platnosti
kupdnového vynosu.

Podniky by mély konstruovat fiktivni portfolio tak, aby se podle predpokladl
vychazejicich z nejlepsSiho odhadu celkova vyplata plnéni rovnala splatnému
kuponu.

Kapitalovy pozadavek podmodulu rizika kreditniho rozpéti by mél byt zalozen
na dluhopisu nebo na udvéru se shodnou trzni hodnotou, dobou trvani
a stupném udvérové kvality jako nastroje pro fizeni rizika dlouhovékosti.

Pokud podniky prodavaji dluhopisy dlouhovékosti, mély by vypocitat kapitalovy
pozadavek tykajici se podmodulu dlouhovékosti tak, jako by se fiktivni portfolio
skladalo z pojistnych smluv, na jejichz zdkladé je vyplacena pozadovana c¢astka
v pripadé doziti se urcitého véku a které spolecné vyusti v penézni toky
odpovidajici pené&znim toklm z ptisludného dluhopisu.

Podniky by nemély mit za to, e hodnota dluhopisG dlouhovékosti, které
nesplnuji pozadavky na techniky snizovani rizik uvedené v ¢lancich 208 az 215
provadécich opatreni, poroste, budou-li pouzity stresy v ramci modulu zivotniho
upisovaciho rizika.

Dodrzovani predpisti a pravidla vykaznictvi

1.29

Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané v souladu s clankem 16
nafizeni o zfrizeni organu EIOPA. Podle ¢l. 16 odst. 3 nafizeni o zfizeni organu
EIOPA vynalozi prislusné organy a financni instituce veskeré Usili, aby se témito
obecnymi pokyny a doporucenimi ridily.
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1.30 Prislusné organy, které se témito obecnymi pokyny fidi nebo se jimi hodlaji
Fidit, by je mély vhodnym zplsobem zaélenit do svého rémce regulace ¢i
dohledu.

1.31 Do dvou mésicd od vydani pokynd v narodnim jazyce ptisluéné organy sdéli
orgdnu EIOPA, zda se pokyny fidi nebo hodlaji fidit, jakoZ i oddvodnéni
v pripadé, ze se pokyny ridit nebudou.

1.32 Pokud pfisludné organy v fadné Ihdté uvedenou informaci neposkytnou, bude se
mit za to, ze nedodrzuji povinnost podavat zpravy, a tato skutecnost bude
zverejnéna.

Zavérecné ustanoveni o prezkoumani

1.33 Tyto obecné pokyny prezkoumava organ EIOPA.
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