<&

03

EUROPEAN I INSURANCE
AND OCCUPATIONAL PENSIONS AUTHORITY

EIOPA-B0oS-14/171 ET

Aluspositsioonide arvessevotmise
meetodi suunised

EIOPA - Westhafen Tower, Westhafenplatz 1 - 60327 Frankfurt — Germany - Tel. + 49 69-951119-20;
Fax. + 49 69-951119-19; email: info@eiopa.europa.eu site: https://eiopa.europa.eu/




1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

Sissejuhatus

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maaruse (EL)
nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (edaspidi ,EIOPA
maéarus”)?, artikli 16 kohaselt koostab Euroopa Kindlustus- ja
Tooandjapensionide Jarelevalve (EIOPA) aluspositsioonide arvessevotmise
meetodi suunised.

Suunised on seotud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta
direktiivi 2009/138/EU (kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja
jatkamise kohta; edasipidi ,Solventsus I1”)? artiklitega 104 ja 105.

Kaesolevad suunised on adresseeritud direktiivi ,Solventsus II” kohastele
jarelevalveasutustele.

Kdesolevate suuniste eesmark on suurendada aluspositsioonide arvessevotmise
meetodi kohaldamisega seotud kutsetavade jarjepidevust ja lahenemist
standardvalemi abil liikmesriikide igat liiki ja iga suurusega konsolideerumata
ettevotjate korral.

Kdesolevate suuniste eesmark on toetada ettevotjaid direktiivi ,Solventsus II”
alusel nende tururiskiga seotud solventsuskapitalindude arvutamisel.

Aluspositsioonide arvessevotmise meetodi voimaliku kohaldamise korral
arvestatakse ainult juhtumeid, mida juba ei peeta riskimaandamismeetmeteks.
Kui kindlustusandjad vOi edasikindlustusandjad kasutavad
riskimaandamismeetmeid, eeldatakse, et tulenevaid riske moistetakse ja juba
arvestatakse.

Suunistes maaratlemata modistetel on sissejuhatuses viidatud Oigusaktides
maaratletud tahendused.

Suuniseid kohaldatakse alates 1. aprillist 2015.

Suunis 1. Rahaturufondid

1.9

Ettevotjad peaksid kohaldama aluspositsioonide arvessevotmise meetodit
rahaturufondidele.

Suunis 2. Iteratsioonide arv

1.10 Ettevotjad peaksid, kui asjakohane (naiteks kui fond on investeeritud teistesse

fondidesse), tegema aluspositsioonide arvessevotmise meetodi piisava arvu
iteratsioone, et hdlmata kogu oluline risk.

LELT L 331, 15.12.2010, Ik 48-83
2 ELT L 335, 17.12.2009, |k 1-155
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Suunis 3. Kinnisvarainvesteeringud

1.11 Ettevotjad peaksid katma kinnisvarariski  alammoodulis  jargmised
investeeringud:

(@) maa, hooned ja kinnisvaradigused;
(b) ettevotja enda tarbeks kasutatav kinnisvarainvesteering.

1.12 Ainult rajatisehalduse, kinnisvarahalduse, kinnisvaraprojektide arendamise vOi
sarnaste tegevustega ettevotte omakapitali investeeringute korral peaksid
ettevotjad kohaldama aktsiariski alammoodulit.

1.13 Kui ettevdtjad investeerivad kinnisvarasse Uhisinvesteerimisettevotjate vOi
muude fondide kujul investeerimispakettide kaudu, peaksid nad kohaldama
aluspositsioonide arvessevotmise meetodit.

Suunis 4. Andmeriihmad

1.14 Kooskdlas rakendusmeetmete artikli 84 I10ikes 3 viidatud rihmadega, kui
hinnavaheriski ja intressiriski alammooduliga holmatud varad rihmitatakse
kestuse vahemike alusel, peaksid ettevotjad tagama, et vahemikele maaratud
kestused on tdendatavalt mdistlikud?>.

1.15 Kui rihmitatakse krediidikvaliteedi eri astmete jargi, peaksid ettevotjad
tagama, et rihmadele maaratud krediidikvaliteedi astmed on tdendatavalt
moistlikud.

Suunis 5. Andmeriihmad ja kontsentratsioonirisk

1.16 Kui rakendusmeetmete artikli 84 [0ike 3 kohaselt kohaldatakse turu
kontsentratsiooniriski tasu arvutamisel mis tahes rihma Uhisfondide alusvara
riskipositsioonidele Uhe isiku suhtes ja ei ole vdoimalik tdendada, et rihmad,
kuhu fond jaotatakse, ei sisalda Uhtki sama riskipositsiooni Uhe isiku suhtes,
peaksid ettevotjad eeldama, et koik varad, mille korral ei ole tegelik
riskipositsioon Uhe isiku suhtes kindlaks maaratud, kuuluvad sama Uhe isiku
suhtes kehtiva riskipositsiooni alla.

1.17 Eelmist punkti ei kohaldata, kui on olemas Uhe isiku suhtes kehtiva
riskipositsiooni piirvaartused, mille kohaselt fondi valitsetakse.

1.18 Ettevotjad peaksid koondama riskipositsioonid punktis 1.16  mainitud
rGhmadesse koigi Uhisfondide korral, kuhu nad on investeerinud, ja vordlema
iga rthma riskipositsioone nende varaportfelli teadaolevate riskipositsioonidega
Uhe isiku suhtes.

3ELTL12,17.01.2015, Ik 1-797
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Suunis 6. Katastroofiriski kaudne riskipositsioon

1.19

1.20

Katastroofiriskidega seotud kaudsete riskipositsioonide (naiteks investeerimine
volakirjadesse, mille tagasimaksmise tingimuseks on konkreetse
katastroofijuhtumi  mittetoimumine) solventsuskapitalindbude arvutamisel
peaksid ettevotjad arvestama mis tahes krediidi- ja katastroofiriski positsioone.

Katastroofiriski positsioone tuleks kasitleda asjakohastes katastroofiriski
alammoodulites, nagu ettevotja hoiaks vahetult katastroofiriski aluspositsiooni.

Suunis 7. Ettevotja vidljastatud katastroofitagatised

1.21

1.22

Kui ettevotja valjastab katastroofitagatised, mis ei vasta rakendusmeetmete
artiklites 208-215 satestatud riskimaandamismeetmetele, ei tohiks nende
arvestamisel standardvalemis anda tulemuseks nende tagatiste
katastroofiomadustega seotud kapitalitoetust.

Ettevotjad peaksid kdsitama neid katastroofitoetusi solventsuskapitalindudes
nii, nagu tagasimaksegraafik ei oleneks katastroofijuhtumi mittetoimumisest.

Suunis 8. Uleelamistagatised

1.23

1.24

1.25

1.26

1.27

1.28

Kui ettevOtjad ostavad Uleelamistagatisi, mis ei vasta rakendusmeetmete
artiklites 208-215 satestatud riskimaandamismeetmete nduetele, peaksid nad
arvutama suremusriski ja hinnavaheriski omavahendite ndude, nagu on
satestatud punktides 1.24-1.28.

Standardvalemi suremuse alammooduli omavahendite ndue peaks tuginema
tahtajaliste kindlustuslepingute tinglikule portfellile,

(a) mille puhul makstakse surma korral valja konkreetne summa;

(b) mis tugineb pikaealisuse indeksi aluseks oleva vordluspopulatsiooni
esinduslikul valimil;

(c) kui iga tahtajalise kindlustuslepingu tahtaeg vordub kupongimakse
tahtajaga.

EttevOtjad peaksid koostama tingliku portfelli nii, et parima hinnangu
tingimustes vordub hivitiste valjamaksete kogusumma tasumisele kuuluva
kupongiga.

Hinnavaheriski alammooduli omavahendite ndue peaks tuginema vdlakirjale voi
laenule, millel on sama turuvaartus, kestus ja krediidikvaliteedi aste kui
Uleelamisinstrumendil.

Kui ettevotjad milvad (leelamistagatisi, peaksid nad arvutama Uleelamise
alammooduliga seotud omavahendite ndude nii, nagu tinglik portfell koosneks
annetuslepingutest, mille korral makstakse ndutav summa konkreetse vanuseni
elamise korral ja mis Uhiselt tekitavad volakirjaga vordsed rahavood.

Ettevotjad ei  tohiks arvestada lleelamistagatisi, mis ei vasta
rakendusmeetmete artiklites 208-215 satestatud riskimaandamismeetmete
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nouetele, mille kohaselt tuleb suurendada vaartust, kui kohaldatakse
elukindlustuse kindlustusriski mooduli stresse.

Jargimis- ja aruandluseeskirjad

1.29

1.30

1.31

1.32

Kaesolev dokument sisaldab EIOPA maaruse artikli 16 kohaseid suuniseid.
EIOPA maaruse artikli 16 I0ike 3 kohaselt votavad padevad asutused ja
finantseerimisasutused koik suuniste ja soovituste taitmiseks vajalikud
meetmed.

Padevad asutused, kes jargivad vOi kavatsevad hakata jargima kdesolevaid
suuniseid, peaksid lisama need asjakohasel viisii oma reguleerimis- vOoi
jarelevalveraamistikku.

Padevad asutused kinnitavad EIOPA-le, kas nad jargivad vo0i kavatsevad hakata
jargima kaesolevaid suuniseid, koos mittejargimise pohjustega kahe kuu
jooksul parast tolgete avaldamist.

Kui osutatud tahtajaks ei vastata, peetakse padevaid asutusi aruandlusnduetele
mittevastavateks ja nendest teatatakse.

Labivaatamise lIoppsadte

1.33

Kaesolevad suunised vaatab labi EIOPA.
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