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Bevezetés

Az eurdpai feligyeleti hatdésag létrehozasardl széld, 2010. november 24-i
1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: EIOPA-
rendelet)’ 16. cikke értelmében az EIOPA a ,look-through” megkdzelitésrol
sz6l6 iranymutatasokat dolgoz ki.

Az irdnymutatasok a biztositdsi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység
megkezdésérél és gyakorlasardl szold, 2009. november 25-i 2009/138/EU
eurdépai parlamenti és tanacsi iranyelv (a tovabbiakban: Szolvencia II.
irdnyelv)? 104. és 105. cikkéhez kapcsoldédnak.

Az iranymutatasok cimzettjei a Szolvencia II. iranyelv hatdlya ald tartozé
felligyeleti hatdésagok.

Az iranymutatdasok célja a ,look-through” megkdzelités alkalmazasaval
kapcsolatos szakmai gyakorlat kdvetkezetességének és 6sszhangjanak novelése
a tagdllamokban a standard formuldt hasznalé egyéni vallalkozasok
vonatkozasaban azok tipusatol és méretétdl fliiggetlendl.

Az iranymutatasok segitséget nyujtanak a vallalkozasok szamara a piaci
kockazattal Osszefliggd szavatolotdke-sziikségletiik Szolvencia II. iranyelv
szerinti kiszamitasaban.

Csak azokat az eseteket kell a ,look-through” megkozelités lehetséges
alkalmazasi tertleteinek tekinteni, amelyek nem mindsilnek
kockazatmérséklési technikanak. Ha egy biztositd vagy viszontbiztositd
kockazatmérséklési technikdkat alkalmaz, azt kell feltételezni, hogy a mdgottes
kockdzatokat mar megértették és megvizsgaltak.

Az irdnymutatasokban meg nem hatdrozott fogalmakra a bevezetésben
hivatkozott jogi aktusokban szerepl6 fogalommeghatarozasokat kell alkalmazni.

Az irdnymutatasok 2015. aprilis 1-jén Iépnek hatalyba.

1. iranymutatas - Pénzpiaci alapok

1.9

A villalkozasoknak a ,look-through” megkozelitést a pénzpiaci alapokra kell
alkalmazniuk.

2. iranymutatas - Ismétlések szama

1.10 A vallalkozasoknak sziikség szerint (példaul egy alap mas alapokba torténd

befektetése esetén) a ,look-through” megkdzelités alkalmazasanak megfeleld
szamu ismétlését kell végrehajtaniuk az 6sszes lényeges kockazat azonositasa
céljabdl.

1 HL L 331.,2010.12.15., 48-83. 0.
2 HL L 335., 2009.12.17., 1-155. o.
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3. iranymutatas - Ingatlanbefektetések

1.11 A vallalkozasoknak a kdvetkez6 befektetéseket kell rogzitenilik az ingatlanpiaci
kockazati részmodulban:

(a) foldterilet, éplletek és ingatlanhoz fiz6d6 vagyoni jogok;
(b) a vallalkozas sajat hasznalatara fenntartott ingatlanbefektetés.

1.12 A kizarolag |étesitménygazdalkodassal, ingatlanigazgatassal,
ingatlanprojekt-fejlesztéssel vagy hasonld tevékenységekkel foglalkozo
tarsasagokba torténd tékebefektetések esetében a vallalkozasoknak a tOkepiaci
kockazati részmodult kell alkalmazniuk.

1.13 Ha a vallalkozadsok kollektiv befektetési vallalkozasokon vagy alapként kezelt
egyéb befektetéseken keresztiil fektetnek ingatlanba, a ,look-through”
megkozelitést kell alkalmazniuk.

4. iranymutatas - Adatcsoportositasok

1.14 Hivatkozassal a végrehajtasi intézkedések 84. cikkének (3) bekezdésében
meghatarozott  csoportositdsokra, ha a kamatrés-kockazati és a
kamatlab-kockazati részmodulban lefedett eszkdzoket idétartamsavok szerint
csoportositjak, a vallalkozasoknak meg kell bizonyosodniuk arrdl, hogy a
savokhoz rendelt idétartamok bizonyithatéan prudensek®.

1.15 Ha a \vallalkozasok a kilonb6z6 hitelmindségi |épcs6kon  atnyuld
csoportositasokat alkalmaznak, meg kell bizonyosodniuk arrél, hogy az egyes
csoportokhoz rendelt hitelmindségi Iépcsdk bizonyithatéan prudensek.

5. iranymutatas - Adatcsoportositasok és koncentracios kockazat

1.16 Ha a végrehajtasi intézkedések 84. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban
barmilyen csoportositast alkalmaznak a kollektiv alapok alapeszkdzeinek
egyetlen Ugyfélhez kotdd6 kitettségeire a piaci kockazatkoncentracios dij
kiszamitasahoz, és nem bizonyithatd, hogy azok a csoportok, amelyekbe az
alapot felosztottdk, nem tartalmazzak ugyanazokat az egyetlen Ulgyfélhez
kotodo kitettségeket, a vallalkozasoknak azt kell feltételeznitik, hogy az dsszes
olyan eszkdz, amelyhez nem rendelték hozza az adott egyetlen (gyfélhez
kot6d6 kitettséget, ugyanahhoz az egyetlen Ugyfélhez kotdédd kitettséghez
tartozik.

1.17 A fenti bekezdés nem alkalmazhaté abban az esetben, ha az egyetlen lGigyfélhez
kotodo kitettségekhez kitettségi hatarérték tartozik, amelynek alapjan az alapot
kezelik.

1.18 A vallalkozasoknak 0Osszesitenitik kell az 1.16. bekezdésben meghatarozott
csoportokkal szembeni kitettségeiket az 0Osszes olyan kollektiv alap
vonatkozasaban, amelyekbe befektettek, és egyeztetniik kell az egyes

3HLL12., 2015.01.17., 1-797. o.
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csoportokhoz rendelt kitettségeket az eszkozportféliojukban szerepld, egyetlen
Ugyfélhez kotddo kitettségekkel.

6. iranymutatas - Katasztrofakockazatnak valo kozvetett kitettség

1.19

1.20

A katasztréfakockazatnak vald kozvetett kitettségek, példaul az olyan
kotvényekbe valé befektetések szavatolotbke-szikségletének kiszamitasa
soran, amelyek esetében a visszafizetés egy adott katasztréfaesemény be nem
kovetkezésétdl fligg, a vallalkozasoknak figyelembe kell venniiik minden hitel-
és katasztrofakockazatot.

A katasztrofakockdazati kitettségeket olyan modon kell kezelni a megfelel
katasztrofa-részmodulokban, mintha a vallalkozas kozvetlenil viselné a
mogottes katasztrofakockazatokat.

7. iranymutatas - A vallalkozas altal kibocsatott katasztrofakotvények

1.21

1.22

Ha egy vallalkozds olyan katasztréfakotvényeket bocsat ki, amelyek nem
felelnek meg a kockdazatmérséklési technikakra vonatkozd, a végrehajtasi
intézkedések 208-215. cikkében meghatarozott kovetelményeknek, ezeknek a
standard formuldban torténé kezelése nem eredményezheti a téketartalék
felszabaditasat a kotvények katasztrofakockazati jellemzdinek vonatkozasaban.

A szavatolotOke-sziikséglet kiszamitdsa soran a vallalkozasoknak ezeket a
katasztréfakotvényeket ugy kell kezelniik, mintha a visszafizetés Utemezése
nem flggne a katasztréfaesemény be nem kovetkezésétol.

8. irAnymutatas - Elettartamkotvények

1.23

1.24

1.25

1.26

Ha a vallalkozasok olyan élettartamkoétvényeket vasarolnak, amelyek nem
felelnek meg a kockazatmérséklési technikakra vonatkozd, a végrehajtasi
intézkedések 208-215. cikkében meghatarozott kovetelményeknek, a
halanddsagi és kamatrés-kockazatra vonatkozd t6kekdvetelményt az 1.24. és
1.28. bekezdésben meghatarozottak szerint kell kiszamitaniuk.

A standard formula halanddsagi részmodulja tékekdvetelményének kockazati

a4

(a) Dbiztositja az adott 6sszeg kifizetését haldl esetén;

(b) a varhaté élettartamindex alapjat képez6 referenciasokasag
reprezentativ mintajan alapul;

(c) minden kockdazati életbiztositasi szerz6dés idGtartama megegyezik a
dijfizetés id6tartamaval.

A vallalkozasoknak olyan mddon kell 6sszedllitaniuk az elvi portféliét, hogy a
legjobb becslés szerinti feltételezések alapjan a juttatasi kifizetések O0sszege a
kifizetend6 dijat adja.

A kamatrés-kockazati részmodul tékekovetelményének olyan koétvényen vagy
koélcsénon kell alapulnia, amelynek ugyanaz a piaci értéke, futamideje és
hitelmindségi I1épcsbje, mint az élettartam-kotvénynek.
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1.27

1.28

Ha a vallalkozasok élettartamkotvényeket értékesitenek, a hosszuélet-kockazati
részmodulra vonatkozo tékekdvetelményt agy kell kiszamitaniuk, mintha az elvi
portfélié olyan, az igényelt 0sszegnek egy bizonyos kor elérésekor torténd
kifizetését biztosité hataridés életbiztositasi szerzOdésekbdl allna, amelyek
egylttesen a koétvény pénzforgalmaival azonos pénzforgalmakat generalnak.

A vallalkozasoknak ugy kell tekintenitik, hogy a kockazatmérséklési technikakra
vonatkozd, a végrehajtasi intézkedések 208-215. cikkében meghatarozott
feltételeknek meg nem feleld élettartamkotvényeknek varhatéan nem novekszik
az értéklk a biztositastechnikai kockazati modul szerinti stressztesztelés soran.

A megfelelésre és a jelentéstételre vonatkozé szabalyok

1.29

1.30

1.31

1.32

Ez a dokumentum az EIOPA-rendelet 16. cikkének értelmében kibocsatott
iranymutatasokat tartalmaz. Az EIOPA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével
0sszhangban a hataskodrrel rendelkez6 hatdsdagok és a pénzigyi intézmények
minden  erOfeszitést  megtesznek  azért, hogy  megfeleljenek az
irdnymutatasoknak és ajanlasoknak.

Az irdnymutatasoknak megfelel6 vagy megfelelni kivand, hataskorrel
rendelkez6 hatésagoknak a megfelel6 mddon at kell Ultetnilk azokat
szabalyozasi vagy felligyeleti rendjikbe

A leforditott valtozatok kibocsatasat kdveté két hdnapon belll a hataskorrel
rendelkez6 hatdésagoknak vissza kell igazolniuk az EIOPA felé, hogy
megfelelnek-e vagy meg kivannak-e felelni a jelen iranymutatdsoknak, az
esetleges meg nem felelés indokainak megjeldlésével.

Ha a fenti hataridén bellil nem érkezik valasz, ugy kell tekinteni, hogy a
hataskorrel rendelkez6 hatdésag nem felel meg a jelentéstételi kotelezettségnek,
és a jelentésben igy kell szerepeltetni.

Feliilvizsgalatokra vonatkozo zaré rendelkezés

1.33

Az irdanymutatasokat az EIOPA vizsgalja feldl.
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