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Wstep

Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (zwanego dalej ,rozporzadzeniem ustanawiajgcym EIOPA”)1
Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych (EIOPA) opracowuje wytyczne dotyczace metody opartej na
ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko.

Wytyczne te odnoszg sie do art. 104 i art. 105 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(dalej zwana ,dyrektywa Wypfacalnosé 11”)2.

Niniejsze wytyczne skierowane sg do krajowych organéw nadzoru na mocy
dyrektywy Wyptacalnos¢ II.

Niniejsze wytyczne majq sprzyjac spojnosci praktyk w panstwach cztonkowskich
w zakresie stosowania metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne
ryzyko przez indywidualne =zaktady ubezpieczern i zakfady reasekuracji
wszystkich rodzajow i rozmiardw, stosujace formute standardowa.

Niniejsze wytyczne majg pomdc zaktadom w obliczaniu kapitatowych wymogéw
wyptacalnosci dla podmodutdw ryzyka rynkowego na podstawie dyrektywy
Wyptacalnos¢ II.

Jedynie przypadki niezakwalifikowane jako techniki ograniczania ryzyka
uwzglednia sie w celu potencjalnego zastosowania metody opartej na ocenie ze
wzgledu na pierwotne ryzyko. W przypadkach gdy zakfady ubezpieczen lub
reasekuracji stosujgq techniki ograniczania ryzyka, przyjmuje sie zatozenie, ze
ryzyka bazowe sg znane i zostaty juz poddane ocenie ze wzgledu na pierwotne
ryzyko.

Pojecia niezdefiniowane w niniejszych wytycznych majg znaczenie przypisane
im w definicjach aktéw prawnych wymienionych we wstepie.

Wytyczne majg zastosowanie od dnia 1 kwietnia 2015 r.

Wytyczna 1 - Fundusze rynku pienieznego

1.9

Zakfady powinny stosowa¢ metode opartg na ocenie ze wzgledu na pierwotne
ryzyko do funduszy rynku pienieznego

Wytyczna 2 - Wielokrotnos$¢ zastosowania metody

1.10 Tam, gdzie jest wymagane do ujecia catosci istotnego ryzyka (m.in.

w przypadkach zainwestowania funduszu w inne fundusze) zakfady powinny

' Dz.U. L 331 2 15.12.2010, s. 48-83.
®Dz.U. L 335z 17.12.2009, s. 1-155.
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przeprowadzi¢ zastosowa¢ metode opartg na ocenie ze wzgledu na pierwotne
ryzyko dostateczng liczbe razy.

Wytyczna 3 - Inwestycje w nieruchomosci

1.11

Zaktady powinny ujg¢ w podmodule ryzyka cen nieruchomosci nastepujace
inwestycje:

(@) w grunty, budynki i prawa rzeczowe na nieruchomosciach;

(b) inwestycje w nieruchomosci do uzytku wtasnego zaktadu.

1.12 Wobec inwestycji w akcje spétek zajmujacych sie wylacznie zarzadzaniem

1.13

obiektami, zarzadzaniem nieruchomosciami, budownictwem Iub podobng
dziatalnoscig, zaktfady powinny stosowaé¢ podmodut ryzyka cen akgcji.

W przypadku gdy zakfady inwestujg w nieruchomosci poprzez przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania lub inne inwestycje w formie funduszy, powinny one
stosowac¢ metode opartg na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko.

Wytyczna 4 - Grupowania danych

1.14 W odniesieniu do grup danych, o ktérych mowa w art. 84 ust. 3 Rozporzadzenia

1.15

delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (dalej
zwanego ,Rozporzadzeniem delegowanym 2015/35"), w przypadku gdy aktywa
objete ryzykiem spreadu kredytowego i stopy procentowej sgq pogrupowanie do
przedziatdw w zaleznosci od czasu trwania, zaktady powinny zapewnic¢, aby
czasy trwania przypisane do przedziatdéw byty dobrane ostroznie ponad wszelkg
watpliwosé’.

W przypadkach zastosowania grupowania w =zaleznosci od stopni jakosci
kredytowej zaktady powinny zapewni¢, aby stopnie jakosci kredytowej
przypisane do grup byly dobrane ostroznie ponad wszelkg watpliwosc.

Wytyczna 5 - Grupowania danych i ryzyko koncentracji

1.16

1.17

W przypadku gdy zgodnie z art. 84 ust. 3 Rozporzadzenia delegowanego
2015/35na potrzeby obliczenia wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
koncentracji aktywow zostanie zastosowane jakiekolwiek grupowanie ekspozycji
wobec pojedynczych kontrahentow aktywdéw bazowych funduszy zbiorowych i
nie mozna wykazaé, ze grupy, na ktore zostat podzielony fundusz nie zawierajq
ekspozycji wobec tych samych pojedynczych kontrahentéw, zaktady powinny
przyjac zatozenie, ze wszystkie aktywa, dla ktérych nie stwierdzono faktycznych
ekspozycji wobec pojedynczych kontrahentéw nalezg do tej samej ekspozycji
wobec pojedynczych kontrahentow.

Powyzszy punkt nie znajduje zastosowania, jezeli istniejg limity ekspozycji
wobec pojedynczego kontrahenta, wedtug ktorych fundusz jest zarzadzany.

3Dz.U. L1272z 17.01.2015, s. 1-797.
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1.18 Zakfady powinny zagregowac ekspozycje dla grup, o ktérych mowa w pkt 1.16
ze wszystkich funduszy zbiorowych, w ktoére sg one zainwestowane oraz
uzgodni¢ ekspozycje dla kazdej grupy z ekspozycjami wobec znanych
pojedynczych kontrahentdw w swoich portfelach aktywow.

Wytyczna 6 - Ekspozycja posrednia na ryzyko katastroficzne

1.19 Przy obliczaniu kapitalowego wymogu wyptacalnosci w odniesieniu do
posrednich ekspozycji na ryzyko katastroficzne, takich jak inwestycje w
obligacje, ktérych wykup jest uzalezniony od niewystgpienia danego zdarzenia
katastroficznego, zaktady powinny uwzgledni¢ wszelkie ekspozycje na ryzyko
kredytowe i katastroficzne.

1.20 Ekspozycje na ryzyko katastroficzne nalezy traktowa¢ w odpowiednich
podmodufach ryzyka katastroficznego jak gdyby zaktad bezposrednio byt
narazony na ryzyko katastroficzne.

Wytyczna 7 - Obligacje katastroficzne emitowane przez zaktad

1.21 Jezeli zaktad emituje obligacje katastroficzne, ktore nie spetniajg wymogow dla
technik ograniczania ryzyka okreslonych w art. 208-215 Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35, ich traktowanie w formule standardowej nie powinno
skutkowaé¢ zmniejszeniem wymogu kapitatowego w odniesieniu do cech
katastroficznych tych obligacji.

1.22 Przy obliczaniu kapitatowego wymogu wyptacalnosci zaktady powinny traktowac
te obligacje katastroficzne tak, jak gdyby harmonogram ich wykupu nie byt
uzalezniony od niewystgpienia zdarzenia katastroficznego.

Wytyczna 8 - Obligacje dlugowiecznosci

1.23 W przypadku nabywania przez zakfady obligacji dlugowiecznosci
niespetniajagcych wymogow przewidzianych dla technik ograniczania ryzyka
okreslonych w art. 205-215 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, powinny
one oblicza¢ wymdg kapitatowy w odniesieniu do ryzyka $miertelnosci i spreadu
kredytowego, jak okreslono w pkt 1.24-1.28.

1.24 Wymédg kapitatowy dla podmodutu ryzyka sSmiertelnosci wedtug formuty
standardowej powinien by¢ oparty na hipotetycznym portfelu umoéw
ubezpieczen terminowych:

(a) z ktorych nastepuje wyptata okreslonej sumy w razie Smierci;

(b) opartym na reprezentatywnej préobce populacji referencyjnej, na ktérej
bazuje wskaznik dtugowiecznosci;

(c) w ktérym termin zakonczenia kazdej terminowej umowy ubezpieczenia
jest rowny terminowi ptatnosci kuponu.

1.25 Hipotetyczny portfel powinien zosta¢ zbudowany przez zaktady w taki sposdb,
aby przy =zatozeniach najlepszego oszacowania fgczne wyptaty Swiadczen
wynosity tyle, co ptatny kupon.
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1.26

1.27

1.28

Wymdg kapitatowy podmodutu ryzyka spreadu kredytowego powinien by¢
oparty na obligacji lub pozyczce o tej samej wartosci rynkowej, czasie trwania i
stopniu jakosci kredytowej co instrument dtugowiecznosci.

W przypadku sprzedazy obligacji dtugowiecznosci zaktady powinny obliczy¢
wymoég kapitatowy w odniesieniu do podmodutu ryzyka dtugowiecznosci jak
gdyby hipotetyczny portfel skfadat sie z uméw ubezpieczenia na dozycie,
wyptata z tytutu ktérych nastepuje po dozyciu do okreslonego wieku,
powodujacych tgcznie przeptyw pieniezny rowny przeptywom z obligacji.

Zaktady nie powinny zwieksza¢ wartosci obligacji dlugowiecznosci, ktére nie
spetniajg wymogoéw dla technik ograniczania ryzyka okreslonych w art. 208-215
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, w przypadku wyznaczania wymogu
kapitatowego dla podmodutéw ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach na
zycie.

Zasady dotyczace zgodnosci z wytycznymi i sprawozdawczosci

1.29

1.30

1.31

1.32

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16
rozporzadzenia ustanawiajgcego EIOPA. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia
ustanawiajacego EIOPA, witasciwe organy krajowe i instytucje finansowe
doktadajg wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych i zalecen.

Wiasciwe krajowe organy nadzoru stosujgce sie lub zamierzajgce sie stosowac
do tresci niniejszych wytycznych powinny w odpowiedni sposdb wigczy¢ je do
swojego systemu regulacyjnego lub systemu nadzoru.

W ciggu dwoch miesiecy od wydania przettumaczonych wersji wytycznych
wiasciwe krajowe organy nadzoru zobowigzane s przekaza¢c EIOPA
potwierdzenie, czy stosujg sie lub zamierzajg zastosowac sie do tych
wytycznych, natomiast jezeli nie majq takiego zamiaru, zobowigzane sg to
uzasadnic.

W przypadku braku odpowiedzi w podanym terminie wiasciwe krajowe organy

nadzoru zostang uznane za niestosujgce sie do zasad dotyczacych
sprawozdawczosci i jako takie zostang odnotowane.

Postanowienie koncowe w sprawie przegladow

1.33

EIOPA dokonuje przegladu niniejszych wytycznych.
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