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Uvod

V stlade s ¢ldnkom 16 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ
dohladu (dalej len ,nariadenie o organe EIOPA“)' orgdn EIOPA vypraclva
navrhy usmerneni k pristupu zalozenému na prezreti podkladovych expozicii.

Tieto usmernenia suvisia s ¢lankami 104 a 105 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia (dalej len ,smernica Solventnost II").

Tieto usmernenia su uréené pre organy dohladu podla smernice Solventnost II.

Cielom tychto usmerneni je zvysit konzistentnost a konvergenciu odbornej
praxe pri uplatfiovani pristupu zalozeného na prezreti podkladovych expozicii
pre vsSetky typy a velkosti individudlnych podnikov vo vsetkych Cclenskych
Statoch pomocou Standardného vzorca.

Tieto usmernenia maju podporit podniky pri vypocte ich Kkapitdlovych
poziadaviek na solventnost suvisiacich s trhovym rizikom podla smernice
Solventnost II.

Pristup zalozeny na prezreti podkladovych expozicii sa pouzije len v pripadoch,
ktoré edte nespifaju podmienky technik zmierfiovania rizika. Ked poistovne
alebo zaistovne pouzivaju techniky zmierfiovania rizika, predpokladad sa
porozumenie podkladovym rizikdm a to, ze uz boli prezreté.

Pokial nie su pojmy vymedzené v tychto usmerneniach, ich vyznam je
vymedzeny v pravnych aktoch, na ktoré sa odkazuje v Uvode.

Usmernenia sa uplatfiuju od 1. aprila 2015.

Usmernenie 1 - Fondy penazného trhu

1.9

Podniky maju pristup zaloZzeny na prezreti podkladovych expozicii uplatnit na
fondy penazného trhu.

Usmernenie 2 - Pocet opakovani

1.10 Podniky maju vykonavat dostato¢né mnozstvo opakovani pristupu zalozeného

na prezreti podkladovych expozicii, ked to je vhodné (napr. ked fond investoval
do inych fondov), na zachytenie vSetkych vyznamnych rizik.

Usmernenie 3 - Investicie do nehnutel’'nosti

1.11 Podniky maju do podmodulu rizika nehnutelnosti zahrnut tieto investicie:

a) pozemky, budovy a prava suvisiace s nehnutelnym majetkom;

'U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48 - 83.
>U.v. EUL335,17.12.2009, s. 1 - 155.
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1.12

1.13

b) investicie do nehnutelnosti drzanych na vlastné ucely podniku.

V pripade investicii do akcii v spolocnosti, ktord sa vylu¢ne zaobera spravou
zariadeni, spravou nehnutelnosti, ndavrhom a realizaciou  projektov
nehnutelnosti a podobnymi cinnostami, podniky maju uplatnit podmodul
akciového rizika.

Ked' podniky investuju do nehnutelnosti prostrednictvom podnikov kolektivheho
investovania alebo dalSich investicii vo forme fondov, maju vyuzit pristup
zalozeny na prezreti podkladovych expozicii.

Usmernenie 4 - Zoskupenia udajov

1.14

1.15

Podniky s odvolanim sa na zoskupenia uvedené v ¢lanku 84 ods. 3
vykonavacich opatreni, pri ktorych sa aktiva kryté podmodulom rizika
Uverového rozpatia a podmodulom rizika Grokovych mier zoskupuju podla dizky
trvania, maju zabezpedit, aby dasové Udaje o trvani priradené k ¢asovym
pasmam boli preukazatelne obozretne’.

Ked sa pouziju zoskupenia z r6znych stupnov kreditnej kvality, podniky maju
zabezpecit, aby sa stupne kreditnej kvality pridelovali do skupin preukazatelne
obozretne.

Usmernenie 5 - Zoskupenia Gdajov a riziko koncentracie

1.16

1.17

1.18

Ked sa v sulade s Clankom 84 ods. 3 vykonavacich opatreni pouzije akékolvek
zoskupenie pre expozicie podkladovych aktiv kolektivhych fondov voci jednému
subjektu na uUcely vypocCtu poziadavky na koncentraciu trhovych rizik a nie je
mozné preukazat, Ze skupiny, na ktoré sa fond rozdeli, neobsahuji rovnaké
expozicie voci jednému subjektu, podniky maju predpokladat, Ze vSetky aktiva,
v pripade ktorych nebola identifikovana skutocna expozicia voci jednému
subjektu, patria k rovnakej expozicii voci jednému subjektu.

Predchadzajuci odsek neplati v pripadoch, ked’ existuju limity pre expozicie voci
jednému subjektu, podla ktorych sa fond spravuje.

Podniky maju zoskupovat expozicie do skupin uvedenych v odseku 1.16, a to vo
vSetkych kolektivnych fondoch, do ktorych investovali, a vo svojich portféliach
aktiv zosuladit expozicie kazdej skupiny s expoziciami voli znamym
individudalnym subjektom.

Usmernenie 6 - Nepriama expozicia voci katastrofickému riziku

1.19

Pri vypolte kapitalovej poziadavky na solventnost v slvislosti s nepriamymi
expoziciami voci katastrofickym rizikam, ako su investicie do dlhopisov, ktorych
splatnost je podmienend tym, Ze dand katastrofickd udalost nenastane,
podniky maju zohladnit vSetky expozicie vodi Uverovému a katastrofickému
riziku.

3U0.v.EUL12,17.01.2015,s. 1 - 797.
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1.20

Expozicie voli katastrofickému riziku sa maju posudzovat v prislusnych
podmoduloch katastrofického rizika, ako keby expozicia vocli podkladovému
katastrofickému riziku bola v priamom vlastnictve podniku.

Usmernenie 7 - Dlhopisy vydané podnikom na krytie katastrof

1.21

1.22

Ked' podnik vydava dlhopisy na krytie katastrof, ktoré nespifiaju poziadavky pre
techniky zmierfiovania rizika stanovené v ¢lankoch 208 az 215 vykonavacich
opatreni, ich pouZitie v standardnom vzorci nema viest ku kapitalovej Ulave,
pokial ide o prvky katastrofického rizika tychto dlhopisov.

Podniky maju tieto dlhopisy na krytie katastrof pouzit pri vypocte kapitalovej
poziadavky na solventnost, ako keby splatkovy kalendar nebol podmieneny
tym, ze katastroficka udalost nenastane.

Usmernenie 8 — Dlhopisy s indexom dlhovekosti

1.23

1.24

1.25

1.26

1.27

1.28

Ked podniky nakupuji dlhopisy s indexom dlhovekosti, ktoré nespifiaju
poziadavky pre techniky zmierfovania rizika stanovené v ¢lankoch 208 az 215
vykonavacich opatreni, maju sa kapitdlové poziadavky vypocitavat s ohlfadom
na riziko umrtnosti a riziko Uverového rozpatia, ako sa uvadza v odsekoch 1.24
az 1.28.

Kapitdlova poziadavka standardného vzorca podmodulu rizika Umrtnosti ma
vychadzat z hypotetického portfélia zmliv s ¢asovo obmedzenym poistenim:

a) so splatnostou danej sumy v pripade Gmrtia;

b) na zaklade reprezentativhej vzorky referencnej populacie, z ktorej
vychadza index dlhovekosti;

c) pri ktorych sa lehota kazdej zmluvy s Casovo obmedzenym poistenim
rovna lehote vyplaty kupdnov.

Podniky maju vytvarat hypotetické portfdlio tak, aby sa podla najlepsie
odhadovanych predpokladov celkové vyplaty plneni pripocitavali k splatnym
kupdénom.

Kapitalova poziadavka podmodulu rizika Uverového rozpéatia sa ma zakladat na
dlhopise alebo uUvere s rovnakou trhovou hodnotou, trvanim a stupnom
kreditnej kvality ako dlhodoby nastroj.

Ked podniky predavaju dlhodobé dlhopisy, maju kapitadlovd poziadavku
vypocitavat so zretelom na podmodul rizika dlhovekosti, ako keby hypotetické
portfélio pozostavalo zo zmldv o zZivotnhom poisteni a pozadovana suma sa
vyplacala pri doziti daného veku, ¢o spoloCne vytvara penazné toky rovnocenné
penaznym tokom v pripade dlhopisu.

Podniky nemaju predpokladat, Ze dlhodobym dlhopisom, ktoré nespifiaju
poziadavky pre techniky zmierfovania rizika stanovené v ¢lankoch 208 az 215

vykonavacich opatreni, porastie ich hodnota, ked sa pouziju tlaky v ramci
modulu upisovacieho rizika zivotného poistenia.
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Dodrziavanie a pravidla oznamovania

1.29

1.30

1.31

1.32

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia
o organe EIOPA. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o EIOPA musia
prislusné organy a finan¢né institlcie vynalozit vSetko Usilie na dodrzanie
usmerneni a odporucani.

Prislusné organy, ktoré dodrzuji alebo maju v imysle dodrziavat tieto
usmernenia, ich maji vhodnym spbsobom zaclenit do svojho regulaéného
ramca alebo do rdmca dohladu.

Prislusné organy do dvoch mesiacov od vydania prelozenych zneni potvrdia
organu EIOPA, ¢i dodrzuju alebo maju v imysle dodrziavat tieto usmernenia,
a uvedu dovody v pripade ich nedodrzania.

V pripade neposkytnutia odpovede do tohto terminu sa prislusné organy budu
povazovat za organy, ktoré nedodrzuju povinnost informovat, a tato skuto¢nost
bude zverejnena.

Zaverecné ustanovenie o preskiimaniach

1.33 Tieto usmernenia preskima organ EIOPA.
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