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Bevezetés

1.1. Az eurdpai fellgyeleti hatdésag (az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-
hatdsag) létrehozasardl, valamint a 716/2009/EK hatadrozat mddositasardl és a
2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésér6l szélé, 2010.
november 24-i 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a
tovabbiakban: az EIOPA-rendelet)! 16. cikke szerint és a biztositasi értékesitésrol
sz0l6, 2016. januar 20-i (EU) 2016/97 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
(atdolgozas) (a tovabbiakban: az IDD)? 30. cikkének (7) és (8) bekezdése
szerint, az EIOPA iranymutatasokat ad ki egyrészt azoknak a biztositasi alapu
befektetési termékeknek az értékelésérdl, amelyek szerkezetliikb6l adddoan
megnehezitik az Ugyfél szamara a kapcsolddd kockazatok megértését az IDD 30.
cikke (3) bekezdése a) pontjanak i. alpontja értelmében, valamint az olyan
biztositasi alapu befektetési termékeknek az értékeléséhez, amelyeket az IDD
30. cikke (3) bekezdése a) pontjanak ii. alpontja alkalmazasaban nem
Osszetettként osztalyoztak, figyelembe véve, hogy az ilyen osztdlyozas szintén
annak a megitélésén alapul, hogy a termék szerkezetébdl addodéan megneheziti-
e az Ugyfél szdmara a kapcsoldédd kockazatok megértését.

1.2. Az IDD 30. cikke (1) és (2) bekezdésének megfeleléen a biztositasi alapu
befektetési termék értékesitésének keretében a biztositaskozvetitd vagy
biztositd altalaban koteles felmérni, hogy a biztositasi alapu befektetési termék
alkalmas vagy medfelelé-e az Ugyfél szamara. Az IDD 30. cikkének (3)
bekezdése lehet6évé teszi a tagdllamok szamara, hogy eltérjenek e
kotelezettségektdl, és ne irjdk eld az alkalmassag vagy megfeleldség
vizsgalatanak elvégzését a biztositasi alapu befektetési termék értékesitése
soran, amennyiben kllonféle feltételek teljestinek. Ezt a fajta értékesitést
gyakran ,csak végrehajtas”-nak nevezik, mivel az Ggyletet pusztan végrehajtjak,
mindenfajta tanacsadas vagy az Ggyfél helyzetének felmérése nélkil. Az IDD 20.
cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban azonban a biztositasértékesitének
ilyenkor is meg kell hataroznia az tgyfél igényeit és sziikségleteit.

1.3. Az IDD 30. cikkének (3) bekezdésében annak elddntéséhez eldirt feltételek
egyike, hogy a biztositasi alapu befektetési termékeket lehet-e csak végrehajtas
jellegli értékesitésként forgalmazni, a biztositdsi alapu befektetési termék
Osszetettségére vonatkozik. Ez az értékelés azoknak a pénzlgyi eszk6zoknek a
jellegén alapul, amelyekkel kapcsolatban a biztositasi alapu befektetési termék
befektetési kitettséget jelent, valamint az Ggyféllel kotott biztositasi szerzédés
szerkezetén (az IDD 30. cikke (3) bekezdésének a) pontja). Az IDD 30. cikkének
(7) és (8) bekezdésével 6sszhangban az EIOPA felhatalmazast kapott, hogy
iranymutatasokat dolgozzon ki mind az 6sszetett, mind a nem Osszetett jelleg
megitéléséhez.

1.4. Azoknak a pénzigyi eszkdzoknek az Osszetettsége, amelyekkel kapcsolatban a
biztositasi alapu befektetési termék befektetési kitettséget jelent, a pénzligyi
eszk6zok piacairdl sz6lé, 2014. majus 15-i 2014/65/EU iranyelvben (atdolgozas)
(a tovabbiakban: MIFID II)3 adott rendelkezésektdl fligg. Az IDD 30. cikke (3)
bekezdésének a) pontja értelmében kilonbséget kell tenni egyrészrél a MiFID 11
szerint nem Osszetettnek minGsild pénzlgyi eszkozokkel kapcsolatban
befektetési kitettséget jelentd biztositasi alapu befektetési termékek és
masrészrél az egyéb, nem Osszetett, biztositdsi alapu befektetési termékek
kdzott.

1 HL L 331., 2010.12.15., 48-83. o.
2 HL L 26.,2016.2.2., 19. 0.
3 HLL 173., 2014.6.12., 349. o.
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

Ezek az iranymutatdsok a biztositasi alapu befektetési termékek valamennyi
tipusdnak az értékelésére kiterjednek. Az IDD 30. cikke (3) bekezdése a)
pontjanak i. és ii. alpontja kozotti klilonbségtétel ellenére fontos biztositani, hogy
csak végrehajtas atjan kizardlag azokat a biztositasi alapu befektetési
termékeket lehessen értékesiteni, amelyek esetében a kockazatok az Ugyfél
szamara konnyen érthetdéek. Az irdnymutatdsok mindenekel6tt az olyan
szerz6déses szerkezetek vagy feltételek meghatdrozasanak kérdésével
foglalkoznak, amelyek megnehezithetik az Ggyfél szamara a biztositasi alapu
befektetési termékben rejlé kockazatok megértését. Emellett azonban tébb mas,
a biztositasi alapu befektetési termékek Osszetettségének értékeléséhez
kapcsolddo kérdésre is kitérnek.

Tekintettel az IDD minimalis harmonizaciés céljara, valamint arra a tényre, hogy
konkrétan a csak végrehajtas tipusu értékesitéseknél az Ugyfelek nem
részeslilnek a vonatkozdé zletviteli szabdlyok némelyike altal jelentett
védelemben, a nemzeti illetékes hatdésagok ezen a terileten szigoriubb nemzeti
rendelkezéseket tarthatnak fenn vagy vezethetnek be, hogy védjék a
fogyasztdkat.

Az iranymutatasok kidolgozdsa folyaman az EIOPA az (zletviteli el6irdsok
tertiletén mas szabalyozasi kdvetelményeket is figyelembe vett, nevezetesen a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési
termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidokat tartalmazé dokumentumokrol
sz6l6, 2014. november 26-i 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletet®.

Az EIOPA emellett mérlegelte az ESMA> dltal az olyan pénzigyi eszkdzok
értékelése terén végzett munkat, amelyek szerkezetiikbdl addodéan megnehezitik
az Ugyfél szamara a kapcsolddo kockazatok megértését. Ez tlikrozi a szabalyozasi
arbitrazs elkeriilésének az IDD (56) preambulumbekezdésében is jelzett
fontossagat, a biztositasi szerzddések sajatos természetét is figyelembe véve.

Ezek az iranymutatasok a nemzeti illetékes hatdsagoknak szélnak azokban a
tagallamokban, amelyek ugy dontottek, hogy élnek az IDD 30. cikke (3)
bekezdésének elsd albekezdése szerinti eltérési lehetéséggel. Annak ellenére,
hogy a biztositékra és kozvetitOkre vonatkozd kotelezettségeket kilon
rendelkezések irjak le, ez a dokumentum nem értelmezendd Ugy, mint amely
kozvetlen kévetelményeket ir el6 az emlitett pénzlgyi intézmények szamara. A
pénzlgyi intézményeknek az illetékes nemzeti hatdésagaik altal alkalmazott
felligyeleti és szabalyozasi keretrendszereknek kell megfelelnitk.

Ezen irdnymutatasok alkalmazasahoz az aldbbi definicié kerilt kidolgozasra:

A ,csak végrehajtas jellegli értékesités” a biztositasi alapu befektetési
termékeknek az IDD 30. cikke (3) bekezdésével Osszhangban torténd
értékesitését jelenti.
A jelen irdnymutatasokban meg nem hatarozott fogalmak a bevezetében emlitett
jogi aktusokban meghatarozott jelentéssel birnak.

Az irdnymutatdsokat a leforditott valtozatok kozzétételének napjatél kell
alkalmazni.

4 HLL352.,2014.12.9., 1. 0.

> Lasd példaul a MIFID II 25. cikkének (10) bekezdésében adott felhatalmazast, amelynek alapjdn az ESMA kiadta az
Osszetett adéssaginstrumentumokroél és a strukturdlt betétekrél sz4él6 irdnymutatasokat.
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1. szakasz: Az olyan szerzodésekre érvényes kovetelmények, amelyek csak a
MIiFID II szerint nem Osszetettnek mindsiilo pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatban jelentenek befektetési kitettséget (az IDD 30. cikke (3)
bekezdése a) pontjanak i. alpontja)

1. iranymutatas - Befektetési kitettség

1.13. A biztositaskozvetitbnek vagy biztositénak garantalnia kell, hogy a biztositasi
alapu befektetési termék csak a 2014/65/EU iranyelv szerint nem 6sszetettnek
minosilé pénzigyi eszkdzokkel kapcsolatban jelent befektetési kitettséget. Az
ilyen nem 0Osszetett pénzligyi eszkdzok kozé csak a kovetkezd eszkozok
tartoznak:

(a) a MIFID II. 25. cikke (4) bekezdésének a) pontjaban megnevezettek;

(b) amelyek eleget tesznek a 2014/65/EU iranyelvnek a befektetési
vallalkozasok szervezeti kovetelményei és mikodési feltételei, valamint az
iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérdl szold (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet
57. cikkében szerepld kritériumoknak;

(c) amelyek az Osszetett addssaginstrumentumokrél és a strukturalt
betétekrdl sz6ld6 ESMA-iranymutatasok® szerint nem mindGstinek 6sszetettnek.

2. iranymutatas - A szerzddés jellegének mddositasaval és a biztositasi alapa
befektetési termék \visszavasarlasara valo képességgel kapcsolatos
szerzodéses feltételek

1.14. Ha a szerz6dés tartalmazza a kovetkez6 elemek barmelyikét, a biztositonak vagy
biztositaskdzvetitbnek Ugy kell tekintenie, hogy szerkezetébdl adddoan
megneheziti a kapcsolddd kockazatok megértését:

(a) olyan kikotést, feltételt vagy kivaltd tényez6t tartalmaz, amely lehetévé
teszi, hogy a biztositd alapvetéen modositsa a biztositasi alapu befektetési
termék jellegét, kockazatat vagy kifizetési profiljat;

(b) nincs lehetéség a visszavasarlasra vagy a biztositasi alapu befektetési
terméknek az lgyfél szamara hozzaférhet6 értéken valé realizélasara;

(c) kozvetlen vagy kozvetett dijakat tartalmaz, amelyek hatdsara - még ha
technikailag van is lehet6ség a biztositdsi alapu befektetési termék
visszavasarldsara - a visszavasarlas észszer(itlen hatranyt okozhat az ugyfél
szamara, mivel a koltségek nem allnak aranyban a visszavasarlas kapcsan a
biztositét terhel6 koltségekkel.

3. iranymutatas - A lejarati vagy visszavasarlasi érték vagy halal esetén jaro
kifizetés meghatarozasara vonatkozo szerzodéses feltételek

1.15. A biztositaskozvetitonek vagy biztositonak értékelnie kell a lejarati vagy
visszavasarlasi értéket vagy haldl esetén jaré kifizetést meghatarozé
mechanizmusok hatdsait és azt, hogy ezek az lgyfél szamara megnehezitik-e a
kapcsoldodd kockazatok megértését, kivéve, ha ezek a mechanizmusok

6 Kelt 2016. februar 4-én (ESMA/2015/1787)
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1.16.

kozvetlenil azokon a nemzeti jogszabalyokon alapulnak, amelyek kifejezett célja
az lUgyfelek érdekeinek védelme.

Az értékelés keretében, ha a szerz6dés tartalmazza az alabb felsorolt elemek
barmelyikét, a biztositonak vagy biztositaskozvetitének ugy kell tekintenie, hogy
szerkezetébdl adéddan megneheziti az Ggyfél szdmara a kapcsoldédd kockazatok
megértését:

(a) a lejarati vagy visszavasarlasi érték vagy halal esetén jard kifizetés a
biztosité altal meghatarozott valtozoktdl fligg, amelyek hatasait az Ggyfél
nehezen értheti meg;

(b) a lejarati vagy visszavasarlasi érték vagy halal esetén jard kifizetés a
befektetési kitettség vagy stratégiak kialénbdzé tipusain alapul, amelyek
egyesitett hatasait az Ggyfél nehezen értheti meg;

(c) a lejarati vagy visszavasarlasi érték vagy haldl esetén jard kifizetés
gyakran vagy szamottevOen valtozhat a szerz6dés futamideje alatti kiilonb6z6
idépontokban, aminek oka vagy bizonyos, elére meghatarozott kiiszobfeltételek
teljeslilése, vagy bizonyos id6pontok elérése. Ebbe nem tartoznak bele a lejarati
vagy visszavasarlasi érték vagy halal esetén jard kifizetés egyedileg megitélt
bonuszok folydsitdsa miatti valtozasai;

(d) van egy garantalt lejarati vagy visszavasarlasi érték vagy haldl esetén jard
kifizetés, amelyre olyan feltételek vagy id6beli korlatozasok vonatkoznak,
amelyek hatdsait az lGgyfél nehezen értheti meg. Ebbe nem tartoznak bele a
garantalt lejarati vagy visszavasarlasi érték vagy haldl esetén jaro kifizetés
egyedileg megitélt bénuszok folydsitasa miatti valtozasai.

4. iranymutatas - A koltségekre vonatkozo6 szerzodéses feltételek

1.17.

1.18.

Annak értékelése keretében, hogy a szerz6dés szerkezetébdl addéddan
megneheziti-e az (gyfél szdmdra a kapcsolédd kockdzatok megértését, a
biztositaskozvetitbnek vagy biztositonak értékelnie kell, hogy a koltségek
valészinlileg nehezen érthetdek-e az lgyfél szamara, kiloénds tekintettel azokra
a feltételekre, amelyek szerint a koltségek a szerzédés idétartama alatt
jelent6sen valtozhatnak, tobbek ko6zott a befektetés teljesitménye alapjan.

Ahol a koltségek kozvetlenll a kifejezetten az Ugyfelek érdekeinek védelmére
iranyulé nemzeti jogszabalyokon alapulnak, ezeket nem lehet Ugy tekinteni, hogy
szerkezetlikb6l addéddoan megnehezitik az Ggyfél szamara a kapcsolodo
kockazatok megértését.

5. iranymutatas - A biztositasi szerzodés kedvezményezettjére vonatkozo
szerzodéses feltételek

1.19.

Ha a szerzOdéses rendelkezések lehetbveé teszik, hogy az ligyfél ne a megszokott
megfogalmazassal hatarozza meg a szerz6déses jogviszony végén elonydkben
részeslldo személyt (kedvezményezetti kikdtés), ami megnehezitheti a
kedvezményezett azonositasat, és a biztositott haldla esetén megnehezitheti a
kedvezményezett szamara a kifizetés tényleges igénybevételét, a
biztositaskodzvetitonek vagy a biztositonak ugy kell tekintenie, hogy a szerzddés
szerkezetébdl adéddan megneheziti az Ggyfél szdmara a kapcsoldédd kockazatok
megértését.
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2. szakasz: A ,mas, nem Osszetett, biztositasi alapi befektetési termékekre”
vonatkozo kovetelmények (az IDD 30. cikke (3) bekezdése a) pontjanak ii.
alpontja)

6. iranymutatas - A lejarati vagy visszavasarlasi érték vagy halal esetén jaro
kifizetés meghatarozasara vonatkozo szerzodéses feltételek

1.20.

1.21.

A biztositaskozvetitonek vagy biztositonak értékelnie kell a lejarati vagy
visszavasarlasi értéket vagy halal esetén jard kifizetést meghatarozé
mechanizmusok hatasait és azt, hogy ezek az l(igyfél szamara megnehezitik-e a
kapcsolddd kockazatok megértését, kivéve, ha ezek a mechanizmusok
kozvetlenil azokon a nemzeti jogszabalyokon alapulnak, amelyek kifejezett célja
az ugyfelek érdekeinek védelme.

Az értékelés keretében, ha a szerz6dés tartalmazza a kovetkez6 elemek
barmelyikét, a biztositdnak vagy biztositaskozvetitdnek ugy kell tekintenie, hogy
szerkezetébdl adéddan megneheziti az Ggyfél szdmara a kapcsoldédd kockazatok
megértését:

(a) a lejarati vagy visszavasarlasi érték vagy haldl esetén jard kifizetés a
biztositd altal meghatarozott valtozoktdl fligg, amelyek hatasait az Ggyfél
nehezen értheti meg;

(b) a lejarati vagy visszavasarlasi érték vagy halal esetén jard kifizetés a
befektetési kitettség vagy stratégiak kialonboz6 tipusain alapul, amelyek
egyesitett hatasait az Ggyfél nehezen értheti meg;

(c) a lejarati vagy visszavasarlasi érték vagy haldl esetén jard kifizetés
gyakran vagy szamottevéen valtozhat a szerz6dés futamideje alatti killéonb6z6
idépontokban, aminek oka vagy bizonyos, elére meghatarozott kliszobfeltételek
teljeslilése, vagy bizonyos idépontok elérése. Ebbe nem tartoznak bele a lejarati
vagy visszavasarlasi érték vagy halal esetén jard kifizetés egyedileg megitélt
bonuszok folydsitdsa miatti valtozasai;

(d) van egy garantalt lejarati vagy visszavasarlasi érték vagy haldl esetén jaré
kifizetés, amelyre olyan feltételek vagy id6beli korlatozasok vonatkoznak,
amelyek hatasait az Ggyfél nehezen értheti meg. Ebbe nem tartoznak bele a
garantalt lejarati vagy visszavasarlasi érték vagy haldl esetén jaro kifizetés
egyedileg megitélt bénuszok folydsitasa miatti valtozasai.

7. iranymutatas - A koltségekre vonatkozo szerzodéses feltételek

1.22.

1.23.

Annak értékelése keretében, hogy a szerzédés szerkezetébll addéddan
megneheziti-e az (gyfél szdmdra a kapcsolédd kockazatok megértését, a
biztositaskozvetitbnek vagy biztositonak értékelnie kell, hogy a kodltségek
valészinlleg nehezen érthet6ek-e az ligyfél szamara, kilénos tekintettel azokra
a feltételekre, amelyek szerint a koltségek a szerzédés idétartama alatt
jelent6sen valtozhatnak, tébbek kozott a befektetés teljesitménye alapjan.

Ahol a koltségek kozvetlenll a kifejezetten az Ulgyfelek érdekeinek védelmére
iranyulé nemzeti jogszabalyokon alapulnak, ezeket nem lehet Ugy tekinteni, hogy
szerkezetiikb6l addéddéan megnehezitik az UUgyfél szamara a kapcsolédd
kockazatok megértését.
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8. iranymutatas - A biztositasi szerz6dés kedvezményezettjére vonatkozo
szerzodéses feltételek

1.24. Ha a szerzddéses rendelkezések lehetdveé teszik, hogy az ligyfél ne a megszokott
megfogalmazassal hatarozza meg a szerz6déses jogviszony végén elénydkben
részestl6 személyt (kedvezményezetti kikotés), ami megnehezitheti a
kedvezményezett azonositasat, és a biztositott haldla esetén megnehezitheti a
kedvezményezett szamara a kifizetés tényleges igénybevételét, a
biztositaskdzvetitbnek vagy a biztositdnak ugy kell tekintenie, hogy a szerzddés
szerkezetébdl adéddan megneheziti az Ggyfél szdmara a kapcsoldédd kockazatok
megértését.

A megfelelésre és a jelentéstételre vonatkozo szabalyok

1.25. E dokumentum az EIOPA-rendelet 16. cikke alapjan kibocsatott
irdnymutatasokat tartalmaz. Az EIOPA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével
0sszhangban a hataskorrel rendelkezdé hatdésagok és pénzligyi intézmények
minden  erdfeszitést megtesznek  azért, hogy megfeleljenek az
iranymutatasoknak és az ajanlasoknak.

1.26. Azoknak a hataskorrel rendelkezé hatésagoknak, amelyek megfelelnek vagy meg
kivannak felelni ezen iranymutatasoknak, megfelel6 moddon at kell Gltetnitk
ezeket a szabdlyozasi vagy felligyeleti rendjiikbe.

1.27. A hataskorrel rendelkezd hatésagoknak a leforditott valtozatok kozzétételét
kovet6 két hdnapon belll vissza kell igazolniuk az EIOPA-nak, hogy megfelelnek-
e, illetve meg kivannak-e felelni ezen iranymutatasoknak, megjeldlve a meg nem
felelés indokait is.

1.28. Ha ezen a hataridon bellil nem érkezik valasz, ugy kell tekinteni, hogy a
hataskorrel rendelkez6 hatdésag nem felel meg a jelentéstételi kotelezettségnek,
és a jelentésben igy kell szerepeltetni.

1.29. Az olyan tagallamokban m(ikdédd, hataskorrel rendelkezd hatdsagok, amelyek
nem éltek az IDD 30. cikke (3) bekezdésének els6 albekezdése szerinti eltérési
lehetdséggel, nem koételesek jelentést tenni az EIOPA felé.

Feliilvizsgalatra vonatkozo zaro rendelkezések

1.30. A jelen iranymutatasokat az EIOPA az IDD 30. cikkének (7) és (8) bekezdésével
dsszhangban rendszeres idokozonként fellilvizsgalja és naprakésszé teszi.
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