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Uvod

1.1. Podla ¢ldnku 16 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1094/2010
z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky
organ pre poistovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov), ktorym sa meni
a doplna rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES
(dalej len ,nariadenie o organe EIOPA®)! a Clanku 30 ods. 7 a clanku 30 ods. 8
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. januara 2016
o distribucii poistenia (prepracované znenie) (dalej len ,smernica o IDD")? organ
EIOPA vydava usmernenia k posudzovaniu investi¢nych produktov zaloZzenych na
poisteni so Struktlrou, ktord zdkaznikovi stazuje porozumenie suvisiacich rizik
uvedenych v ¢lanku 30 ods. 3 pism. a) bode i) smernice o IDD, ako aj k
posudzovaniu investicnych produktov zalozenych na poisteni, ktoré su
klasifikované ako nekomplexné na ucely ¢lanku 30 ods. 3 pism. a) bodu ii)
smernice o IDD so zohladnenim toho, ze tato klasifikacia je zalozena aj na
posudeni, ¢ produkt ma Struktliru, ktord zdkaznikovi staZuje porozumenie
suvisiacich rizik.

1.2. VsuUlade s ¢lankom 30 ods. 1 a2 smernice o IDD sa ako sucast predaja
investicného produktu zalozeného na poisteni vsSeobecne vyzaduje, aby
sprostredkovatel poistenia alebo poistovria posudili vhodnost alebo primeranost
investicného produktu zaloZzeného na poisteni pre zakaznika. Podla ¢lanku 30
ods. 3 smernice o IDD sa mézu clenské Staty odchylit od tychto povinnosti
a nevyzadovat vykonanie skisky vhodnosti alebo primeranosti pocas distribtcie
investicného produktu zaloZzeného na poisteni, ak su splnené r6zne podmienky.
Tento typ predaja sa casto oznacuje ako ,len vykonanie pokynov", kedZe
transakcia sa vykona bez akéhokolvek poradenstva Ci postidenia osobnej situacie
zadkaznika. V sulade s ¢lankom 20 ods. 1 smernice o IDD je vSak aj tak potrebné,
aby distributor poistenia stanovil poziadavky a potreby zakaznika.

1.3. Jedna z podmienok stanovenych v ¢lanku 30 ods. 3 smernice o IDD, ktorou je
urcit, ¢&i investiény produkt zaloZzeny na poisteni mozno distribuovat formou
predaja oznacovaného ako ,len vykonanie pokynov", sa tyka komplexnosti
investicného produktu zalozeného na poisteni. Toto posudenie je zalozené na
povahe finanénych nastrojov, voci ktorym investi¢ny produkt zalozeny na
poisteni ustanovuje expoziciu investicii, ako aj Struktiru poistnej zmluvy so
zakaznikom (¢lanok 30 ods. 3 pism. a) smernice o IDD). V sulade s ¢lankom 30
ods. 7 a 8 smernice o IDD je organ EIOPA opravneny vypracovat usmernenia
k posudeniu komplexnosti, ako aj nekomplexnosti.

1.4. Komplexnost finanénych nastrojov, voéi ktorym investi¢ny produkt zaloZeny na
poisteni ustanovuje expoziciu investicii, zavisi od ustanoveni smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU  z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi (prepracované znenie) (dalej len ,,smernica MIFID II")3.
Podla ¢lanku 30 ods. 3 pism. a) IDD sa rozliSuje na jednej strane medzi
investicnymi produktmi zaloZzenymi na poisteni, ktoré ustanovuju expoziciu
investicii voci financnym nastrojom povazovanym podla smernice MIFID II za
nekomplexné, a na druhej strane medzi inymi nekomplexnymi investi¢cnymi
produktmi zalozenymi na poisteni.

1. v.EUL 331, 15.12.2010, s. 48 - 83.
20.v. EU L 26, 2.2.2016, s. 19.
30.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 349.
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

Tieto usmernenia sa vztahuji na posudenie vsetkych druhov investi¢nych
produktov zaloZzenych na poisteni. Napriek rozliSovaniu medzi bodmi i) a ii)
v ¢lanku 30 ods. 3 pism. a) smernice o IDD je délezité zabezpedit, aby sa vo
forme ,len vykonania pokynov" mohli predavat iba tie investicné produkty
zaloZzené na poisteni, v pripade ktorych zdkaznik dokaze lahko pochopit rizika.
Tieto usmernenia sa v zasade venuju problematike identifikacie zmluvnych
StruktUr alebo vlastnosti, ktoré mozu zakaznikovi stazit pochopenie rizik
sUvisiacich s investicnym produktom zalozenym na poisteni. Tykaju sa vsSak aj
niekolkych inych otazok, ktoré su relevantné pre posudenie komplexnosti
investi¢nych produktov zalozenych na poisteni.

Vzhladom na zameranie smernice o IDD, ktorym je minimalna harmonizacia, ako
aj na skutoénost, Ze konkrétne v pripade predaja formou ,len vykonania
pokynov" sa na zakaznikov nevztahuje ochrana vyplyvajica z niektorych
prislusnych pravidiel vykonu cinnosti, mozu prislusné vnuatrostatne organy
zachovat alebo zaviest prisnejsie vnutrostatne ustanovenia v tejto oblasti na
ochranu spotrebitelov.

PoCas vypraclUvania tychto usmerneni organ EIOPA zohladnil iné relevantné
regulacné poZiadavky v oblasti noriem vykonu cinnosti, konkrétne nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 z 26. novembra 2014
o dokumentoch s kli¢ovymi informdaciami pre Strukturalizované retailové
investicné produkty a investicné produkty zaloZzené na poisteni (PRIIP)%.

Okrem toho organ EIOPA zohladnil pracu organu ESMA®> v oblasti posudenia
finanénych nastrojov so Struktirou, ktord zakaznikovi staZuje porozumenie
suvisiacich rizik. To potvrdzuje vyznam, ako sa uvadza v odovodneni 56 smernice
o IDD, predchadzania regulacnej arbitrazi a zaroven zohladnenia osobitnej
povahy poistnych zmlav.

Tieto usmernenia su urcené prislusSnym vnutrostatnym organom v ¢lenskom
$tate, ktory sa rozhodol uplatfiovat odchylku uveden( v prvom pododseku
odseku 3 ¢lanku 30 smernice o IDD. Bez ohladu na skutoénost, ze v konkrétnych
ustanoveniach sU opisané povinnosti, ktoré maju plnit poistovne
a sprostredkovatelia, sa tento dokument nema vykladat tak, ze uklada akékolvek
priame poziadavky na uvedené financné institucie. Od finanénych institlcii sa
vyzaduje, aby dodrziavali rdmec dohladu alebo regula¢ny ramec, ktory uplatniuje
ich prislusny vnatrostatny organ.

Na ucely tychto usmerneni bola vytvorena nasledujuca definicia:

.Predaj formou vykonania pokynov" znamena distriblciu investi¢nych
produktov zaloZzenych na poisteni v sulade s ¢lankom 30 ods. 3 smernice
o IDD.

Pokial nie sU vyrazy vymedzené v tychto usmerneniach, vyrazy pouzité v tomto
dokumente maju vyznam, ako je vymedzeny v pravnych aktoch, na ktoré sa
odkazuje v Uvode.

Tieto usmernenia sa uplatiuju od datumu uverejnenia prelozenych verzii.

40.v.EUL352, 9.12.2014, s. 1.

> Pozri napriklad poverenie uvedené v ¢lanku 25 ods. 10 smernice MIFID II, na zaklade ktorého organ ESMA vydal
usmernenia o zlozitych dlhovych ndstrojoch a struktdrovanych vkladoch.
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Oddiel 1: Poziadavky, ktoré sa uplatinuji na zmluvy, ktoré ustanovuja iba
expoziciu investicii voci finanénym nastrojom povazovanym podl'a smernice
MiIFID II za nekomplexné (¢lanok 30 ods. 3 pism. a) bod i) smernice o IDD)

Usmernenie 1 - Expozicia investicii

1.13. Sprostredkovatel poistenia alebo poistoviia by mali zabezpedit, aby investi¢ny
produkt zaloZzeny na poisteni ustanovoval iba expoziciu investicii voci finanénym
nastrojom, ktoré sa podla smernice 2014/65/EU povazuju za nekomplexné. Tieto
nekomplexné financné nastroje zahrnaju len dalej uvedené nastroje:

(a) nastroje vymedzené v ¢lanku 25 ods. 4 pism. a) smernice MiFID II,

(b)  nastroje spifajuce kritéria Clanku 57 delegovaného nariadenia Komisie
(EU) 2017/565, ktorym sa doplfna smernica 2014/65/EU, pokial ide o organizacné
poziadavky a podmienky vykonu cinnosti investicnych spolocnosti, ako aj
o vymedzené pojmy na Ucely uvedenej smernice,

(c) nastroje, ktoré sa nepovazuju za komplexné v sulade s usmerneniami
organu ESMA tykajucimi sa komplexnych dlhovych nastrojov a Struktlrovanych
vkladov®.

Usmernenie 2 - Zmluvné podmienky tykajice sa zmien povahy zmluvy
a schopnost odkdpenia investiéného produktu zalozeného na poisteni

1.14. Ak zmluva obsahuje ktorékolvek z nasledujlcich podmienok, poistoviia alebo
sprostredkovatel poistenia by ju mali povazovat za taku, ktorej Struktira stazuje
pochopenie suvisiacich rizik:

(a) obsahuje dolozku, podmienku alebo podnet, ktoré umozrfuju poistovni
zdsadne menit povahu, riziko investicie alebo spdsob uréenia vynosu investi¢ného
produktu zalozeného na poisteni,

(b) neobsahuje moznosti odkupenia alebo inej realizacie investi¢ného
produktu zalozeného na poisteni v hodnote, ktora je k dispozicii zakaznikovi,

(c) obsahuje explicitné alebo implicitné poplatky, ktoré maju ucinky na to, ze
aj ked' technicky existuju moznosti odkupenia investicného produktu zalozeného
na poisteni, odkUpenie by mohlo zapriéinit neprimerant ujmu zdkaznikovi,
pretoze poplatky st neimerné nakladom poistovne na odkipenie.

Usmernenie 3 - Zmluvné podmienky tykajlce sa urcenia splatnosti alebo
hodnoty odkipenia alebo vyplatenia v pripade smrti

1.15. Sprostredkovatel poistenia alebo poistoviia by mali posudit G¢inky mechanizmov,
ktorymi sa urcuje splatnost alebo hodnota odkulpenia, alebo vyplatenia v pripade
smrti a to, ¢i stazuju zakaznikovi pochopit suvisiace rizika, pokial tieto
mechanizmy nevychadzaju priamo z vnutrostatnych pravnych predpisov
zameranych osobitne na ochranu zaujmov zakaznikov.

6 4. februara 2016 (ESMA/2015/1787).
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1.16.

Pokial' zmluva obsahuje ktorékolvek z dalej uvedenych podmienok, poistovia
alebo sprostredkovatel’ poistenia by ju mali v rédmci postdenia povazovat za
zmluvu, ktora zakaznikovi stazuje porozumenie suvisiacich rizik:

(a) splatnost alebo hodnota odkupenia alebo vyplatenia v pripade smrti zavisi
od premennych stanovenych poistovriou, pri¢com pre zakaznika je tazké pochopit
ich ucinky,

(b) splatnost alebo hodnota odklpenia alebo vyplatenia v pripade smrti je
zaloZzend na rbéznych druhoch expozicii investicii alebo stratégii, pricom pre
zakaznika je tazké pochopit ich kombinované Gcinky,

(c) splatnost alebo hodnota odkUpenia alebo vyplatenia v pripade smrti sa
moézu lisit ¢asto alebo vo vyraznej miere v réznych ¢asovych okamihoch pocas
trvania zmluvy, a to bud’ z dovodu splnenia urcitych vopred uréenych prahovych
podmienok, alebo z dévodu dosiahnutia urcitych casovych okamihov. Toto
nezahffa zmeny v splatnosti alebo hodnoty odkupenia alebo vyplatenia v pripade
smrti z dovodu platby dobrovolnych bonusov,

(d) existuje garantovana splatnost alebo hodnota odklpenia alebo vyplatenia
v pripade smrti, ktora zavisi od podmienok alebo ¢asovych obmedzeni, pricom
pre zadkaznika je tazké pochopit ich U¢inky. Toto nezahffia zmeny v garantovanej
splatnosti alebo hodnoty odkupenia alebo vyplatenia v pripade smrti z dovodu
platby dobrovolnych bonusov.

Usmernenie 4 - Zmluvné podmienky tykajice sa nakladov

1.17.

1.18.

Ako sucast posudenia toho, ¢i zmluva ma Struktaru, ktord zakaznikovi stazuje
porozumenie suvisiacich rizik, by sprostredkovatel poistenia alebo poistovria mali
posudit, & by zdkaznik nemohol lahko porozumiet ndkladom, najmé
podmienkam, na zaklade ktorych sa naklady mézu pocas trvania zmluvy vyrazne
zmenit, a to aj na zaklade vynosnosti investicie.

Ak su naklady zalozené priamo na vnutrostatnych pravnych predpisoch
zameranych konkrétne na ochranu zdujmov zakaznikov, nemali by sa povazovat
za naklady so Struktlrou, ktord zakaznikovi stazuje porozumenie suvisiacich
rizik.

Usmernenie 5 - Zmluvné podmienky tykajlice sa prijemcu uvedeného v
poistnej zmluve

1.19.

Ak existuju zmluvné ustanovenia, ktoré umozfiuju zdkaznikovi vyuzivat
nestandardné znenie na vymedzenie osoby ziskavajucej vyhody na konci
zmluvného vztahu (dolozka o prijemcovi), ¢o mobze viest k tazkostiam pri
identifikacii prijemcu a moéze vyustit do tazkosti prijemcu skutocne ziskat
vyplatenie v pripade smrti poistnika, sprostredkovatel poistenia alebo poistoviia
by to mali povazovat za Struktlru, ktord zakaznikovi stazuje porozumenie
suvisiacich rizik.
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Oddiel 2: Poziadavky, ktoré sa vztahuja na ,iné nekomplexné investiéné
produkty zalozené na poisteni" (¢lanok 30 ods. 3 pism. a) bod ii) smernice o
IDD)

Usmernenie 6 - Zmluvné podmienky tykajlce sa urcenia splatnosti alebo
hodnoty odkupenia alebo vyplatenia v pripade smrti

1.20. Sprostredkovatel poistenia alebo poistoviia by mali posudit i¢inky mechanizmov,
ktorymi sa uréuje splatnost alebo hodnota odkulpenia, alebo vyplatenia v pripade
smrti, ato, ¢i stazuju zakaznikovi pochopit sulvisiace rizika, pokial tieto
mechanizmy nevychadzaju priamo z vnutrostatnych pravnych predpisov
zameranych osobitne na ochranu zaujmov zakaznikov.

1.21. Pokial' zmluva obsahuje ktorékolvek z dalej uvedenych podmienok, poistovna
alebo sprostredkovatel’ poistenia by ju mali v réamci postudenia povazovat za
zmluvu, ktord zadkaznikovi stazuje porozumenie suvisiacich rizik:

(a) splatnost alebo hodnota odkupenia, alebo vyplatenia v pripade smrti zavisi
od premennych stanovenych poistovriou, pricom pre zakaznika je tazké pochopit
ich ucinky,

(b) splatnost alebo hodnota odkupenia alebo vyplatenia v pripade smrti je
zalozend na ro6znych druhoch expozicii investicii alebo stratégii, pricom pre
zakaznika je tazké pochopit ich kombinované Gcinky,

(c) splatnost alebo hodnota odklpenia alebo vyplatenia v pripade smrti sa
moézu lisit ¢asto alebo vo vyraznej miere v réznych ¢asovych okamihoch pocas
trvania zmluvy, a to bud’ z dovodu splnenia urcitych vopred uréenych prahovych
podmienok, alebo z dévodu dosiahnutia urcitych cdasovych okamihov. Toto
nezahffa zmeny v splatnosti alebo hodnoty odkupenia alebo vyplatenia v pripade
smrti z dovodu platby dobrovolnych bonusov,

(d) existuje garantovana splatnost alebo hodnota odkupenia, alebo vyplatenia
v pripade smrti, ktora podlieha podmienkam a ¢asovym obmedzeniam, pricom
pre zakaznika je tazké pochopit ich Uc¢inky. Toto nezahffia zmeny v garantovanej
splatnosti alebo hodnoty odkupenia, alebo vyplatenia v pripade smrti z dovodu
platby dobrovolnych bonusov.

Usmernenie 7 - Zmluvné podmienky tykajice sa nakladov

1.22. Ako sudcast posudenia toho, ¢ zmluva ma Struktlru, ktord zdkaznikovi stazuje
porozumenie suvisiacich rizik, by sprostredkovatel poistenia alebo poistovria mali
posudit, ¢i by zdkaznik nemohol lahko porozumiet nakladom, najméa
podmienkam, na zaklade ktorych sa naklady mézu pocas trvania zmluvy vyrazne
zmenit, a to aj na zaklade vynosnosti investicie.

1.23. Ak suU naklady =zaloZzené priamo na vnuatrostatnych pravnych predpisoch
zameranych konkrétne na ochranu zaujmov zakaznikov, nemali by sa povazovat
za naklady so Struktlrou, ktord zakaznikovi stazuje porozumenie suvisiacich
rizik.

Usmernenie 8 - Zmluvné podmienky tykajlice sa prijemcu poistnej zmluvy

1.24. Ak existuji zmluvné ustanovenia, ktoré umozfiuju zakaznikovi vyuzivat
nesStandardné znenie na vymedzenie osoby ziskavajucej vyhody na konci
zmluvného vztahu (dolozka o prijemcovi), ¢o mobze viest k tazkostiam pri
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identifikacii prijemcu a mbze vyuUstit do tazkosti prijemcu skutoéne ziskat
vyplatenie v pripade smrti poistnika, sprostredkovatel poistenia alebo poistoviia
by to mali povazovat za Struktlru, ktord zakaznikovi stazuje porozumenie
suvisiacich rizik.

Pravidla dodrziavania usmerneni a oznamovania

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia
0 organe EIOPA. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o organe EIOPA musia
prisludné orgdny a finan¢né institicie vynalozit vSetko Usilie na dodrziavanie
usmerneni a odporucani.

Prislusné organy, ktoré dodrziavaju alebo maji v imysle dodrziavat tieto
usmernenia, by ich mali vhodnym spdsobom zaclenit do regulaé¢ného ramca alebo
réamca dohladu.

Prislusné organy do dvoch mesiacov od datumu vydania prelozenych verzii
potvrdia organu EIOPA, ¢i usmernenia dodrziavaju alebo majua v umysle
dodrziavat, a v pripade, ze usmernenia nedodrziavaju, uvedu dbévody.

V pripade neposkytnutia odpovede do tohto terminu sa prislusné organy budu
povazovat za organy, ktoré nedodrziavaju povinnost informovat a tato
skuto¢nost bude zverejnena.

Prislusné organy v ramci c¢lenského Statu, ktory sa nerozhodol uplatfiovat
odchylku uvedenu v ¢lanku 30 ods. 3 pododseku 1 smernice o IDD, nie su
povinné podavat spravy organu EIOPA.

Zaverecné ustanovenie o preskiimani

1.30.

Tieto usmernenia podliehaju preskimaniu orgdnom EIOPA a pravidelne sa
aktualizuja v sulade s ¢ldankom 30 odsekmi 7 a 8 smernice o IDD.
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