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Inledning

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Enligt artikel 16 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010
av den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska férsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om andring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens beslut
2009/79/EG (nedan kallad Eiopa-férordningen)' och artikel 30.7 och 30.8 i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016
om forsakringsdistribution (omarbetning) (nedan kallat IID)?, utfardar Eiopa
riktlinjer for bAde bedémning av forsakringsbaserade investeringsprodukter som
innehaller en struktur som gér det svart fér kunden att férsta den ddrmed
férbundna risken s3som hanvisas till i artikel 30.3 a i) i IDD, och fér bedémning
av forsakringsbaserade investeringsprodukter som klassificeras som icke-
komplexa i enlighet med artikel 30.3 a ii) i IDD, med beaktande av att denna
klassificering &ven grundar sig pa bedémningen av huruvida produkten innehaller
en struktur som gor det svart fér kunden att forsta den darmed férbundna risken.

I enlighet med punkterna 1 och 2 i artikel 30 i IDD kravs i allmanhet en
bedémning av ldmplighet eller &ndamalsenlighet fér en férsakringsbaserad
investeringsprodukt med avseende pa kunden av férsdkringsférmedlaren eller
forsakringsforetaget som en del av foérsaljningen av en férsakringsbaserad
investeringsprodukt. Genom artikel 30.3 i IDD tilldts medlemsstater géra
undantag fran dessa skyldigheter och varken kréva att ett test pa lamplighet eller
dndamalsenlighet genomférs vid distributionen av en fdrsikringsbaserad
investeringsprodukt om olika villkor ar uppfyllda. Denna typ av forsaljning kallas
ofta "endast utférande” (execution-only), eftersom transaktionen utférs utan
ndgon radgivning eller bedémning med avseende pd& kundens personliga
situation. I enlighet med artikel 20.1 i IDD ar det dock fortfarande nédvandigt
for forsakringsdistributéren att specificera kundens krav och behov.

Ett av de villkor som anges i artikel 30.3 i IDD for faststallande av huruvida en
forsakringsbaserad investeringsprodukt far distribueras som en forséljning av typ
"endast utférande” ar kopplat till komplexiteten hos den férsakringsbaserade
investeringsprodukten. Denna bedémning grundar sig pa karaktdren hos de
finansiella instrument foér vilka en férsakringsbaserad investeringsprodukt ger
exponering, saval som strukturen hos férsakringsavtalet med kunden
(artikel 30.3 a i IDD). I enlighet med punkterna 7 och 8 i artikel 30 i IDD &r Eiopa
bemyndigat att utarbeta riktlinjer for bade bedémning av komplexitet och icke-
komplexitet.

Komplexiteten hos de finansiella instrument foér vilka den férsakringsbaserade
investeringsprodukten ger investeringsexponering beror pa de bestammelser
som foreskrivs i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den
15 maj 2014 om marknader foér finansiella instrument (omarbetning) (nedan
kallat Mifid II)3. I artikel 30.3 a i IDD gérs en atskillnad mellan, & ena sidan, de
forsakringsbaserade investeringsprodukter som ger investeringsexponering for
finansiella instrument anses vara icke-komplexa enligt Mifid II och, 8 andra
sidan, andra icke-komplexa férsakringsbaserade investeringsprodukter.

1 EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.
2 EUT L 26, 2.2.2016, s. 19.
3 EUT L 173, 12.6.2014, s. 349.
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

Dessa riktlinjer omfattar bedémningen av alla typer av férsakringsbaserade
investeringsprodukter. Trots den atskillnad som gérs mellan leden i och ii i
artikel 30.3a i IDD ar det viktigt att sdkerstdlla att endast de
forsdkringsbaserade investeringsprodukter for vilka riskerna utan svarighet kan
forstas av kunden kan saljas via endast utférande. I riktlinjerna behandlas i
huvudsak fragan om identifiering av strukturer och kénnetecken i avtal som kan
gbra det svart for kunden att forsta de risker som &ar férbundna med en
forsakringsbaserad investeringsprodukt. De galler dock aven ett antal andra
frdgor som ar relevanta foér beddmningen av komplexiteten hos
forsakringsbaserade investeringsprodukter.

Med tanke pa att IDD syftar till minimiharmonisering och att kunder, sarskilt fér
forsaljningar av typ endast utférande, inte atnjuter skydd genom vissa av de
relevanta uppférandereglerna, far nationella behériga myndigheter bibehalla
eller inféra strangare nationella bestdmmelser inom detta omrade fér att skydda
konsumenterna.

Under utarbetandet av riktlinjerna har Eiopa beaktat andra relevanta
lagstiftningskrav inom omradet uppférandestandarder, namligen
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad for paketerade och férsakringsbaserade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter)?.

Dessutom har Eiopa beaktat arbete som utférts av Esma® om bedémningen av
finansiella instrument som innehdller en struktur som gér det svart for kunden
att forstd de risker som ar férbundna med desamma. Detta aterspeglar vikten
av, sasom anges i skal 56 i IDD, att undvika regelarbitrage, samtidigt som den
specifika karaktaren hos férsakringsavtal aven beaktas.

Dessa riktlinjer riktar sig till nationella behériga myndigheter i medlemsstater
som har valt att utnyttja undantaget i férsta stycket i artikel 30.3 i IDD. Trots att
det i specifika bestéammelser beskrivs skyldigheter som ska uppfyllas av
forsakringsforetag och forsakringsformedlare ska detta dokument inte Idsas som
om att det aldagger dessa finansinstitut ndgra direkta krav. Finansinstituten
erfordras folja det tillsynssystem eller regelverk som tilldampas av deras nationella
behdriga myndighet.

For dessa riktlinjer har féljande definition tagits fram:

Férsaljningar av typ endast utférande (Execution-only sale): distribution av
en forsakringsbaserad investeringsprodukt i enlighet med artikel 30.3 i IDD.

Termer som inte definieras i dessa riktlinjer har den betydelse som anges i de
rattsakter som det hanvisas till i inledningen.

Riktlinjerna ska gélla fran det datum da de &versatta versionerna offentliggérs.

4 EUT L 352, 9.12.2014, s. 1.

> Se till exempel befogenheten i artikel 25.10 i Mifid II, baserat p& vilken Esma har utfardat riktlinjer om komplexa
skuldinstrument och strukturerade insattningar.
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Avsnitt 1: Krav som gadller for avtal som endast ger investeringsexponering for
finansiella instrument som anses vara icke-komplexa enligt Mifid II
(artikel 30.3 a i) i IDD)

Riktlinje 1 - investeringsexponering

1.13. Forsakringsféormedlaren eller forsakringsforetaget bor sakerstdlla att den
forsakringsbaserade investeringsprodukten endast ger exponering for finansiella
instrument som anses vara icke-komplexa enligt direktiv 2014/65/EU. Sadana
icke-komplexa finansiella instrument inbegriper endast féljande instrument:

(a) De som identifieras i artikel 25.4 a i Mifid II.

(b) De som uppfyller kriterierna i artikel 57 i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/565 om komplettering av direktiv 2014/65/EU vad galler
organisatoriska krav och villkor fér verksamheten i vardepappersféretag, och
definitioner for tilldmpning av det direktivet.

(c) De som inte anses vara komplexa i enlighet med Esmas riktlinjer om
komplexa skuldinstrument och strukturerade insattningars®.

Riktlinje 2 — avtalsvillkor for forandringar av avtalets karaktar och mojligheten
till terkop av den forsdkringsbaserade investeringsprodukten

1.14. Om avtalet innehdller ndgot av féljande villkor ska férsédkringsférmedlaren eller
forsakringsféretaget bedéma det som innehallande en struktur som gér det svart
att forsta de risker som det &r férbundet med:

(a) Det innehaller en klausul, ett villkor eller en utlésande faktor som gér det
mojligt for forsakringsforetaget att pa ett vasentligt satt &ndra karaktéren, risken
eller utbetalningsprofilen for den férsakringsbaserade investeringsprodukten.

(b)  Det finns inga alternativ till aterkdp eller till att pa annat sétt realisera den
forsakringsbaserade investeringsprodukten till ett varde som ar tillgangligt for
kunden.

(c) Det finns uttryckliga och implicita avgifter som leder till att, dven om det
tekniskt sett finns alternativ till 3dterkép av den fdrsidkringsbaserade
investeringsprodukten, detta kan orsaka orimlig skada for kunden, eftersom
avgifterna inte star i proportion till forsakringsforetagets kostnad for aterkdpet.

Riktlinje 3 - avtalsvillkor for faststdllande av I6ptiden eller 3terkopsvardet
eller utbetalningen vid dodsfall

1.15. Forsakringsférmedlaren eller forsakringsforetaget bér bedéma effekterna av de
mekanismer genom vilka 16ptiden eller aterképsvardet eller utbetalningen vid
dodsfall faststalls och huruvida dessa gér det svart fér kunden att forsta de risker
som dessa ar forbundna med, savida inte dessa mekanismer &r direkt baserade
pa nationella lagar som specifikt syftar till skydd av kunders intressen.

6 Daterade den 4 februari 2016 (ESMA/2015/1787)
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1.16.

Som en del av beddmningen ska forsakringsformedlaren eller
forsakringsforetaget, om avtalet innehaller nagra av de villkor som fértecknas
nedan, bedéma det som innehdllande en struktur som gér det svart fér kunden
att forsta de risker som det &r férbundet med:

(a) Loptiden eller aterkdpsvardet eller utbetalningen vid dédsfall &r beroende
av variabler som faststélls av forsakringsforetaget, vilkas effekter ar svara for
kunden att forsta.

(b)  Loptiden eller aterkdpsvérdet eller utbetalningen vid dédsfall &r baserade
pd olika typer av investeringsexponeringar eller investeringsstrategier, vilkas
kombinerade effekt &r svar fér kunden att forsta.

(c) Loptiden eller aterképsvardet eller utbetalningen vid dédsfall kan variera
ofta eller patagligt vid olika tidpunkter under avtalets 16ptid, antingen for att vissa
forhandsbestdmda troskelvillkor uppfylls eller for att vissa tidpunkter uppnas.
Detta inbegriper inte forandringar av 16ptid eller aterképsvérde eller utbetalning
vid dodsfall pa grund av betalning av diskretionér bonus.

(d) Det finns en garanterad 6ptid eller dterkdpsvérde eller utbetalning vid
dédsfall som &r féremal for villkor eller tidsbegrénsningar, vilkas effekter &r svara
for kunden att forsta. Detta inbegriper inte forandringar av garanterad 16ptid eller
garanterat aterkdpsvérde eller garanterad utbetalning vid dédsfall p& grund av
betalning av diskretionar bonus.

Riktlinje 4 - avtalsvillkor for kostnaderna

1.17.

1.18.

Som en del av bedémningen av huruvida avtalet innehaller en struktur som gér
det svart fér kunden att férsta de risker som det &r férbundet med bér
forsakringsformedlaren eller forsakringsféretaget bedéma huruvida kostnaderna
troligen inte kommer att forstds utan svarighet av kunden, sérskilt de villkor
enligt vilka kostnaderna vasentligen kan férandras under avtalets I6ptid,
inbegripet pd grundval av investeringens utveckling.

Om kostnaderna &r direkt baserade p& nationella lagar som specifikt syftar till
att skydda kunders intressen bér de inte anses som innehallande en struktur som
gor det svart fér kunden att férstd de risker som ar férbundna med avtalet.

Riktlinje 5 - avtalsvillkor for forsdkringsavtalets formanstagare

1.19.

Om det enligt avtalsbestdmmelserna tillats att kunden anvander en icke-
standardiserad lydelse for faststallande av den person som erhaller formanerna
vid slutet av avtalsforhdllandet (klausul om férmanstagare) vilket kan leda till
svarigheter med att identifiera formanstagaren och kan resultera i svarigheter
for férmanstagaren att pa ett effektivt satt motta utbetalningen nér
forsakringstagaren avlider, bor forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget
bedéma det som innehallande en struktur som gér det svart fér kunden att férsta
de risker som ar forbundna med avtalet.
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Avsnitt 2: Krav som gdller for “andra icke-komplexa forsakringsbaserade
investeringsprodukter” (artikel 30.3 a ii) i IDD)

Riktlinje 6 — avtalsvillkor for faststdllande av loptiden eller aterkopsvardet
eller utbetalningen vid dodsfall

1.20.

1.21.

Férsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget bor bedéma effekterna av de
mekanismer genom vilka 16ptiden eller aterképsvardet eller utbetalningen vid
dédsfall faststalls och huruvida dessa gér det svart fér kunden att férsta de risker
som dessa ar forbundna med, sdvida inte dessa mekanismer &r direkt baserade
pd nationella lagar som specifikt syftar till skydd av kunders intressen.

Som en del av beddmningen ska @ forsakringsformedlaren eller
forsakringsféretaget, om avtalet innehaller nagra av féljande villkor, bedéma det
som innehdllande en struktur som gor det svart for kunden att férstd de risker
som det ar férbundet med:

(a) Loptiden eller aterkdépsvardet eller utbetalningen vid dédsfall &r beroende
av variabler som faststélls av forsakringsforetaget, vilkas effekter ar svara for
kunden att forsta.

(b) Loptiden eller aterkdpsvérdet eller utbetalningen vid dédsfall &r baserade
pa olika typer av investeringsexponeringar eller investeringsstrategier, vilkas
kombinerade effekt &r svar fér kunden att forsta.

(c) Loptiden eller aterképsvardet eller utbetalningen vid dédsfall kan variera
ofta eller patagligt vid olika tidpunkter under avtalets 16ptid, antingen for att vissa
forhandsbestdmda troskelvillkor uppfylls eller fér att vissa tidpunkter uppnas.
Detta inbegriper inte forandringar av 16ptid eller aterképsvérde eller utbetalning
vid dédsfall pa grund av betalning av diskretionér bonus.

(d) Det finns en garanterad 16ptid eller dterkdépsvérde eller utbetalning vid
dodsfall som &r foremal for villkor eller tidsbegrénsningar, vilkas effekter &r svara
for kunden att forsta. Detta inbegriper inte férdndringar av garanterad 16ptid eller
garanterat aterkdpsvérde eller garanterad utbetalning vid dédsfall p& grund av
betalning av diskretionar bonus.

Riktlinje 7 — avtalsvillkor for kostnaderna

1.22.

1.23.

Som en del av bedémningen av huruvida avtalet innehaller en struktur som gér
det svart fér kunden att férstda de risker som det &r férbundet med bor
forsakringsféormedlaren eller férsakringsféretaget bedéma huruvida kostnaderna
troligen inte kommer att forstds utan svarighet av kunden, sérskilt de villkor
enligt vilka kostnaderna vasentligen kan féréandras under avtalets [6ptid,
inbegripet pa grundval av investeringens utveckling.

Om kostnaderna &r direkt baserade pa nationella lagar som specifikt syftar till
att skydda kunders intressen bor de inte anses som innehdllande en struktur som
gor det svart fér kunden att férsta de risker som ar férbundna med avtalet.

Riktlinje 8 — avtalsvillkor for forsakringsavtalets formanstagare

1.24. Om det enligt avtalsbestdmmelserna tilldts att kunden anvander en icke-

standardiserad lydelse for faststéllande av den person som erhdller férmanerna

vid slutet av avtalsférhallandet (klausul om férmanstagare) vilket kan leda till
o . . . g . o . o .

svarigheter med att identifiera formanstagaren och kan resultera i svarigheter
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for formanstagaren att pa ett effektivt satt motta utbetalningen nér
forsakringstagaren avlider, bor forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget
bedéma det som innehallande en struktur som gér det svart fér kunden att férsta
de risker som ar forbundna med avtalet.

Regler for efterlevnad och rapportering

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i Eiopa-
forordningen. I enlighet med artikel 16.3 i Eiopa-férordningen ska behdriga
myndigheter och finansinstitut med alla tillgangliga medel sdka fdlja dessa
riktlinjer och rekommendationer.

De behériga myndigheter som féljer eller har for avsikt att félja dessa riktlinjer
bor inférliva dem i sina ramar for regler och tillsyn pa ett lampligt satt.

De behériga myndigheterna ska, inom tvd manader fran det att de dversatta
versionerna har offentliggjorts, bekrafta till Eiopa om huruvida de féljer eller
avser att folja dessa riktlinjer, och ange skalen till att de eventuellt inte féljer
dem.

Om Eiopa inte har fatt nagot svar inom denna tidsfrist kommer behériga
myndigheter att anses inte félja rapporteringen och rapporteras i enlighet med
detta.

Behdriga myndigheter i en medlemsstat som inte har valt att utnyttja undantaget
i det forsta stycket i artikel 30.3 i IDD behéver inte rapportera till Eiopa.

Slutbestammelse om oversyner

1.30.

Féreliggande riktlinjer ska ses 6ver av Eiopa och uppdateras regelbundet i
enlighet med punkterna 7 och 8 i artikel 30 i IDD.
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