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Tieto usmernenia boli vypracované podla ¢lanku 16 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa
zriaduje Eurdpsky organ dohladu (dalej len ,nariadenie o organe EIOPA").

Tieto usmernenia suvisia s ¢lankami 93 az 95 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani poistenia
a zaistenia (dalej len ,smernica Solventnost II“)?, ako aj s ¢lankami 69 az 73,
76, 77, 79 a 82 vykondavacich opatreni®.

Tieto usmernenia su uréené pre organy dohladu podla smernice Solventnost II.

Ucelom tychto usmerneni je poskytnut rady o pouZivani zoznamov poloZiek
vlastnych zdrojov a vlastnosti urcujlcich zaradenie do kazdej triedy. V tychto
usmerneniach sa stanovuju aj postupy suvisiace s klasifikaciou vlastnych
zdrojov vratane predchadzajuceho schvélenia poloziek neuvedenych na
zozname poloziek vlastnych zdrojov orgdnom dohladu.

Podniky maju vo svojich Uctovnych zavierkach rdzne kapitalové polozky.
Vacsina z nich zodpovedd stanovenym zoznamom poloziek zakladnych
vlastnych zdrojov vo vykonavacich opatreniach, ktoré si nevyzaduju schvalenie
organom dohladu. Niektoré, vratane nerozdeleného zisku, sa zohladnia v ramci
rezervy z precenenia, ktord je jednotlivd polozka vlastnych zdrojov. DalSie
polozky neuvedené na zoznamoch sa budld musiet schvalit ako polozky
zakladnych alebo dodatkovych vlastnych zdrojov. VSetky polozky sa maju
posudzovat na zaklade vlastnosti na uréenie klasifikacie s ciefom zvazit, ¢i ich
mozno povazovat za pouzitelné vlastné zdroje, a urcit ich nalezitd triedu.

Podmienky zmluvnej dohody, ktorymi sa upravuje polozka vlastnych zdrojov,
maju byt v sllade s podstatou, anie len formou uvedenou vV smernici
Solventnost II, a maju byt zrozumitelné a jednoznacné.

Splateny kapital v kmenovych akcidach vratane suvisiaceho emisného azia
a splatené zaciatocné vklady, clenské prispevky alebo rovnocenna polozka
zakladnych vlastnych zdrojov v pripade vzajomnych poistovacich spolkov
a poistovni zaloZzenych na zasade vzajomnosti maju tvorit vlastné zdroje
najvyssej kvality, pri ktorych sa mozno spolahnut, ze absorbuju straty pri
pokracovani ¢innosti. Kvalita tychto vlastnych zdrojov sa nema oslabit.

Vyklad emisného &zia ma vychadzat z ekonomickej podstaty, kedZe vo
vnutrostatnych pravnych predpisoch sa moéze pouzivat odlisnd terminoldgia.
Emisné azio sa teda ma chapat ako samostatny Ucet alebo rezerva, na ktory sa
v stlade s vnutrostatnym pravom prevadza emisné azio, suma medzi prijatou
a nominalnou hodnotou akcii v ¢ase emisie alebo medzi hodnotou prijatou
v Case emisie a hodnotou vykazanou v zakladnom imani.

'U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48 - 83.
2U0.v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1 - 155.
*U.v. EUL12,17.01.2015, s. 1 - 797.
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1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

V usmerneniach sa vysvetluje, ze na to, aby si podniky vzdy zachovavali Gplnu
flexibilitu pri ziskavani novych poloziek vlastnych zdrojov, splatené podriadené
ucty ¢lenov vzajomného poistovacieho spolku, splatené prioritné akcie vratane
sUvisiaceho emisného azia a splatené podriadené zavazky nemaju svojimi
zmluvnymi mechanizmami branit ani prekazat ziskavaniu novych vlastnych
zdrojov.

Polozky vlastnych zdrojov by mali mat dostatoénu lehotu splatnosti v zavislosti
od triedy, do ktorej boli zaradené. V tychto usmerneniach sa uvadza, ze tuto
poziadavku nemaju oslabovat ziadne klpne opcie do piatich rokov pre polozky
vSetkych tried, ako si vymedzené v ¢lanku 94 smernice Solventnost 1I, bez
ohladu na to, ¢i suvisia so zmenami, ktoré podnik ma alebo nemd pod
kontrolou. Hoci je repo obchodovanie so vsetkymi polozkami viastnych zdrojov
alebo ich spatné odkupenie povolené na zadklade volby podniku v den prvého
mozného datumu vypovede alebo po tomto datume, podnik nema v Case emisie
vytvarat ziadne ofakavania, ze polozka bude spatne odklpenad, vyklipena alebo
zrusena pred uplynutim zmluvnej splatnosti polozky. KedZe splatenie alebo
vyklUpenie moézu mat podstatny vplyv na kratkodobld alebo strednodobl
solventnost podniku, splatenie alebo vykUpenie vzdy podliehaju schvaleniu
organom dohladu. Toto plati bez toho, aby bolo dotknuté posudzovanie
transakcii, ktoré sa podla ¢lanku 71 ods. 2, ¢lanku 73 ods. 2 a ¢lanku 77 ods. 2
vykonavacich opatreni nepovazuju za splatenie alebo vykuUpenie.

Na to, aby sa =zabranilo zhorSeniu solventnosti podniku, musia polozky
vlastnych zdrojov zaistovat, Ze podniky si budli méct ponechat vlastné zdroje,
ked sa nedodrzi kapitalovad poziadavka na solventnost (dalej len ,SCR") alebo
ak splatenie Ci vykupenie vedu k takémuto nedodrzaniu. V tychto usmerneniach
sa stanovuje, ze toto ponechanie nema =zavisiet od ziadnych zmluvnych
zavazkov ani ziadnych podanych oznameni o splateni a vykupeni.

KedZe rozdelovanie vynosov nemozno vykonavat, ak sa tym viac oslabuje
solventnost podniku, v usmerneniach sa uvadza, Ze alternativhe mechanizmy
vyplaty kupdnu su povolené len v obmedzenej miere, ktorou sa neoslabuje
zruSenie rozdelovanych vynosov a nedochadza k Zziadnemu znizeniu vlastnych
zdrojov podniku.

Opatrenia urCené na zastavenie alebo prikazanie platieb inych poloziek oslabuje
uplnt flexibilitu. V usmerneniach sa objasnuje, Zze pouzitie systému
pozastavenia vyplaty dividend, urcenie hornej hranice alebo obmedzenie Urovne
alebo vysky rozdelovanych vynosov v suvislosti s polozkou uvedenou v ¢lanku
69 pism. a) bode i) vykonavacich opatreni, pri akejkolvek polozke vlastnych
zdrojov bez ohladu na triedu, ktorym sa zabrani vyplateniu poloziek triedy 1, je
zakazané, kedZe by sa tym mohli odradit novi poskytovatelia vlastnych zdrojov,
¢o by mohlo znamenat prekazku rekapitalizacii.

Na to, aby akykolvek mechanizmus na absorpciu strat mohol splnit svoj ucel
v hrani¢nom bode, podmienky zmluvnej dohody maju byt jasne vymedzené,
maju zarucovat pravnu istotu a ma byt mozné ich okamzité uplatnenie.
V usmerneniach sa vysvetluje, ze hoci je navysenie hodnoty vo vSeobecnosti
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1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

povolené, tento mechanizmus by nemal oslabit schopnost absorbovat straty
a mal by sa povolit len na zaklade ziskov vytvorenych po obnoveni suladu
s kapitalovou poziadavkou na solventnost.

Hoci sa vyziadany, ale nesplateny kapital v kmeriovych akcidch méze zaradit do
triedy 2 zakladnych vlastnych zdrojov za predpokladu, zZe budu splnené
vlastnosti triedy 2, v usmerneniach sa stanovuje, Ze tento kapital sa ma pocitat
ako vlastné zdroje len po obmedzeny ¢as. Ucelom tohto opatrenia je zabranit
vyziadaniu kapitalu vylu¢ne na ucely uspokojenia poziadaviek na klasifikaciu
vlastnych zdrojov bez Umyslu splatit polozku v prislusnej lehote.

V tychto usmerneniach sa poskytuje aj pomoc v pripade nedodrzania
kapitalovej poZiadavky na solventnost. Nedodrzanie kapitalovej poziadavky na
solventnost nastava vtedy, ked hodnota vlastnych zdrojov pouZitelnych na
krytie kapitalovej poziadavky na solventnost je nizSia ako vyska kapitalovej
poziadavky na solventnost. Nedodrzanie kapitdlovej poziadavky na solventnost
sa nema zamiefat so zdsadnym nedodrzanim kapitdlovej poZiadavky na
solventnost vymedzenym v ¢lanku 71 ods. 8 vykonavacich opatreni, najma na
ucely mechanizmov na absorpciu strat. Nedodrzanie minimalnej kapitalovej
poziadavky (dalej len ,MCR") nastava vtedy, ked hodnota vlastnych zdrojov
pouzitelnych na krytie minimalnej kapitalovej poZiadavky je nizSia ako vyska
minimalnej kapitalovej poziadavky.

Na ucel tychto usmerneni bola vytvorena tato definicia:

.PoloZzka neuvedena na zoznamoch"™ je polozka vlastnych zdrojov
neuvedenda v zoznamoch stanovenych v ¢lankoch 69, 72 a76
vykonavacich opatreni.

Pokial nie su pojmy vymedzené v tychto usmerneniach, ich vyznam je
vymedzeny v pravnych aktoch, na ktoré sa odkazuje v Uvode.

Usmernenia sa uplatfiuju od 1. aprila 2015.

Oddiel 1: Polozky triedy 1

Usmernenie 1 - Trieda 1 splateného kapitalu v kmenovych akciach
a splatenych prioritnych akcii

1.20.

Na Ucely ¢lanku 69 pism. a) bodu i) vykonavacich opatreni maju podniky urcit
splateny kapital v kmenovych akciach pomocou tychto vlastnosti:

(a) akcie vydava priamo podnik s predchadzajicim suhlasom jeho akcionarov
alebo, ak to povoluju vnutrostatne pravne predpisy, prislusného spravneho
organu, riadiaceho organu alebo kontrolného organu;

(b) akcie opravnuju vilastnika k naroku na zostatkové aktiva podniku v pripade
likvidacie, ktory je umerny vyske emitovanych poloziek a nie je pevne
stanoveny, ani nepodlieha hornej hranici.

1.21. Ak ma podnik viac ako jednu triedu akcii, ma:
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(@) v sulade s ¢ldankom 71 ods. 1 pism. a) bodom i) a ¢lankom 71 ods. 3 pism.
a) vykonavacich opatreni urcit rozdiely medzi triedami, pomocou ktorych
sa stanovuje poradie tried alebo prostrednictvom ktorych vznikaju
preferencie, pokial ide o rozdelovanie vynosov, aza mozny kapital
v kmenovych akciach triedy 1 povazovat len triedu, ktord sa zaraduje za
vSetky ostatné poistné naroky a ktorda nema ziadne prednostné prava;

(b) vsetky triedy akcii zaradené pred najviac podriadenu triedu, alebo ktoré
maju iné preferencné vlastnosti, ktoré brania ich klasifikacii ako kapitalu
v kmeriovych akcidch triedy 1 v sulade s pismenom a), povazovat
potencidlne za prioritné akcie a zaradit tieto polozky do prislusnej triedy
podla ich vlastnosti.

Usmernenie 2 — Rezerva z precenenia

1.22. Na Gcely ¢lanku 70 ods. 1 pism. a) vykonavacich opatreni podniky maju zaradit
vlastné akcie v priamom aj nepriamom vlastnictve.

1.23. Na ucely ¢lanku 70 ods. 1 pism. b) vykonavacich opatreni:

(a) podniky maju dividendu alebo rozdelovanie vynosov povazovat za
predpokladané aspon vtedy, ked ich vyhlasi alebo schvali spravny organ,
riadiaci organ alebo kontrolny organ alebo iné osoby, ktoré skutocne riadia
podnik, bez ohladu na akékolvek poziadavky na schvalenie na vyrocnom
valnom zhromazdeni;

(b) ked podnik s G¢astou ma Gcast v inom podniku, ktory ma predpokladant
dividendu, tento podnik s G¢astou by nemal znizovat svoju rezervu
z precenenia pre danu predpokladanu dividendu;

(c) podniky maju vysku predpokladanych platieb povazovat za zohladnent
ako:

(i) sumu dani, ktoré su predpokladané, a v suvahe podla smernice
Solventnost II este neboli vykazané ako zavazok;

(ii) sumu vsSetkych zavazkov alebo okolnosti, ktoré vyplynuli v priebehu
suvisiaceho obdobia, na ktoré sa vztahuje sprava, ktoré
pravdepodobne znizia zisky podniku a v pripade ktorych organ
dohladu nie je presvedcCeny, Ze boli riadne zachytené pri ocerfiovani
aktiv a zavazkov v sulade s vykonavacimi opatreniami.

Usmernenie 3 - Vlastnosti triedy 1 urcujuce klasifikaciu poloziek uvedenych
v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i), ii) a iv) vykonavacich opatreni

1.24. V pripade polozky uvedenej v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i), ii) aiv)
vykonavacich opatreni podniky maju zohladnit, Ze medzi vlastnosti, ktoré mézu
spbsobit platobnd neschopnost alebo zrychlit proces vedlci k platobnej
neschopnosti podniku, patri aj to, ze:

(a) drzitel' polozky vlastnych zdrojov je schopny podat Ziadost o likvidaciu
emitenta v pripade nerozdelenia vynosov;
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(b)

(c)

polozka sa posudzuje ako k zavéazok, ak urcenie, ze hodnota zavazkov
podniku presahuje hodnotu aktiv, predstavuje test platobnej neschopnosti
podla vnutrostatnych pravnych predpisov;

drzitelovi polozky vlastnych zdrojov sa moéze z dovodu, ze rozdelenie
vynosov bolo zrusené alebo sa neuskutocnilo, umoznit realizacia Uplnej
alebo CiastoCnej platby investovanej sumy alebo pozadovanie sankcii Ci
inej kompenzacie, ktoré by mohli viest k znizeniu vlastnych zdrojov.

Usmernenie 4 - Vlastnosti triedy 1 urcujiuce klasifikaciu poloziek uvedenych
v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i) a ii) vykonavacich opatreni

1.25. V pripade polozky uvedenej v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i) a ii) vykonavacich
opatreni podniky na Ucely preukdzania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 3
vykonavacich opatreni (Uplna flexibilita) maju:

1.26.

(a)

(b)

()

(d)

(e)

povazovat rozdelitelné polozky za polozky obsahujlce nerozdelené zisky
vratane zisku za rok, ktory skoncil pred rokom rozdelenia vynosov,
a rozdelitelné rezervy podla vymedzenia vo vnutrostatnych pravnych
predpisoch alebo v stanovach podniku za znizené odpocitanim akejkolvek
priebeZznej netto straty za aktualny financny rok od nerozdeleného zisku;

ur¢it vysku rozdelitelnych poloziek na zaklade individudlnej uctovnej
zavierky podniku a nie na zaklade konsolidovanej Uctovnej zavierky;

pri urcovani rozdelitelnych poloziek zohladnit vsSetky obmedzenia
stanovené vo vnutrostatnych pravnych predpisoch, pokial ide
o konsolidovanu uctovnu zavierku;

zabezpecdit, aby podmienky zmluvnych dohdd upravujlcich polozku
vlastnych zdrojov alebo akukolvek ind polozku vlastnych zdrojov
nestanovovali hornd hranicu alebo obmedzenie Urovne alebo vysky
rozdelovanych vynosov v suvislosti s polozkou uvedenou v ¢lanku 69 pism.
a) bode i) vykonavacich opatreni, vratane urcenia hornej hranice alebo
obmedzenia rozdelenia vynosov na nulu;

zabezpecdit, aby sa v podmienkach zmluvnej dohody upravujicej polozku
vlastnych zdrojov nevyzadovalo rozdelenie vynosov vV pripade, Ze sa
rozdeluju vynosy tykajuce sa akejkolvek inej polozky vlastnych zdrojov
emitovanej podnikom.

Podnik ma urcit pravny zaklad pre zrusSenie rozdelovania vynosov v sulade
s Cldankom 71 ods. 1 pism. |) bodom i) vykonavacich opatreni, a to pred
zaradenim polozky do triedy 1.

Usmernenie 5 — Vlastnosti triedy 1 urcujuce klasifikaciu poloziek uvedenych
v ¢clanku 69 pism. a) bodoch iii) av) av clanku 69 pism. b) vykonavacich

opatreni

1.27. V pripade polozky uvedenej v ¢lanku 69 pism. a) bodoch iii) a v) a v ¢lanku 69
pism. b) vykonavacich opatreni podniky maju zohladnit vlastnosti, ktoré mozu
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1.28.

1.29.

1.30.

spbsobit platobnd neschopnost alebo zrychlit proces vedlci k platobnej
neschopnosti podniku, napriklad, ze:

(a) drzitel' polozky vlastnych zdrojov je schopny podat Ziadost o likvidaciu
emitenta v pripade nerozdelenia vynosov;

(b) polozke sa posudzuje ako zavazok, ked urcenie, ze hodnota zavézkov
podniku prevysuje hodnotu aktiv, predstavuje test platobnej neschopnosti
podla prislusnych vnutrostatnych pravnych predpisov;

(c) podmienky zmluvnej dohody upravujucej polozku vlastnych zdrojov urcuju
okolnosti alebo podmienky, na zdklade ktorych sa v pripade ich splnenia
ma zacat konanie o platobnej neschopnosti alebo iné konanie, ktoré bude
mat vplyv na pokracovanie podniku alebo jeho ¢innosti;

(d) drzitelovi cenného papiera suvisiaceho s polozkou vlastnych zdrojov sa
mobze z dovodu zrusenia rozdelenia vynosov udelit schopnost uskutocnit
Uplnld alebo diasto¢nl platbu investovanej sumy alebo pozadovat sankcie
¢i ini kompenzaciu, ktoré mozu viest k zniZzeniu vlastnych zdrojov.

Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. d)
vykonavacich opatreni (absorpcia straty vtedy, ked nie je dodrzana kapitalova
poziadavka na solventnost, a nebrani rekapitalizacii) podniky maju zabezpedit,
aby podmienky zmluvnej dohody upravujlcej polozku vlastnych zdrojov alebo
podmienky akejkolvek suvisiacej dohody:

(a) nebranili novej alebo zvysSenej polozke vlastnych zdrojov emitovanej
podnikom, aby sa zaradila pred danu polozku alebo na rovnaky stupen
podriadenosti;

(b) nevyzadovali, ze nové polozky vlastnych zdrojov ziskané podnikom budu
viac podriadené danej polozke za podmienok stresu alebo za inych
okolnosti, ked’ m6zu byt potrebné dodato¢né vlastné zdroje;

(c) neobsahovali podmienky zabranujluce rozdelovaniu vynosov tykajucich sa
dalSich poloziek vlastnych zdrojov;

(d) nevyzadovali, Zze polozka sa automaticky skonvertuje na polozku s vyssou
poziciou v zmysle podriadenosti za podmienok stresu alebo za inych
okolnosti, ked mo6zu byt potrebné dodatoéné vlastné zdroje, alebo
z dovodu Strukturalnych zmien vratane fuzie alebo nadobudnutia Ucasti.

Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. f) bode ii)
vykonavacich opatreni (splatenie alebo vyklpenie skér nez péat rokov od
ddtumu emisie) podniky maju zabezpedit, Ze polozka nebude obsahovat
zmluvné podmienky ustanovujlice kidpnu opciu skor nez pat rokov od datumu
emisie vratane kupnych opcii zalozenych na neocakavanych zmenach, nad
ktorymi podnik nema kontrolu.

Za predpokladu splnenia vsSetkych relevantnych vlastnosti pre urcenie
klasifikacie a za predpokladu predchadzajuceho schvdlenia organom dohladu
organy dohladu maju opatrenia zalozené na neocakavanych zmendach, nad
ktorymi podnik nema kontrolu a ktoré moézu viest k transakciam alebo
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1.31.

1.32.

opatreniam, ktoré sa nepovazuju za splatenie alebo vykupenie, povazovat za
povolené, ako sa stanovuje v ¢lanku 71 ods. 2 vykonavacich opatreni.

Na ucely preukdzania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. m)
vykonavacich opatreni (upustenie od zrusSenia rozdelovania vynosov) by
podniky maju zabezpecit, ze:

(a) kazdy alternativny mechanizmus vyplaty kupénu bude zahrnuty do
podmienok zmluvnych dohéd upravujucich polozku vlastnych zdrojov len
vtedy, ked tento mechanizmus nahradi vsSetky penazné platby
rozdelovanych vynosov tym, Ze sa ustanovi vyrovnanie rozdelovanych
vynosov emisiou kapitalu v kmenovych akciach;

(b) kazdy alternativny mechanizmus vyplaty kuponu dosiahne rovnaky stupen
schopnosti absorbovat straty ako zruSenie rozdelovanych vynosov a Ze
neddjde k zniZzeniu vlastnych zdrojov;

(c) kazdé rozdelenie vynosov v ramci alternativneho mechanizmu vyplaty
kuponu sa uskuto¢ni hned, ako organ dohladu vynimocne rozhodol, ze
rozdelovanie vynosov nezrusi, pomocou neemitovaného kapitalu
v kmenovych akciach, ktory uz bol schvaleny alebo povoleny v sulade s
vnutrostatnymi pravnymi predpismi alebo podla stanov podniku;

(d) ziaden alternativny mechanizmus vyplaty kupénu neumozni podniku pouzit
vlastné akcie, ktoré ma v drzbe v dosledku repo transakcie;

(e) v podmienkach zmluvnej dohody upravujucej polozku vlastnych zdrojov:

(i) sa ustanovuje, Ze prevadzka kazdého alternativneho mechanizmu
vyplaty kupdénu podlieha vynimoc¢nému rozhodnutiu organu dohladu
podla ¢lanku 71 ods. 1 pism. m) vykonavacich opatreni pri kazdej
prilezitosti, ked sa pozaduje zrusenie rozdelovania vynosov;

(ii) sa nevyzaduje, aby podnik riadil Ziaden alternativhy mechanizmus
vyplaty kupdnu.

Na ucely preukdzania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 4 vykonavacich
opatreni (Uplna flexibilita, pokial ide o rozdelovanie vynosov) podniky maju
zabezpedit, aby sa v podmienkach zmluvnej dohody upravujicej polozku
vlastnych zdrojov:

(a) nevyzadovalo rozdelovanie vynosov Vv suvislosti s danou poloZkou
v pripade rozdelovania vynosov v suvislosti s akoukolvek inou poloZkou
vlastnych zdrojov emitovanou podnikom;

(b) nevyzadovalo zrusenie vyplatenia rozdelovanych vynosov alebo zabranenie
tomuto vyplateniu v suvislosti so ziadnou dalSou polozkou vlastnych
zdrojov podniku v pripade, Ze nedoslo k Ziadnemu rozdelovaniu vynosov
v suvislosti s danou polozkou;

(c) nespajalo vyplatenie rozdelovanych vynosov s inou udalostou alebo
transakciou s rovnakym ekonomickym uc¢inkom ako v pismenach a) alebo
b).
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1.33. Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. e) a ¢lanku
71 ods. 5, 6 a 8 vykonavacich opatreni (mechanizmy na absorpciu strat) maju
podniky zabezpedit, aby:

(a) mechanizmus na absorpciu strat vratane hraniéného bodu bol zretelne
vymedzeny v podmienkach zmluvnej dohody upravujucej polozku
vlastnych zdrojov a zarucoval pravnu istotu;

(b) mechanizmus na absorpciu strat bol platny v ¢ase hrani¢ného bodu, bez
odkladu a bez ohladu na poziadavky informovat drzitelov polozky;

(c) kazdy mechanizmus znizenia hodnoty, ktory neumoznuje navySenie
hodnoty v buducnosti, stanovoval, ze hodnoty odpisané v sulade
s ¢ldnkom 71 ods. 5 pism. a) vykonavacich opatreni nemozno obnovit;

(d) kazdy mechanizmus znizenia hodnoty, ktory umoZznuje navySenie
nominalnej alebo hodnoty istiny v buducnosti, stanovoval, Ze:

(i) navysSenie hodnoty sa povoluje len vtedy, ak podnik dosiahol sulad
s kapitalovou poziadavkou na solventnost;

(ii) navySenie hodnoty sa neaktivuje odkazom na polozky vlastnych
zdrojov emitované alebo navySené s cielom obnovit sulad
s kapitdlovou poziadavkou na solventnost;

(iii) navySenie hodnoty sa uskutocni len na zaklade ziskov, ktoré
prispievaju k rozdelitelnym polozkam nasledujlcich po obnoveni
suladu s kapitdlovou poziadavkou na solventnost spdsobom, ktory
neoslabuje schopnost absorbovat straty podla ¢lanku 71 ods. 5
vykonavacich opatreni;

(e) kazdy konverzny mechanizmus zabezpecuje, aby:

(i) zaklad, podla ktorého sa cenny papier suvisiaci s poloZzkou vlastnych
zdrojov konvertuje na kapital v kmenovych akciach pri zavaznom
nedodrzani kapitdlovej poziadavky na solventnost, sa zretelne
uvedie v podmienkach zmluvnej dohody upravujucej cenny papier;

(ii) podmienky konverzie nekompenzuju v plnej vyske nominalnu
hodnotu majetkovej Uclasti povolenim miery konverzie bez hornej
hranice v pripade poklesu ceny akcii;

(i) stanovenim rozsahu, v rdmci ktorého sa nastroje budu konvertovat,
je maximalny pocet akcii, ktoré drzitel cenného papiera mbze prijat,
v Case emisie cenného papiera pevne dany a podlieha len Upravam,
ktorych cielom je zachytit kazdé rozdelenie akcii, ku ktorému dbéjde
po emisii tychto nastrojov;

(iv) vysledkom konverzie bude situacia, v ktorej sa straty absorbuju pri
pokracovani cinnosti podniku a polozky zakladnych vlastnych
zdrojov, ktoré vznikli v désledku konverzie, nebrania rekapitalizacii.

1.34. Ak podniky maju polozky vlastnych zdrojov s konverznymi mechanizmami,
maju zabezpelit, aby sa dostato¢ny poclet akcii povolil v sllade s
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vnutrostatnymi pravnymi predpismi alebo stanovami podniku, aby boli tieto
akcie v pripade potreby k dispozicii pre emisiu.

Usmernenie 6 - Vlastnosti triedy 1 urcujiuce klasifikaciu poloziek uvedenych
v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i), ii), iii) a v) a ¢lanku 69 pism. b) vykonavacich
opatreni - okamzita dostupnost na Géely absorpcie strat

1.35.

V pripade polozky uvedenej v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i), ii), iii) a v) a ¢lanku
69 pism. b) vykonavacich opatreni podniky maju polozku povazovat za polozku
okamzite dostupnu na Ucely absorpcie strat len vtedy, ak je polozka splatena
a neexistuju ziadne podmienky alebo nahodné udalosti, pokial ide o jej
schopnost absorbovat straty.

Usmernenie 7 - Vlastnosti triedy 1 urcujuce klasifikaciu poloziek uvedenych
v ¢clanku 69 pism. a) bodoch i), ii), iii) a v) a ¢clanku 69 pism. b) vykonavacich
opatreni - splatenie alebo vykiapenie na zaklade vol'by podniku

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

Podniky v pripade poloZzky uvedenej v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i), ii), iii) a v)
a ¢lanku 69 pism. b) vykonavacich opatreni na ucely preukazania vlastnosti
uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. h) a i) vykonavacich opatreni:

(a) maju zabezpedit, aby sa v podmienkach pravnej alebo zmluvnej dohody
upravujucej polozku alebo akejkolvek suvisiacej dohody nestanovovali
Ziadne stimuly na vykupenie, ako sa uvadza v usmerneni 19;

(b) nemaju vyvolavat Ziadne ocakavania v ¢ase emisie, podla ktorych polozka
bude vykupena alebo zrusSena, ani pravne alebo zmluvné podmienky
upravujuce polozku vlastnych zdrojov nemaji obsahovat Ziadnu
podmienku, ktord moze viest k vzniku takéhoto ocakavania.

Podniky maju posudzovat polozku ako splaten( alebo vykipen( odo dfa
oznamenia drzitelom polozky, alebo v pripade, ked sa nevyzaduje oznamenie,
odo dna schvélenia orgdnom dohladu a od tohto datumu by polozku mali vylucit
z vlastnych zdrojov.

V pripade polozky uvedenej v Clanku 69 pism. a) bode iii) a v) a c¢lanku 69
pism. b) vykonavacich opatreni podniky na Uucely preukazania vlastnosti
v Clanku 71 ods. 1 pism. j) vykonavacich opatreni (odklad splatenia alebo
vyklUpenia) maju zabezpedit, aby podmienky zmluvnej dohody upravujlcej
polozku vlastnych zdrojov obsahovali ustanovenia o odklade splatenia alebo
vykupenia polozky v lubovolnom case vratane po podani oznamenia o splateni
alebo vykupeni, ktoré nenasleduje po vynimoc¢nom rozhodnuti o neodlozeni,
ako sa uvadza v usmerneni 15, v pripade nedodrzania kapitalovej poziadavky
na solventnost, alebo ak by splatenie alebo vykupenie viedli k takémuto
nedodrzaniu.

Nadvézujuce opatrenia podnikov, ktoré odlozili splatenie alebo vykupenie
v stlade s ¢lankom 71 ods. 1 pism. j) vykonavacich opatreni, maju tvorit sicast
planu ozdravenia uvedeného v ¢lanku 138 smernice Solventnost II.
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Usmernenie 8 - Zmluvné prilezitosti na vyklapenie a primerana marza

1.40. V pripade ziadosti o schvalenie organom dohladu v suvislosti so splatenim alebo

1.41.

vykUpenim péat az desat rokov od datumu emisie v sulade s ¢lankom 71 ods. 1
pism. g) vykondvacich opatreni podniky maju ukazat, ako sa kapitdlova
poziadavka na solventnost prekro¢i o primerani marzu po splateni alebo
vykupeni za obdobie strednodobého planu podniku na riadenie kapitalu alebo
v pripade dlhsieho ¢asu za obdobie medzi dadtumom vykupenia alebo splatenia
a desiatimi rokmi od datumu emisie.

Pri posudzovani primeranosti marze organ dohladu ma zohladnit:

(a) aktudlnu a pldnovanl solventnost podniku so zretefom na navrhované
splatenie a vykupenie a dalSie navrhované vykuUpenia a splatenia alebo
emisie;

(b) strednodoby plan podniku na riadenie kapitdlu a vlastné posudenie rizika
a solventnosti (dalej len ,ORSA");

(c) volatilitu vlastnych zdrojov a kapitalovej poziadavky na solventnost
podniku s ohlfadom na povahu, rozsah a zloZitost rizik spojenych
s ¢innostou podniku;

(d) mieru, do akej ma podnik vonkajsim zdrojom vlastnych zdrojov, a vplyv
trhovych podmienok na schopnost podnikov ziskavat vlastné zdroje.

Oddiel 2: Polozky triedy 2

Usmernenie 9 — Zoznam poloziek vliastnych zdrojov triedy 2

1.42.

V pripade poloziek uvedenych v ¢lanku 72 pism. a) bodoch i), ii) aiv)
vykonavacich opatreni podniky maju zabezpedit, aby:

(a) obdobie od vyzvy akciondrom alebo ¢lenom na zaplatenie do splatenia
polozky nebolo dlhsie ako tri mesiace. PoCas tohto obdobia podniky maju
vlastné zdroje povazovat za vyziadané, ale nesplatené a maju ich
klasifikovat ako triedu 2 zakladnych vlastnych zdrojov za predpokladu, ze
budu splnené vsetky ostatné relevantné kritéria;

(b) v pripade poloziek, ktoré su vyziadané, ale nesplatené, mal akcionar alebo
¢len, ktory vlastni polozku, stdle povinnost zaplatit neuhradend sumu
v pripade, ak sa podnik dostane do platobnej neschopnosti alebo do
likvidacie a dana suma je k dispozicii na absorpciu strat.

Usmernenie 10 - Vlastnosti triedy 2 pre urcenie klasifikacie

1.43.

1.44.

V pripade poloziek uvedenych v ¢lanku 72 pism. a) bodoch i) a ii) vykonavacich
opatreni pri podnikoch urcujucich klasifikaciu v sulade s ¢lankom 73 ods. 1
pism. b) vykonavacich opatreni sa mutatis mutandis uplatfiuje odsek 1.24
usmernenia 3.

V pripade poloziek uvedenych v ¢lanku 72 pism. a) bodoch iii) a iv) a ¢lanku 72
pism. b) vykondavacich opatreni pri podnikoch urcujucich klasifikaciu v sulade
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1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

1.49.

1.50.

s ¢ldnkom 73 ods. 1 pism. b) vykonavacich opatreni sa mutatis mutandis
uplatfiuje odsek 1.27 usmernenia 5.

Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢ldanku 73 ods. 1 pism. c)
vykonavacich opatreni (splatenie alebo vykUpenie skbér nez pat rokov od
dadtumu emisie) podniky maju zabezpecit, aby zmluvnd dohoda upravujlca
polozku vlastnych zdrojov neobsahovala zmluvni podmienku ustanovujlcu
kipnu opciu skor nez pat rokov od datumu emisie vratane kapnych opcii
zalozenych na neocakavanych zmenach, nad ktorymi podnik nema kontrolu.

Za predpokladu splnenia vsSetkych relevantnych vlastnosti pre urcenie
klasifikacie a za predpokladu predchadzajuceho schvélenia orgdnom dohladu
organy dohladu maju opatrenia zalozené na neocCakavanych zmenach, nad
ktorymi podnik nema kontrolu a ktoré mozu viest k transakciam alebo
opatreniam, ktoré sa nepovazuju za splatenie alebo vykuUpenie, povazovat za
povolené, ako sa stanovuje v ¢lanku 73 ods. 2 vykonavacich opatreni.

Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 73 ods. 1 pism. e)
vykonavacich opatreni (limitované stimuly na vykupenie) podniky maju medzi
zmluvné podmienky dohody upravujlucej polozku vlastnych zdrojov alebo
suvisiacej dohody zaradit limitované stimuly na vykuUpenie, ako sa uvadza
v usmerneni 19.

Polozky triedy 2 zakladnych vlastnych zdrojov maju podniky posudzovat ako
splatené alebo vykupené odo dna oznamenia drzitelom polozky, alebo
v pripade, ked sa nevyzaduje oznamenie, odo dna schvalenia organom dohladu
a od tohto datumu maju polozku vylucit z vlastnych zdrojov.

Podniky maju zabezpe’it, aby podmienky zmluvnej dohody upravujlcej polozku
vlastnych zdrojov:

(a) na ucCely preukazania vlastnosti v ¢lanku 73 ods. 1 pism. f) vykonavacich
opatreni (odklad splatenia alebo vykupenia) obsahovali ustanovenia
o odklade splatenia alebo vykupenia polozky v lubovolnom c¢ase vratane po
podani oznamenia o splateni alebo vykupeni alebo ku kone¢nému datumu
splatnosti nastroja, ktory nenasleduje po vynimo¢nom rozhodnuti
o neodlozeni, ako sa uvadza v usmerneni 15, v pripade nedodrzania
kapitalovej poziadavky na solventnost, alebo ak splatenie alebo vykipenie
mozu viest k takémuto nedodrzaniu;

(b) na Ucely preukazania vlastnosti v ¢lanku 73 ods. 1 pism. g) vykonavacich
opatreni (odklad rozdelovania vynosov) obsahovali ustanovenia o odklade
rozdelovania vynosov v lubovolnom Case v pripade nedodrzania
kapitalovej poziadavky na solventnost, alebo ak by rozdelovanie vynosov
viedlo k takémuto nedodrzaniu.

Nadvézujuce opatrenia podnikov, ktoré odlozili splatenie alebo vykupenie
v stlade s ¢lankom 73 ods. 1 pism. f) vykonavacich opatreni, maju tvorit stcast
planu ozdravenia uvedeného v ¢lanku 138 smernice Solventnost II.
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Oddiel 3: Polozky triedy 3

Usmernenie 11 - Vlastnosti triedy 3 pre urcenie klasifikacie

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

V pripade podnikov urcujucich klasifikaciu v sulade s ¢lankom 77 ods. 1 pism.
b) vykonavacich opatreni sa na polozky triedy 3 zakladnych vlastnych zdrojov
mutatis mutandis uplatrfiuje odsek 1.27 usmernenia 5.

Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢ldanku 77 ods. 1 pism. c)
vykonavacich opatreni (splatenie alebo vykUpenie skbér nez pat rokov od
dadtumu emisie) podniky maju zabezpecit, aby zmluvnd dohoda upravujlca
polozku neobsahovala podmienku ustanovujucu kdpnu opciu pred planovanym
datumom splatnosti vratane kupnych opcii zalozenych na neocakavanych
zmenach, nad ktorymi podnik nema kontrolu.

Za predpokladu splnenia vSetkych relevantnych vlastnosti pre urcenie
klasifikacie a za predpokladu predchadzajluceho schvalenia organom dohladu
organy dohladu maju opatrenia zalozené na neocCakavanych zmenach, nad
ktorymi podnik nema kontrolu a ktoré mozu viest k transakciam alebo
opatreniam, ktoré sa nepovazuju za splatenie alebo vykupenie, povazovat za
povolené, ako sa stanovuje v ¢lanku 77 ods. 2 vykonavacich opatreni.

Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 77 ods. 1 pism. e)
vykonavacich opatreni (limitované stimuly na vykupenie) podniky maju medzi
zmluvné podmienky dohody upravujlcej polozku vlastnych zdrojov alebo
suvisiacej dohody zaradit limitované stimuly na vykuUpenie, ako sa uvadza
v usmerneni 19.

Podniky maju polozky triedy 3 zakladnych vlastnych zdrojov posudzovat ako
splatené alebo vykupené odo dna oznamenia drzitelom polozky, alebo
v pripade, ked sa nevyzaduje oznamenie, odo dna schvalenia organom dohladu
a od tohto datumu maju polozku vylucit z vliastnych zdrojov.

V pripade polozky uvedenej v ¢lanku 76 pism. a) bodoch i), ii) a ¢lanku 76
pism. b) vykondavacich opatreni podniky maju zabezpecit, aby podmienky
zmluvnej dohody upravujlcej polozku vilastnych zdrojov:

(@) na ucely preukazania vlastnosti v ¢lanku 77 ods. 1 pism. f) vykonavacich
opatreni obsahovali ustanovenia o odklade splatenia alebo vykupenia
polozky v lubovolnom c¢ase vratane po podani ozndmenia o splateni alebo
vykupeni alebo ku kone¢nému datumu splatnosti nastroja, ktory
nenasleduje po vynimocnom rozhodnuti o neodlozeni, ako sa uvadza
v usmerneni 15, v pripade nedodrzania kapitdlovej poziadavky na
solventnost, alebo ak moZe splatenie alebo vykupenie viest k takémuto
nedodrzaniu;

(b) na Uclely preukazania vlastnosti v ¢lanku 77 ods. 1 pism. g) vykonavacich
opatreni obsahovali ustanovenia o odklade rozdelovania vynosov
v lubovolnom case v pripade nedodrzania kapitdlovej poziadavky na
solventnost, alebo ak by rozdelovanie vynosov viedlo k takémuto
nedodrzaniu.
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1.57. Nadvézujuce opatrenia podnikov, ktoré odlozili splatenie alebo vykupenie
v stlade s ¢lankom 77 ods. 1 pism. f) vykondavacich opatreni, maju tvorit stcast
planu ozdravenia uvedeného v ¢lanku 138 smernice Solventnost II.

Oddiel 4: VsSetky polozky zakladnych vlastnych zdrojov

Usmernenie 12 - Splatenie alebo vyklpenie

1.58. Na Uucely preukazania vlastnosti v ¢lankoch 71, 73 a 77 vykonavacich opatreni
podniky maju zvazit, ze splatenie a vykupenie zahffiaju splatenie, vykulpenie,
repo transakcie alebo spatné odkupenie kazdej polozky vlastnych zdrojov alebo
iné opatrenie s rovnakym ekonomickym uGcdinkom. To znamend spatné
odkupovanie akcii, tendre, plany repo transakcii a splatenie istiny v Case
splatnosti pre polozky s ddtumom splatnosti, ako aj splatenie &i vykupenie po
uplatneni kupnej opcie emitenta. Toto plati bez toho, aby bolo dotknuté
posudzovanie transakcii, ktoré sa podla ¢lanku 71 ods. 2, ¢lanku 73 ods. 2
a Clanku 77 ods. 2 vykonavacich opatreni nepovazuju za splatenie alebo
vykupenie.

Usmernenie 13 - ZatazZenie

1.59. Na ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. o), ¢lanku
73 ods. 1 pism. i) a ¢lanku 77 ods. 1 pism. h) vykonavacich opatreni maju
podniky:

(a) posudit, & je polozka vlastnych zdrojov zataZzend na zdklade ekonomického
Gcinku zatazenia a povahy polozky, pricom uplatnia zdsadu prednosti
obsahu pred formou;

(b) zvazit, ze medzi zatazenia patria okrem iného:
(i) prava na zapocitanie;
(ii) obmedzenia;
(iii) platby alebo zaruky;
(iv) drzba poloziek vlastnych zdrojov podniku;

(v) ucinok transakcie alebo skupiny prepojenych transakcii s rovhakym
ucinkom ako prvky v bodoch i) az iv);

(vi) uCinok transakcie alebo skupiny prepojenych transakcii, ktoré inak
oslabuju schopnost polozky spifiat vlastnosti uréujlce klasifikovanie
ako polozky vlastnych zdrojov;

(c) zvazit, ze zatazenie vyplyvajlice z transakcie alebo skupiny transakcii,
ktoré su rovnocenné drzbe vlastnych akcii, obsahuje aj pripad, ked podnik

vlastni svoje vlastné polozky triedy 1, triedy 2 alebo triedy 3 vlastnych
zdrojov.

1.60. Ked je zatazenie rovnocenné drzbe vlastnych akcii, podniky maju znizit rezervu
Z precenenia o sumu zatazenej polozky.
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1.61. Pri urc¢ovani spdsobu posudzovania polozky vlastnych zdrojov, ktora je zatazena
v stilade s ¢lankom 71 ods. 1 pism. 0), ¢lankom 73 ods. 1 pism. i) alebo
¢lankom 77 ods. 1 pism. h) vykonavacich opatreni, ale polozka spolo¢ne so
zatazenim sa vyznacuje vlastnostami vyzadovanymi pre nizSiu triedu, podniky
maju:

(a)

(b)

(c)

urcit, & je zatazend polozka uvedenad na zoznamoch poloziek vlastnych
zdrojov pre nizsiu triedu v ¢lankoch 72 a 76 vykonavacich opatreni;

zaradit polozku uveden( na zoznamoch podla nalezitych vlastnosti pre
urc¢ovanie klasifikacie v ¢lankoch 73 a 77 vykonavacich opatreni;

v stlade s ¢lankom 79 vykonavacich opatreni poziadat organ dohladu
o suhlas s klasifikaciou vSetkych polozZiek neuvedenych na zoznamoch.

1.62. Ak je polozka zatazend tak, ze sa uz nevyznacuje vlastnostami uréujlcimi
klasifikaciu, podniky polozku nemaju klasifikovat ako vlastné zdroje.

Usmernenie 14 - Kipne opcie zalozené na neocakavanych zmenach

1.63. Podniky maju zohladni za neoCakavané zmeny, nad ktorymi nemaju kontrolu,
uvedené v odsekoch 1.29, 1.30, 1.45, 1.46, 1.52 a 1.53, povazovat:

(a) zmenu zakona alebo pravneho predpisu relevantnych pre poloZzku
vlastnych zdrojov podniku v akejkolvek jurisdikcii alebo zmenu vykladu
takého zakona alebo pravneho predpisu sudom alebo organom
opravnenym vykladat zédkon alebo pravny predpis;

(b) zmenu platného darfiového zaobchadzania, regulacnej klasifikacie alebo
zaobchadzania s prislusnou polozkou vlastnych zdrojov ratingovymi
agenturami.

Usmernenie 15 - Vynimocné rozhodnutie o neodlozeni splatenia alebo
vykipenia

1.64. Pri podavani Ziadosti o vynimocné rozhodnutie o neodlozeni splatenia alebo
vykupenia podla ¢lanku 71 ods. 1 pism. k) bodu i), ¢ldnku 73 ods. 1 pism. k)
bodu i) a clanku 77 ods. 1 pism. i) bodu i) vykonavacich opatreni podniky
maju:

(a)

(b)

()

opisat navrhovani vymenu alebo konverziu ajej ucéinok na zakladné
vlastné zdroje vratane spOsobu, akym je vymena alebo konverzia
stanovena v podmienkach zmluvnej dohody upravujlcej polozku vlastnych
zdrojov;

preukazat, do akej miery navrhovana zmena alebo konverzia je alebo bude
v sulade s pldanom ozdravenia vyzZzadovanym v Clanku 138 smernice
Solventnost II;

poziadat o predchadzajice schvalenie transakcie orgdnom dohladu
v slilade s usmernenim 18.
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Usmernenie 16 - Vynimocné rozhodnutie o nezruseni alebo o neodlozeni
rozdel'ovania vynosov

1.65.

1.66.

Pri podavani ziadosti o vynimocné rozhodnutie o nezruseni alebo o neodlozeni
rozdelovania vynosov podla ¢lanku 71 ods. 1 pism. m) a ¢lanku 73 ods. 1 pism.
h) vykondavacich opatreni podniky maju preukazat, akym spbsobom by sa
mohlo uskuto¢nit rozdelovanie vynosov bez toho, aby sa oslabila ich
solventnost, a ako vyhoveju minimalnym kapitalovym poziadavkam.

Podnik, ktory Ziada o vynimocné rozhodnutie o neuskuto¢neni povinnosti
s ohfadom na vyrovnanie prostrednictvom alternativneho mechanizmu vyplaty
kupénu, ma zohladnit hodnotu kapitdlu v kmenovych akciadch, ktory sa bude
musiet emitovat, do akej miery bude potrebné ziskat nové vlastné zdroje na
obnovenie suladu s kapitdlovou poziadavkou na solventnost a aky bude
pravdepodobny vplyv emisie akcii na Ucely alternativnheho mechanizmu vyplaty
kuponu na schopnost podniku ziskat tieto vlastné zdroje, a ma tieto informacie
a analyzu poskytnut organu dohladu.

Usmernenie 17 - Absorpcia strat: konverzia

1.67.

Pri uplatiovani mechanizmu na absorpciu strat formou konverzie podla ¢lanku
71 ods. 1 pism. e) bodu ii) vykonavacich opatreni sa spravny organ, riadiaci
organ alebo kontrolny organ podniku a ostatné osoby, ktoré skutocne riadia
podnik, maju upozornit na vplyv, ktory by potencidlna konverzia nastroja mohla
mat na kapitadlova Struktiru a vlastnictvo podniku, a spravny organ, riadiaci
organ alebo kontrolny orgadn maju sledovat tento vplyv v rémci systému spravy
a riadenia podniku.

Usmernenie 18 - Schvalenie splatenia a vykdpenia organom dohl'adu

1.68.

1.69.

1.70.

Ked' podnik Zziada o schvalenie splatenia alebo vykuUpenia organom dohladu
podla ¢lanku 71 ods. 1 pism. h), ¢lanku 73 ods. 1 pism. d) a ¢lanku 77 ods. 1
pism. d) vykonavacich opatreni alebo o schvalenie transakcie, ktora sa
nepovazuje za splatenie alebo vykupenie, organom dohladu podla clanku 71
ods. 2, ¢lanku 73 ods. 2 a ¢lanku 77 ods. 2 vykonavacich opatreni, ma organu
dohladu poskytn(t postdenie splatenia alebo vykulpenia, v ktorom zohladni:

(a) aktualny aj kratkodoby az strednodoby vplyv na celkovl solventnost
podniku a to, ako je opatrenie v sulade so strednodobym planom podniku
na riadenie kapitalu a s jeho vlastnym posudenim rizika a solventnosti;

(b) schopnost podniku ziskat v pripade potreby dodatoéné vlastné zdroje, so
zretelom na SirSie hospodarske podmienky a jeho pristup na kapitalové
trhy a k inym zdrojom dodatocnych vlastnych zdrojov.

Ked' podnik navrhuje skupinu splateni a vykupeni v kratkom casovom useku,
ma o tom informovat organ dohladu, ktory mo6ze posudit skupinu transakcii ako
celok namiesto toho, aby ich posudzoval jednotlivo.

Podnik ma predlozit Ziadost o schvalenie organom dohladu tri mesiace pred
tym, ¢o nastane skor:
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1.71.

1.72.

(a) pozadované zmluvné oznamenie o splateni alebo vykupeni drzitelom
polozky;

(b) navrhovany datum splatenia alebo vykupenia.

Organy dohladu maju zabezpelit, Ze obdobie, pocas ktorého rozhoduje
o ziadosti o splateni alebo vykupeni, neprekroci tri mesiace od prijatia ziadosti.

Po prijati schvalenia splatenia alebo vykupenia organom dohladu podnik:

(a) ma pamaéatat na to, ze mbze, ale nema povinnost uplatnit akikolvek vyzvu
na uhradenie alebo iné volitelné splatenie alebo vykupenie podla
podmienok zmluvnej dohody upravujlcej polozku vlastnych zdrojov;

(b) ma znizit prisludsnd kategdriu vlastnych zdrojov a nevykonavat Ziadne
Upravy ani prepocitanie rezervy z precenenia, ked vylucuju polozku
posudzovanl ako splatend alebo vykipend s Gcéinnostou odo dna
oznamenia drzitelom polozky, alebo v pripade, ked sa nevyZaduje
oznamenie, odo dna schvalenia organom dohladu;

(c) ma nadalej sledovat svoju solventnost, ¢ sa neobjavil nesulad alebo
mozny nesulad s kapitalovou poZiadavkou na solventnost, ktord by mohla
viest k odkladu splatenia alebo vykuUpenia v priebehu obdobia pred
datumom splatenia alebo vykupenia;

(d) nema pokracovat v suvislosti so splatenim alebo vykipenim, ak by to
viedlo k nesuladu s kapitdlovou poziadavkou na solventnost, dokonca ani
v pripade, ked bolo vydané oznamenie o splateni alebo vykupeni drzitelom
poloziek. Ked sa splatenie alebo vykupenie odlozi za tychto okolnosti,
podnik mo6ze obnovit polozku ako dostupné vlastné zdroje a schvalenie
organom dohladu vydané pre splatenie alebo vyklUpenie sa odoberie.

Usmernenie 19 - Stimuly na vykapenie

1.73.

1.74.

Na Ucely preukazania vlastnosti uvedenych v ¢lanku 71 ods. 1 pism. i), ¢lanku
73 ods. 1 pism. e) a c¢lanku 77 ods. 1 pism. e) vykonavacich opatreni podniky
maju zohladnit, ze stimuly na vykulpenie, ktoré nie s limitované, s v kazdej
triede zakazané.

Podniky maju zohladnit, Ze medzi stimuly na vykulpenie, ktoré nie su

limitované, patri:

(a) vyrovnanie istiny v kombindcii s kUpnou opciou, ak je vyrovnanie istiny
podmienkou v zmluvnych dohodach upravujucich polozku vlastnych
zdrojov, podla ktorej drzitel polozky vlastnych zdrojov musi prijat
kmenové akcie v pripade, Ze sa neuplatni vyzva na uhradenie;

(b) povinna konverzia v kombinacii s kipnou opciou;

(c) zvysSenie hodnoty istiny, ku ktorému dbjde po datume vypovede, v spojeni
s kupnou opciou;
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(d) akékolvek iné ustanovenie alebo opatrenie, ktoré mozno logicky povazovat
za ustanovenie alebo opatrenie zabezpecujuce ekonomicky zdaklad pre
pravdepodobné vykupenie polozky.

Usmernenie 20 - Pouzitel'nost a limity platné pre triedy 1, 2a 3
1.75. Na Uucely vypoctu pouzitelnych vlastnych zdrojov v sulade s ¢lankom 82

vykonavacich opatreni pre kapitalovl poziadavku na solventnost podniky maju:

(a) povazovat vsetky polozky triedy 1 uvedené v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i),
ii), iv) avi) vykonavacich opatreni za pouzitelné na krytie kapitalovej
poziadavky na solventnost;

(b) povazovat tie vyhradené polozky triedy 1, ktoré prekracuju limit 20 %
podla ¢lanku 82 ods. 3 vykonavacich opatreni, za rovnako dostupné ako
polozky triedy 2 zakladnych vlastnych zdrojov.

1.76. Na Uucely vypoctu pouzitelnych vlastnych zdrojov v sulade s clankom 82
vykonavacich opatreni pre minimalnu kapitalovu poziadavku podniky maju:

(a) povazovat vSetky polozky triedy 1 uvedené v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i),
ii), iv) avi) vykonavacich opatreni za pouzitelné na krytie minimalnej
kapitalovej poziadavky;

(b) povazovat tie vyhradené polozky triedy 1, ktoré prekracuju limit 20 %
podla ¢lanku 82 ods. 3, za rovnako dostupné ako trieda 2 zakladnych
vlastnych zdrojov;

(c) paméatat na to, ze nasledkom ¢lanku 82 ods. 2 vykonavacich opatreni je
pouzitelnost polozZiek triedy 2 zakladnych vlastnych zdrojov, pokial je ich
vyska nizSia ako 20 % minimalnej kapitalovej poziadavky.

Oddiel 5: Schvalenie posudenia a klasifikacie poloziek neuvedenych na
zoznamoch

Usmernenie 21 - VSeobecné prvky Ziadosti

1.77. Ked podnik podava Ziadost o schvalenie v sulade s ¢lankom 79 vykonavacich
opatreni, ma:
(a) predlozit pisomnu ziadost o schvalenie kazdej polozky vlastnych zdrojov;

(b) predlozZit Ziadost v jednom z Uradnych jazykov &lenského $tatu, v ktorom
ma podnik svoje Ustredie, alebo v jazyku, na ktorom sa dohodol
s organom dohladu;

(c) nechat Ziadost schvalit sprdvnym orgdnom, riadiacim organom alebo
kontrolnym orgadnom a predlozit listinné d6kazy o tomto schvaleni;

(d) podat ziadost formou sprievodného listu a podpornych dékazov.
Usmernenie 22 - Sprievodny list

1.78. Podnik ma predlozit sprievodny list, v ktorom potvrdi, Ze:
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1.79.

1.80.

(a) podnik je presvedceny, ze vSetky pravne alebo zmluvné podmienky
upravujuce polozku vlastnych zdrojov alebo akakolvek suvisiaca dohoda su
jednoznacné a zrozumitelne formulované;

(b) s ohladom na pravdepodobny buduci vyvoj, ako aj na okolnosti platné ku
diu Ziadosti, sa podnik domnieva, ze v zmysle pravnej formy, ako aj
ekonomickej podstaty polozka zakladnych vlastnych zdrojov bude v sulade
s kritériami v ¢lankoch 93 a 94 smernice Solventnost II a vlastnostami
urcujucimi klasifikaciu stanovenymi v ¢lankoch 71, 73 a 77 vykonavacich
opatreni;

(c) nevynechal ziadne skutocnosti, ktoré by v pripade, keby boli zname
orgdnu dohladu, mohli ovplyvnit jeho rozhodnutie o tom, ¢&i schvalit
posudzovanie a klasifikovanie polozky vlastnych zdrojov.

Podnik ma v sprievodnom liste uviest aj iné Ziadosti o schvalenie akychkolvek
poloziek uvedenych v ¢lanku 308a ods. 1 smernice Solventnost II, ktoré
predlozil alebo ktorych predloZenie je prave napldnované na nasledujlcich Sest
mesiacov, spolocne s prislusSnymi datumami ziadosti.

Podnik méa zabezpecit, Zze sprievodny list podpiSu osoby opravnené podpisovat
sa za spravny organ, riadiaci organ alebo kontrolny organ.

Usmernenie 23 - Podporné dokazy

1.81.

1.82.

Podnik ma uviest opis, ako sa vyhovelo kritériam v ¢lankoch 93 a 94 smernice
Solventnost II a vlastnostiam urcujicim klasifikaciu uvedenym v ¢lankoch 71,
73 a 77 vykonavacich opatreni, vratane toho, ako polozka prispeje existujlucej
kapitalovej Struktire podniku a ako méze polozka podniku umoznit, aby splnil
svoje sucasné alebo buduce kapitalové poziadavky.

Podnik ma poskytnut adekvatny opis polozky zakladnych vlastnych zdrojov, aby
organ dohladu mohol rozhodn(t o kapacite polozky absorbovat straty, vratane
zmluvnych podmienok dohody upravujucej polozku vilastnych zdrojov
a podmienok akejkolvek suvisiacej dohody spolo¢ne s dokazom, ze akakolvek
pripadna protistrana uzatvorila zmluvu a suvisiacu dohodu, a d6kazom, Ze
zmluva a sUvisiaca dohoda suU v prislusnej jurisdikcii pravne zavazné
a vykonatelné.

Usmernenie 24 - Postupy pre organy dohl'adu

1.83.

Organy dohladu maja vytvorit postupy pre prijimanie a zvazovanie ziadosti
a informacii, ktoré poskytli podniky v sulade s usmerneniami 21 az 23.

Usmernenie 25 - Posudenie ziadosti

1.84. Orgény dohladu maju potvrdit prijatie Ziadosti.

1.85.

Organy dohladu maju ziadost povazovat za UplnG, ak obsahuje vsSetky
nalezitosti uvedené v usmerneniach 21 az 23.
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1.86.

1.87.

1.88.

1.89.

1.90.

1.91.

1.92.

Organy dohladu maju vcas potvrdit, ¢i ziadost povazujd za Uplna alebo nie, a to
aspon do 30 dni od datumu dorucenia ziadosti.

Organy dohladu maju zabezpedit, aby obdobie, v ktorom rozhodnu o Ziadosti:
(a) bolo primerané;

(b) nepresahovalo tri mesiace od prijatia Uplnej ziadosti, pokial' nevznikli
mimoriadne okolnosti, o ktorych boli podniky véas pisomne informované.

Organom dohladu nema rozhodnutie o Ziadosti v pripade mimoriadnych
okolnosti trvat dlihsie ako Sest mesiacov od prijatia Uplnej Ziadosti.

Ked organy dohladu rozhodnd, ze je ziadost Uplnd, maju poziadat podniky
o dalSie informacie, ak sU potrebné pre posudenie polozky vlastnych zdrojov.
Organ dohladu ma presne urcit potrebné dodato¢né informacie a oddvodnit
svoju Ziadost. Cas odo dfa, ked organ dohladu poziada o tieto informéacie, do
dna, ked tieto informacie prijme, sa nema zapocitavat do leh6t stanovenych
v odsekoch 1.87 a 1.88.

Podnik ma informovat organ dohladu o vSetkych zmenach U(dajov v jeho
Ziadosti.

Ked' podnik informuje organ dohladu o zmene jeho ziadosti, organ dohladu ma
tieto informacie posudzovat ako nov( zZiadost, pokial:

(a) zmena nie je spbésobena poziadavkou organu dohladu o dalSie informacie;
alebo

(b) sa organ dohladu nepresvedci, Ze zmena nema podstatny vplyv na jeho
posudenie ziadosti.

Podniky maji byt schopné stiahnut svoju ziadost pomocou pisomného
oznamenia v akejkolvek faze pred prijatim rozhodnutia organom dohladu. Ak
podnik neskor opat predlozi tito Ziadost alebo predlozi aktualizovanu Ziadost,
organ dohladu ju ma posudzovat ako novu Ziadost.

Usmernenie 26 - Oznamenie rozhodnutia organov dohl’'adu

1.93.

1.94.

Ked organy dohladu dospeju k rozhodnutiu o Ziadosti, maju ho vcas oznamit
podniku pisomnou formou.

Ked organ dohladu Ziadost zamietne, ma uviest dévody, na ktorych je jeho
rozhodnutie zalozené.

Oddiel 6: Prechodné opatrenia

Usmernenie 27 - Prechodné opatrenia

1.95.

Podniky maju posudit vsetky polozky zakladnych vlastnych zdrojov emitované
pred 1.januarom 2016 alebo pred datumom nadobudnutia UcCinnosti
vykondvacich opatreni uvedenych v ¢ldnku 97 smernice Solventnost II, podla
toho, ¢o nastane skoér, aby mohli stanovit, ¢i sa tieto polozky vyznacuju
vlastnostami urcujacimi klasifikaciu podla d¢lankov 71 a 73 vykonavacich
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1.96.

1.97.

opatreni. Ak sa tieto polozky vyznacuju vlastnostami urcujicimi klasifikaciu do
triedy 1 alebo triedy 2, podniky maju polozku zaradit do danej triedy, aj keby
polozku nebolo mozné pouzit na splnenie existujicej miery solventnosti podla
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktoré boli prijaté na
zaklade smernice 73/239/EHS, smernice 2002/13/ES, smernice 2002/83/ES
a smernice 2005/68/ES.

Ked sa polozky, ktoré su k dispozicii ako zakladné vlastné zdroje v sulade
s ¢ldnkom 308b ods. 9 alebo 10 smernice Solventnost II, vymenia alebo
skonvertuju na inG polozku zakladnych vlastnych zdrojov po 1. januari 2016
alebo po datume nadobudnutia Ucinnosti vykondavacich opatreni uvedenych
v ¢lanku 97, podla toho, ¢o nastane skoér, podniky maju polozku, na ktoru bola
dand polozka konvertovana alebo za ktor( bola vymenend, povazovat za novu
polozku, ktord nespifia ustanovenia ¢lanku 308b ods. 9 pism. a) alebo ¢lanku
308b ods. 10 pism. a) smernice Solventnost II.

Organy dohladu maju polozky, ktoré su nepouzitelné len z dovodu uplatnenia
limitov podla zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni prijatych
na zaklade smernice 73/239/EHS, smernice 2002/13/ES, smernice 2002/83/ES
a smernice 2005/68/ES, povazovat za polozky spifajuce poziadavky v ¢l&nku
308b ods. 9 pism. b) alebo ¢lanku 308b ods. 10 pism. b) smernice Solventnost
II.

Dodrziavanie a pravidla oznamovania

1.98.

1.99.

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla clanku 16 nariadenia
o EIOPA. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o orgdne EIOPA musia
prislusné organy a finan¢né institGcie vynalozit vSetko Usilie na dodrzanie
usmerneni a odporucani.

Prislusné organy, ktoré dodrzuju alebo maju v Umysle dodrzovat tieto

usmernenia, maju ich vhodnym spbsobom zallenit do svojho regulaéného
ramca alebo do ramca dohladu.

1.100.Prislusné organy do dvoch mesiacov od vydania prelozenych zneni potvrdia

orgdnu EIOPA, ¢&i dodrzuju alebo maju v Umysle dodrzat tieto usmernenia,
a uvedu dovody v pripade ich nedodrzania.

1.101.V pripade neposkytnutia odpovede do tohto terminu sa prislusné organy budu

povazovat za organy, ktoré nedodrzuju povinnost informovat, a tato skuto¢nost
bude zverejnena.

Zaverecné ustanovenie o preskiimaniach

1.102.Tieto usmernenia preskima organ EIOPA.
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