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Bevezetés

Az eurdpai felligyeleti hatésag létrehozasardl szélé, 2010. november 24-i
1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: EIOPA-
rendelet)! 16. cikke értelmében az EIOPA a standard formuldval meghatarozott
piaci és partnerkockazati kitettség kezelésérdl sz6l6 iranymutatasokat bocsat ki.

Az irdnymutatasok a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorlasardl szold, 2009. november 25-i 2009/138/EU
eurdépai parlamenti és tandcsi iranyelv (a tovabbiakban: Szolvencia II.
irdnyelv)? 104. és 105. cikkéhez, valamint a végrehajtasi intézkedések 164-
202. cikkéhez kapcsolddnak?.

Az iranymutatasok cimzettjei a Szolvencia II. irdnyelv hatdlya ald tartozo
felligyeleti hatosagok.

Az iranymutatasok célja elGsegiteni a tagdllamokban alkalmazott gyakorlatok
0sszehangolasat, valamint segitséget nyujtani a vallalkozasok szamara a
standard formula piaci kockazati és a partner-nemteljesitési kockazati
moduljanak alkalmazasaban.

Az iranymutatasok alkalmazasaban a koOvetkez6 fogalommeghatarozas
alkalmazandoé:

~ROvid tOkepozicié”: a 236/2012/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének
b) pontjaban meghatdrozott short Ugyletb6l szarmazé sajat tokével
0sszefliggl rovid pozicid.

Az irdanymutatasokban meg nem hatdrozott fogalmakra a bevezetésben
hivatkozott jogi aktusokban szerepl6 fogalommeghatarozasokat kell alkalmazni.

Az irdnymutatasok 2015. aprilis 1-jén Iépnek hatalyba.

1. iranymutatas - Munkavallaloéi juttatasok

1.8.

1.9.

Amennyiben a munkavallaléi juttatdsokhoz kapcsolodd kotelezettségek a
végrehajtasi intézkedések 1II. fejezetének megfeleléen jelennek meg, a
vallalkozasoknak figyelembe kell azokat vennilk a partner-nemteljesitési
kockazati és a piaci kockazati modulra vonatkoz6 tékesziikséglet kiszamitasa
soran. Ennek érdekében a vallalkozasoknak figyelembe kell vennilk a
juttatasok jellegét és adott esetben a 2003/41/EK iranyelvben meghatarozott,
foglalkoztatdi nyugellatast biztositd intézményekkel, vagy egyéb, ilyen
juttatdsokat nyujtd biztositékkal vagy viszontbiztositékkal kotott osszes
szerz6déses megallapodas jellegét.

Amennyiben a munkavallaldéi juttatdsokra vonatkozd kotelezettségeket
megtestesit6 eszkozok kezelését kiszervezték, a szponzorként eljaro

1 HL L 331.,2010.12.15., 48-83. 0.
2 HL L 335., 2009.12.17., 1-155. o.
3HLL12.,2015.01.17., 1-797. o.
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vallalkozasoknak figyelembe kell vennilk azokat a piaci kockazati és a partner-
nemteljesitési kockazati modulra vonatkozo6 tékesziikséglet kiszamitasa soran,
feltéve, hogy az ilyen eszk6zok barmilyen értékvesztéséért 6k vonhatok
felel6sségre.

2. iranymutatas - A vételi opciok futamidoére gyakorolt hatasa

1.10. A vételi opcidt biztositd kotvények és kolcsonok futamidejének meghatarozasa
soran a vallalkozasoknak figyelembe kell vennilik, hogy a hitelfelvevé nem élhet
a vételi jogaval, ha a hitelképessége romlik, a hitelkockazati felar n6 vagy a
kamatlabak csokkennek.

3. iranymutatas - Az futamido-alapu részvénypiaci kockazati részmodul

1.11. A Szolvencia II. irdnyelv 304. cikke (1) bekezdése b) pontjanak iii. alpontjaban
hivatkozott atlagos id6tartamot a vallalkozasoknak a kotelezettségek aggregalt
pénzforgalmainak idétartamaként kell értelmezniik.

4. iranymutatas - Kamatlab-kockazati részmodul

1.12. A vallalkozdsoknak az 6sszes kamatlab-érzékeny eszkozt és kotelezettséget
figyelembe kell vennilik a kamatlab-kockazati részmodul tOkeszikségletének
kiszamitasa soran.

1.13. A biztositastechnikai tartalékokat a forgatokdonyvek szerint Gjra ki kell szamitani
a sokk utani kockazatmentes hozamgorbe hasznalataval, amelyet az alapvetd
kockdzatmentes hozamgorbe stressztesztelésével, valamint adott esetben
illeszkedési korrekcio, volatilitasi korrekcid vagy atmenti intézkedések
kockazatmentes ratara torténd alkalmazasaval kell meghatarozni a Szolvencia
II. irdnyelv 308. cikkének c) pontja szerint.

1.14. Az eszkdzok értékét a forgatokdnyvek szerint Ujra ki kell szamitani kizardlag az
alapvetd kockazatmentes hozamgdrbe stressztesztelésével, és az alapvetd
kockazatmentes hozamgérbe felett Iévé barmilyen kockazatrést valtozatlanul
kell hagyni. Ez magaban foglalhatja a stressztesztnek aldvetett eszkdzok
értékének modellalapu arazassal torténé meghatarozasat.

1.15. A biztositoknak és viszontbiztositéknak meg kell gy6z6édnilik arrdél, hogy az
eszkdzOk stresszteszt el6tti, modellalapl arazas hasznalataval megallapitott
értékei 6sszhangban vannak a megfelel6 eszk6zok aktiv piacokon jegyzett piaci
araival.

5. irAnymutatas - Tulajdonviszonyt és hitelviszonyt megtestesité eszko6zok
jellemzoivel rendelkez6 befektetések

1.16. Ha az eszk0zOk a tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt megtestesité eszkézok
jellemzbivel rendelkeznek, a vallalkozdsoknak mindkét tulajdonsagot
figyelembe kell venniik annak meghatarozédsa soran, hogy a standard
formulanak melyik kockazati részmoduljat kell alkalmazni.
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1.17. A standard formula alkalmazandd kockazati részmoduljanak meghatarozasa
soran a vallalkozasoknak figyelembe kell vennililk az eszkdéz gazdasagi
tartalmat.

1.18. Ha az eszkdz kiilonallo egységek dsszességének tekinthetd, a vallalkozasoknak
adott esetben kilén-kilon kell alkalmazniuk a megfelel stressztesztet minden
egyes egységre.

1.19. Ha az eszk6z nem tekinthetd kulonalld egységek Osszességeként, a
vallalkozasoknak az alapjan kell meghatarozniuk a standard formula
alkalmazandd kockazati részmoduljat, hogy gazdasagi értelemben a
hitelviszonyi vagy tulajdonviszonyi jellemz6k dominalnak-e.

6. iranymutatas - Rovid tékepozicio

1.20. Ha a vallalkozasok rovid tOkepoziciéval rendelkeznek, ezt csak a hosszu
tOkepozicidknak a tOkepiaci kockazat tOkeszikségletének kiszamitasakor
torténd ellensulyozasara hasznalhatjak fel, ha a végrehajtasi intézkedések 208-
215. cikkében meghatarozott kdvetelmények teljeslilnek.

1.21. A tbékepiaci kockazat tdkeszikségletének kiszamitasakor a vallalkozasoknak
figyelmen kivil kell hagyniuk barmely egyéb rovid tOkepoziciét (maradék rovid
tOkepoziciok).

1.22. A maradék rovid tokepoziciok értékét ugy kell tekinteni, hogy varhatéan nem
novekszik a sajat toke stressztesztelését kdovetden.

7. iranymutatas - Piaci kockazatkoncentracios részmodul

1.23. A végrehajtasi intézkedések 187. cikke (3) bekezdése masodik részének
sérelme nélkll a vallalkozasok nem rendelhetnek 0%-0s kockazati tényezot
olyan gazdalkodd egységekbe torténd befektetésekhez, amelyek a Végrehajtasi
Intézkedések 187. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott listaban szerepld
gazdalkodd egységek tulajdonaban allnak.

8. iranymutatas -  Ertékpapir-kolcsénzési iigyletek és hasonlé
megallapodasok

1.24. Az értékpapir-kodlcsonzési vagy értékpapir-kdlcsonvételi, valamint
repomegallapodasok és forditott repodmegadllapodasok, tobbek kozott a
likviditdst nydjtd atmeneti swapkeret-megallapodasok tdkesziikségletének
meghatarozdsa soran a vallalkozasoknak a kereskedett cikkek Szolvencia II.
iranyelv szerinti mérlegben torténd megjelenitését kell kovetnilik. Figyelembe
kell vennilk az tgyletbdl vagy megallapodasbdl eredd szerzddéses feltételeket
és kockazatokat is.

1.25. Ha a kolcsonadott eszkdz a mérlegben marad, és a kapott eszkéz nem jelenik
meg, a vallalkozasoknak a kdvetkezdket kell tennitk:

(@) a megfelel6 piaci kockazati részmodul alkalmazasa a kodlcsonadott
eszkdzre;
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(b)

a kolcsdnadott eszk6z beszamitasa az 1. tipusu kitettségekre vonatkozd
partner-nemteljesitési kockazat tOkesziikségletének szamitdsakor, a
kapott eszkdz altal biztositott kockazatmérséklés figyelembevételével
abban az esetben, ha fedezetként jelenik meg a végrehajtasi
intézkedések 214. cikkében meghatarozott kovetelményeknek
megfelelden.

1.26. Ha a kapott eszkdéz megjelenik, és a kolcsonadott eszkdz nem marad a
mérlegben, a vallalkozasoknak a kovetkezbket kell tennilik:

(a)
(b)

a megfelel6 piaci kockazati részmodul alkalmazdsa a kapott eszkézre;

a kolcsdnadott eszk6z beszamitdsa az 1. tipusu kitettségekre vonatkozo
partner-nemteljesitési kockdzat tb6kesziikségletének szamitdsakor a
kolcsdnadott eszkdznek a csere napjan érvényes mérleg szerinti értéke
alapjan, ha a kolcsdnvevo fizetésképtelenségének esetén a szerz6déses
feltételek és a jogszabalyi rendelkezések annak a kockdazatat idézhetik
eld, hogy a kolcsbnadott eszkéz nem kerll vissza annak ellenére, hogy
a kapott eszkozt visszaadtak.

1.27. Ha a kodlcsonadott eszkdz és a kapott eszkdz is megjelenik a Szolvencia II.
irdnyelv szerinti mérlegben, a vallalkozdsoknak a kdvetkezdket kell tenniik:

(a)

(b)

()

a megfeleld piaci kockazati részmodul alkalmazasa a kdlcsdnadott
eszkozre és a kolcsonvett eszkozre;

a kolcsonadott eszkdz beszamitasa az 1. tipusu kitettségekre vonatkozé
partner-nemteljesitési kockazat tokesziikségletének szamitasakor, a
kapott eszkdz altal biztositott kockazatmérséklés figyelembe vételével
abban az esetben, ha fedezetként jelenik meg a végrehajtasi
intézkedések 214. cikkében meghatarozott kovetelményeknek
megfelel6en;

a kamatlab-kockazati részmodul tékesziikségletének kiszamitasakor a
mérlegen szerepld, a kolcson-megallapodasbdl eredd kotelezettségek
figyelembe vétele.

9. irAnymutatas - Esetleges fizetési kotelezettségeket maguk utan vonoé
kotelezettségvallalasok

1.28. A végrehajtasi intézkedések 189. cikke (2) bekezdésének e) pontja értelmében
a partner-nemteljesitési kockazati modulban szereplé 1. tipusu kitettségek
tOkeszlikségletét kell alkalmazni a vallalkozas altal biztositott vagy intézett,
jogilag kotelez6 érvényl kotelezettségvallalasokra.

1.29. Amennyiben a kotelezettségvallalasi megallapodas nem emliti egyértelm(ien a
névértéket, a vallalkozasoknak a végrehajtasi intézkedések 192. cikkének (5)
bekezdése értelmében a megfeleld nemteljesitési veszteséget a becsilt
névleges 6sszeg alapjan kell kiszamitaniuk.

1.30. A becsilt névleges érték az a legnagyobb 6sszeg, amelynek a kifizetése a
partnernél bekovetkezett hitelkockazati esemény esetén varhaté.
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A megdfelelésre és a jelentéstételre vonatkozo6 szabalyok

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

Ez a dokumentum az EIOPA-rendelet 16. cikkének értelmében kibocsatott
iranymutatasokat tartalmaz. Az EIOPA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével
0sszhangban a hataskdrrel rendelkez6 nemzeti hatésagok minden eréfeszitést
megtesznek azért, hogy megfeleljenek az irdnymutatasoknak és ajanlasoknak.

Az iranymutatdsoknak megfeleld6 vagy megfelelni kivand, hataskdrrel
rendelkez6 hatésdgoknak a megfelel6 mddon at kell (Ultetniik azokat
szabadlyozasi vagy felligyeleti rendjikbe.

A leforditott valtozatok kibocsatasat koveté két honapon belll a hataskorrel
rendelkez6 hatdsagoknak vissza kell igazolniuk az EIOPA felé, hogy
megfelelnek-e vagy meg kivannak-e felelni a jelen irdnymutatdsoknak, az
esetleges meg nem felelés indokainak megjeldlésével.

Ha a fenti hataridon belil nem érkezik valasz, ugy kell tekinteni, hogy a
hataskorrel rendelkez6 hatdésag nem felel meg a jelentéstételi kotelezettségnek,
és a jelentésben igy kell szerepeltetni.

Feliilvizsgalatokra vonatkozo6 zar6 rendelkezés

1.35.

Az iranymutatdsokat az EIOPA vizsgalja feldl.
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