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Uvod

V stlade s ¢lankom 16 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdopsky organ
dohladu (dalej len ,nariadenie o EIOPA")! orgdn EIOPA vydava usmernenia
k zaobchadzaniu s expoziciami vocéi trhovym rizikdm a voci riziku protistrany
v ramci Standardného vzorca.

Tieto usmernenia suvisia s ¢lankami 104 a 105 smernice Eurdépskeho
parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia (dalej len ,smernica Solventnost II“)?, ako aj s ¢lankami
164 az 202 vykondvacich opatreni®.

Tieto usmernenia su uréené pre organy dohladu podla smernice Solventnost II.

Cielom tychto usmerneni je ulahéit zblizovanie postupov medzi ¢lenskymi $tatmi
a podporit podniky pri uplatfiovani modulu trhového rizika a modulu rizika
zlyhania protistrany v standardnom vzorci.

Na ucel tychto usmerneni bola vytvorena tato definicia:

,Kratka akciova pozicia“ je kratka pozicia suvisiaca s akciami vyplyvajuca
z predaja nakratko v zmysle ¢ldnku 2 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU)
¢. 236/2012.

Pokial nie s pojmy vymedzené v tychto usmerneniach, ich vyznam je
vymedzeny v pravnych aktoch, na ktoré sa odkazuje v Uvode.

Tieto usmernenia sa uplatfuju od 1. aprila 2015.

Usmernenie 1 - Zamestnanecké davky

1.8.

1.9.

Ked sa zavazky za zamestnanecké davky vykazuju v sulade s kapitolou II
vykondvacich opatreni, podniky ich maju zohladnit pri vypocte kapitalovych
poziadaviek pre modul rizika zlyhania protistrany a modul trhového rizika. Na
tento Uc¢el maju podniky zohladnit povahu davok a v pripade potreby povahu
vSetkych zmluvnych dohod s institiciou zamestnaneckého dochodkového
zabezpedenia, ako je vymedzena v smernici 2003/41/ES, alebo inou poistovriou
alebo zaistovriou pre poskytovanie tychto davok.

Ak bolo riadenie aktiv predstavujucich zavazky za zamestnanecké davky
zverené inému podniku, podniky pdsobiace ako sponzori ich maju zohladnit vo
vypocte kapitalovej poziadavky modulu trhového rizika a modulu rizika zlyhania
protistrany za predpokladu, ze zodpovedaju za akykolvek pokles hodnoty tychto
aktiv.

'U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48 - 83.
>U.v. EU L 335,17.12.2009, s. 1 - 155.
3U.v. EUL12,17.01.2015, s. 1 - 797.
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Usmernenie 2 - Vplyv kiipnych opcii na duraciu

1.10. Pri urcovani duracie dlhopisov a Uverov s kUpnymi opciami podniky maju
zohladnit, Ze nemusia byt vyziadané dlznikom v pripade, ze sa jeho Uverova
bonita zhorsi, rozsiri sa Uverové rozpatie alebo sa zvySia Urokové miery.

Usmernenie 3 - Priemerné trvanie pre podmodul akciového rizika zalozeny
na duracii

1.11. Podniky maju priemerné trvanie uvedené v ¢lanku 304 ods. 1 pism. b) bode iii)
smernice Solventnost II chapat ako durdciu suhrnnych periaznych tokov
zavazkov.

Usmernenie 4 - Podmodul rizika arokovych mier

1.12. Podniky maju do vypoctu kapitalovej poziadavky pre podmodul rizika Urokovych
mier zapocitat vSetky aktiva a zavazky citlivé voci Urokovej miere.

1.13. Technickd rezerva sa po Soku ma prepocitat podla scendrov pomocou ¢asovej
Struktiry bezrizikovej Urokovej miery, ktord sa uréi zatazovym testom
zakladnej Casovej struktury bezrizikovej Urokovej miery a spatnym pripocitanim
parovacej korekcie, korekcie volatility alebo pripadne prechodného opatrenia
tykajuceho sa bezrizikovych Urokovych mier podla ¢lanku 308 pism. c) smernice
Solventnost II.

1.14. Hodnota aktiv sa ma prepocitat podla scendrov zatazovym testovanim len
zakladnej casovej Struktury bezrizikovej urokovej miery a vSetky rozpatia nad
Uroven zakladnej ¢asovej struktiry bezrizikovej Grokovej miery maju ostat bez
zmien. To znamena pouzitie metddy hodnoty stanovenej na zaklade modelu na
urcenie hodnoty aktiv v stresovych situaciach.

1.15. Poistovne a zaistovhe maju zabezpedit, aby hodnoty aktiv pred stresovou
situdaciou ziskané pomocou ocenfovania na zaklade modelu boli v sulade
s kétovanymi trhovymi cenami prislusnych aktiv na aktivnych trhoch.

Usmernenie 5 - Investicie s charakteristikami kapitalovych a dlhovych
nastrojov

1.16. Ked aktiva prejavuju charakteristiky dlhovych a kapitalovych nastrojov, podniky
maju zohladnit obe tieto ¢érty pri urc¢ovani, ktoré podmoduly rizika $tandardného
vzorca treba pouzit.

1.17. Pri uréovani, ktoré podmoduly rizika Standardného vzorca treba pouzit, maju
podniky zvazit ekonomickl podstatu aktiva.

1.18. Ked' aktivum mozno povazovat za kombinaciu samostatnych zloziek, podniky
maju v pripade potreby pouzit relevantné Soky osobitne na kazdl z tychto
zloziek.

1.19. Ked' nie je mozné aktivum povazovat za kombindciu samostatnych zloZiek,
podniky maju pri urceni, ktoré podmoduly rizika Standardného vzorca treba
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pouzit, vychadzat z toho, ¢i v ekonomickom zmysle prevladaji dlhové alebo
kapitalové charakteristiky.

Usmernenie 6 - Kratke akciové pozicie

1.20.

1.21.

1.22.

Ked podniky vlastnia kratke akciové pozicie, maju ich pouzit na kompenzaciu
dlhych akciovych pozicii pri vypocte kapitdlovej poziadavky pre akciové riziko
len vtedy, ak sU splnené poziadavky uvedené v ¢lankoch 208 az 215
vykonavacich opatreni.

Podniky nemaju pri vypocte kapitalovej poziadavky pre akciové riziko
zohladnovat Ziadne dalSie kratke akciové pozicie (zostatkové kratke akciové
pozicie).

V pripade zostatkovych kratkych akciovych pozicii sa nema predpokladat, ze ich
hodnota porastie z dovodu vyvinutia tlakov na akcie.

Usmernenie 7 - Podmodul koncentracie trhového rizika

1.23.

Bez toho, aby bol dotknuty clanok 187 ods. 3 druhy pododsek vykonavacich
opatreni, podniky nemaju pridefovat rizikovy koeficient vo vyske 0 %
investiciam do subjektov, ktoré vlastnia subjekty uvedené v zozname
stanovenom v ¢lanku 187 ods. 3 vykonavacich opatreni.

Usmernenie 8 — Transakcie poziciavania cennych papierov a podobné zmluvy

1.24. Pri urcovani kapitalovych poZiadaviek pre transakcie poziCiavania alebo

1.25.

1.26.

vypoziCiavania cennych papierov a zmluvy o repo transakciach alebo zmluvy
o obratenych repo transakciach vratane likviditnych swapov sa podniky maju
riadit vykazovanim vymenenych polozZiek v stiivahe podla smernice Solventnost
II. Zohladnit maju aj zmluvné podmienky a rizikd vyplyvajice z transakcie
alebo dohody.

Ak pozicané aktiva ostanu v sUvahe a prijaté aktiva sa nevykazu, podniky
maju:

a) na pozi¢ané aktiva pouzit prislusné podmoduly trhového rizika;

b) pozi¢ané aktiva zaclenit do vypoctu kapitdlovej poziadavky pre riziko
zlyhania protistrany pri expozicidch typu 1 a zohladnit pritom
zmiernovanie rizika, ktoré prijaté aktiva zabezpecuju, ak su vykazané
ako kolateral v sulade s poziadavkami stanovenymi v Clanku 214
vykonavacich opatreni.

Ak sa prijaté aktiva vykazu a pozicané aktiva neostanu v suvahe, podniky
maju:

a) na prijaté aktiva pouzit prislusné podmoduly trhového rizika;

b) zohladnit pozi¢ané aktiva vo vypocte kapitadlovej poziadavky pre riziko
zlyhania protistrany pri expozicidch typu 1 na zaklade hodnoty
pozi¢anych aktiv v sivahe v ¢ase vymeny, ak na zaklade zmluvnych
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1.27.

podmienok a pravnych ustanoveni v pripade platobnej neschopnosti
dlZznika vznikd riziko, ze pozicané aktiva sa nevratia, napriek tomu,
prijaté aktiva boli vratené.

Ak sa pozicané aktiva a prijaté aktiva vykazu v suvahe podla smernice
Solventnost II, podniky maju:

a) na pozi¢ané a vypozi¢ané aktiva pouzit prislusné podmoduly trhového
rizika;

b) pozi¢ané aktiva zallenit do vypoctu kapitdlovej poziadavky pre riziko
zlyhania protistrany pri expozicidch typu 1 a zohladnit pritom
zmiernovanie rizika, ktoré prijaté aktiva zabezpecuju, ak su vykazané
ako kolaterdl v sulade s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 214
vykonavacich opatreni;

c) zohladnit zavédzky vo svojej suvahe, ktoré vyplyvaju z dohdd

o poskytovani poziciek, vo vypocte kapitalovej poziadavky pre podmodul
rizika Uurokovych mier.

Usmernenie 9 — Prisl'uby, ktoré mézu viest k platobnym zavizkom

1.28.

1.29.

1.30.

Ako sa stanovuje v ¢lanku 189 ods. 2 pism. e) vykonavacich opatreni kapitalova
poziadavka pri expoziciach typu 1 v module rizika zlyhania protistrany sa ma
uplatfiovat na pravne zavazné prisluby, ktoré podnik poskytol alebo dohodol.

Ked sa v dohode o prislube vyslovhe neuvadza ziadna nominalna hodnota,
podniky maju uréit zodpovedajicu stratu v pripade zlyhania, ako sa uvadza
v C¢lanku 192 ods. 5 vykonavacich opatreni na zaklade odhadovanej nominalnej
hodnoty.

Odhadovana nominalna hodnota je maximalna suma, ktorej splatenie sa
oCakava v pripade Uverovej udalosti tykajucej sa protistrany.

Dodrziavanie a pravidla oznamovania

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla c¢lanku 16 nariadenia
o EIOPA. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o EIOPA musia vnutrostatne
prisludné organy vynalozit vSetko Usilie na dodrzanie usmerneni a odporudani.

Prislusné organy, ktoré dodrzuju alebo majd v Umysle dodrziavat tieto
usmernenia, ich maji vhodnym spbésobom zacdlenit do svojho regulaéného
ramca alebo do ramca dohladu.

Prislusné organy do dvoch mesiacov od vydania prelozenych zneni potvrdia
organu EIOPA, ¢&i dodrzuju alebo maju v iUmysle dodrziavat tieto usmernenia,
a uvedu dovody v pripade ich nedodrzania.

V pripade neposkytnutia odpovede do tohto terminu sa prislusné organy budu
povazovat za organy, ktoré nedodrzuju povinnost informovat, a tato skutoénost
bude zverejnena.
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Zaverecné ustanovenie o preskimaniach

1.35. Tieto usmernenia preskima organ EIOPA.
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