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NY: RETNINGSLINJE O— PROPORTIONALITET

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr anvende retningslinjerne for veerdiansattelse
af forsikringsmaessige henseettelser pa en made, der er forholdsmaessig til arten, omfanget
og kompleksiteten af de iboende risici i virksomhedens aktiviteter. Dettebgr ikke fgre til en
vaesentlig afvigelse mellem vaerdien af det forsikringsmaessige belgb og det aktuelle belgb,
som forsikrings- og genforsikringsselskaber skulle betale, hvis de skulle overfgre deres
forsikrings- og genforsikringsforpligtelser direkte til et andet forsikrings- eller
genforsikringsselskab.

NY: RETNINGSLINJE 24A - VAESENTLIGHED | OPSTILLING AF ANTAGELSER

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr opstille antagelser og anvende
ekspertvurderinger, navnlig under hensyntagen til vaesentligheden af konsekvenserne ved
brug af antagelser, i forbindelse med fglgende retningslinjer for opstilling af antagelser og
ekspertvurdering.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr vurdere vaesentligheden under hensyntagen til
bade kvantitative og kvalitative indikatorer samt binaere handelser, ekstreme handelser og
haendelser, der ikke figurereri historiske data. Generelt bgr forsikrings- og
genforsikringsselskaberne evaluere de indikatorer, der fokuseres pa.

NY: RETNINGSLINJE 24B —STYRING AF OPSTILLINGEN AF ANTAGELSER

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr sikre, at al opstilling af antagelser og navnlig
anvendelsen af ekspertvurderinger fglger en valideret og dokumenteret proces.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr sikre, at antagelserne beregnes og anvendes
konsekvent over tid ogi hele forsikrings- eller genforsikringsselskabet, og at de er egnet til
det pateenkte formal.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr godkende antagelserne pa tilstreekkeligt hgjt
niveau i forhold til deres vaesentlighed, for de fleste vaesentlige antagelsers vedkommende
til og med administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet.

NY: RETNINGSLINJE 24C— KOMMUNIKATION OG USIKKERHED VED OPSTILLING AF
ANTAGELSER

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr sikre, at processerne for antagelser og navnlig
for anvendelsen af ekspertvurderinger ved udveaelgelsen af disse antagelser specifikt sgger at
mitigere risikoen for misforstaelser eller fejlkommunikation mellem de forskellige
funktioner, der bergres.
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Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr etablere enformel og dokumenteret
tilbagemeldingsproces mellem leverandgrerne og brugerne af veesentlige
ekspertvurderinger og de antagelser, der er resultatet heraf.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr sikre, at usikkerheden ved antagelserne og
den dermed forbundne variation i de endelige resultater er gennemsigtige.

NY: RETNINGSLINJE 24D —DOKUMENTATION FOR OPSTILLING AF ANTAGELSER

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr dokumentere processen for opstilling af
antagelser og navnlig anvendelsen af ekspertvurderinger, sa der sikres en gennemsigtig
proces.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr i dokumentationen medtage de deraf
resulterende antagelser og deres vaesentlighed, de involverede eksperter, den tilsigtede
brug og gyldighedsperioden.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr medtage rationalet for udtalelsen, herunder
det anvendte informationsgrundlag, med den detaljeringsgrad, der er ngdvendig for at
sikre, at bade antagelserne og processen samt de beslutningskriterier, der er anvendt ved

udvaelgelsen af antagelserne og fravaelgelsen af andre alternativer, er gennemsigtige.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr sikre, at brugerne af veesentlige antagelser
modtager klar og omfattende skriftlig information herom.

NY: RETNINGSLINJE 24E —VALIDERING AF OPSTILLING AF ANTAGELSER

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr sikre, at processen for valg af af antagelser og
brug af ekspertvurderinger valideres.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr sikre, at processen og vaerktgjerne til
validering af antagelserne og navnlig anvendelsen af ekspertvurderinger dokumenteres.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr registrere eendringer i vaesentlige antagelser
som fglge af ny information samt analysere og redeggre for disse eendringer samt for
realiserede afvigelser fra vaesentlige antagelser.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr anvende valideringsvaerktgjer sdsom stresstest
eller fglsomhedstest, hvor det er muligt og hensigtsmaessigt.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr revidere de udvalgte antagelser med hjzelp fra
uafhaengige interne eller eksterne eksperter.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr udpege de omsteendigheder, under hvilke
antagelserne ville blive anset for at vaere forkerte.
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ZNDRET: RETNINGSLINJE 25—-MODELLERING AF BIOMETRISKE RISIKOFAKTORER

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr vurdere, om det er relevant at anvende en
deterministisk eller stokastisk tilgang til modellering af usikkerheden forbundet med
biometriske risikofaktorer.

Selskaberne bgr tage hensyn til varigheden af deres forpligtelser ved vurderingen af, om en
metode, der udelukker forventede fremtidige aendringeri biometriske risikofaktorer, er
forholdsmaessig, navnlig ved at vurdere den fejlforekomst, der indfgres med metoden.

Selskaberne bgr ved vurderingen af, om en metode, der antager, at biometriske
risikofaktorer er uafheengige fra enhver anden variabel, er forholdsmaessig, sikre, at der
tages hensyn til risikofaktorernes specifikke forhold. Med henblik herpa bgr vurderingen af
korrelationsomfanget ske pa grundlag af historisk data og ekspertbedgmmelser.

NY: RETNINGSLINJE 28A— UDGIFTER TILINVESTERINGSFORVALTNING

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr i det bedste skgn medregne administrations-
og handelsudgifter i forbindelse med investeringer, som er ngdvendige for at servicere
forsikrings- og genforsikringsaftaler.

Navnlig for produkter, for hvilke vilkarene og betingelsernei henhold til aftaleneller
lovgivningen kraever, at de investeringer, der er knyttet til et produkt, udpeges (f.eks. de
fleste produkter, der er tilknyttet investeringsfonde, og indeksregulerede produkter,
produkter, der forvaltes i afgreensede fonde, og produkter, der er genstand for
matchtilpasning), bgr forsikrings- og genforsikringsselskaberne overveje investeringerne.

For andre produkter bgr forsikrings- og genforsikringsselskaberne basere deres vurdering pa
aftalerneskarakteristika.

Som en forenkling kan forsikrings- og genforsikringsselskaberne ogsa tage alle
investeringsforvaltningsudgifter i betragtning.

Godtggrelser af investeringsforvaltningsudgifter, som fondsforvalteren betaler til
virksomheden, bgr medregnes som andre indgaende cash flow. Nar disse godtggrelser deles
med forsikringstagerne eller andre tredjeparter, bgr de tilsvarende udgaende cash flow ogsa

tagesi betragtning.
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ZNDRET: RETNINGSLINJE 30— FORDELING AF UDGIFTER

28.  Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr fordele og projicere udgifterne pa en realistisk
og objektiv made og basere fordelingen af disse udgifter pa deres langsigtede
forretningsstrategier, nyligt foretagne analyser af virksomhedens aktiviteter, fastlagte
hensigtsmaessige udgiftsfaktorer og relevante udgiftsfordelingsnggler.

29. Uden at det bergrer proportionalitetsvurderingen og fgrste afsnit i denne retningslinje, bgr
forsikrings- og genforsikringsselskaberne med henblik pa at fordele
kapacitetsomkostningerne over tid overveje at anvende forenklingen i teknisk bilag I, hvis
felgende betingelser er opfyldt:

30. selskabet udgver aktiviteter, der kanfornys hvert ar

31. fornyelsen defineres som ny virksomhed i overensstemmelse med rammernei
forsikringsaftalen

32. skaderne er fordelt ligeligt i Ipbet af deekningsperioden.
ZANDRET: RETNINGSLINJE 33 -UDGIFTSANDRINGER

33.  Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr sikre, at antagelser vedrgrende
udgiftsudviklingen over tid, herunder fremtidige udgifter som fglge af forpligtelser, der er
indgaet pa eller fgr vaerdianseettelsesdatoen, er relevante og tager hensyn til arten af disse
udgifter. Selskaberne bgr indregne inflation i overensstemmelse med de gkonomiske
antagelser og med afhaengigheden af udgifter pa andre cash flow, der fglger af aftalen.

NY: RETNINGSLINJE 37A — Dynamikken i forsikringstagernes adfeerdForsikrings- og
genforsikringsselskaberne bgr basere deres antagelser om udnyttelsesratenfor relevante
optioner pa:

- statistisk og empirisk dokumentation, nar den er repraesentative for den fremtidige
adfeerd, og

- ekspertvurderinger baseret pa forsvarlige og veldokumenterede betragtninger.

34. Manglende data om ekstreme scenarier bgr ikke i sig selv kunne anses som en grund til at
undga modellering af dynamikken i forsikringstagernes adfaerd og/eller samspillet med
fremtidige ledelseshandlinger.

NY: RETNINGSLINJE 37B —DOBBELTRETTEDE ANTAGELSER

35. Ved opstilling af antagelser dynamikken i forsikringstagernesadfaerd bgr forsikrings- og
genforsikringsselskaberne tage i betragtning, at atheengigheden af den udlgsende
begivenhed og udnyttelsesraten for optionen normalt er dobbeltrettet, dvs. at der bade bgr
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tageshensyn til en stigning og et fald afhaengigt af, i hvilken retning den udlgsende
begivenhed beveaeger sig.

NY: RETNINGSLINJE 37C— MULIGHED FOR AT BETALE TILLAGSPRAMIERELLER FORSKELLIGE
PRAMIER

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr modellere alle relevante aftalebestemte
optioner i projektionen af cash flow, herunder den option, der gar ud pa at betale
tilleegspreemier eller aendre de preemiebelgb, der skal betales inden for de aftalemaessige
rammer.

NY: RETNINGSLINJE 40A— OMFATTENDE FORVALTNINGSPLAN

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr sikre, at den omfattende fremtidige
ledelseshandlingsplan, der godkendes af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet,
enten er:

- ét enkelt dokument, der indeholder alle antagelser der relaterer sig til fremtidige
ledelseshandlinger, som indgari beregningen af det bedste skgn, eller

- et seet dokumenter ledsaget af en oversigt, som giver et klart og fuldstaendigt
overblik over alle antagelser der relaterer sig til de fremtidige ledelseshandlinger, som
indgari beregningen af det bedste skgn.

NY: RETNINGSLINJE 40B —HENSYNTAGEN TILNY AKTIVITET VED TILRETTELAEGGELSEN AF
FREMTIDIGE LEDELSESHANDLINGER

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr tage hensyn til effekten af ny forretning ved
fastleeggelsen af fremtidige ledelseshandlinger og behgrigt overveje konsekvenserne for
andre relaterede antagelser. Navnlig den omstaendighed, at det szt af cash flow, der skal
projiceres i medfgr af artikel 18 i den delegerede forordning om rammer for aftaler, er
begranset, bgr ikke fa forsikrings- og genforsikringsselskaberne til at mene, at antagelserne
kun bygger pa dette planlagte seet af cash flow uden indvirkning afny forretning. Dette er
navnlig tilfeeldet for antagelser om allokering af risikofyldte aktiver, forvaltningen af forskelle
i varighed eller anvendelsen af overskudsdelingsordninger.

NY: GUIDELINE 53A—ANVENDELSE AF STOKASTISK VARDIANSATTELSE
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Forsikrings- og genforsikringsselskaberne bgr anvende stokastisk modellering ved
vaerdiansattelsen af forsikringsmaessige hensaettelseri aftaler, hvis cash flow afhaenger af
fremtidige begivenheder og fremtidig udvikling, navnlig dem der omfatter vaesentlige
optioner og garantier.

Ved vurderingen af, om stokastisk modellering er ngdvendig for pa passende vis atindfange
vaerdien af optioner og garantier, bgr forsikrings- og genforsikringsselskaberne navnlig, men
ikke kun, overveje fglgende tilfeelde:

enhver form for overskudsdelingsordning, hvor de fremtidige ydelser afheenger af afkastet
af aktiverne

finansielle garantier (f.eks. forsikringsmaessige satser, selv uden overskudsdelingsordning),
navnlig, men ikke kun, nar de kombineres med optioner (f.eks. tilbagekgbsoptioner), hvis
dynamiske modellering ville gge den nuveerende veerdi af cash flow i nogle scenarier.

NY: RETNINGSLINJE 57A— MARKEDSRISIKOFAKTORER, SOM ER N@DVENDIGE FOR AT LEVERE
PASSENDE RESULTATER

Ved vurderingen af, om alle de relevante risikofaktorer er modelleret i overensstemmelse
med bestemmelserne i artikel 22, stk. 3, og artikel 34, stk. 5, i den delegerede forordning,
bagr forsikrings- og genforsikringsselskaberne kunne vise, at deres modellering pa passende
vis afspejler volatiliteten af deres aktiver, og at de relevante kilder til volatilitetener
afspejlet pa passende vis (f.eks. kreditspaendsrisiko og kreditrisiko).

Forsikrings-og genforsikringsselskaberne bgr navnlig anvende modeller, som muligggr
modellering af negative rentesatser.

ZENDRET: RETNINGSLINJE 77 - ANTAGELSER, DER ER LAGT TIL GRUND FOR BEREGNING AF
EPIFP

Med henblik pa beregning af de forsikringsmaessige hensaettelser uden risikotillaeg ud fra
den antagelse, at preemier vedrgrende eksisterende forsikrings- og genforsikringsaftaler,
som forventes at blive modtaget i fremtiden, ikke modtages, bgr forsikrings- og
genforsikringsselskaberne anvende samme aktuarmaessige metode som den, der blev
anvendt til beregning af de forsikringsmaessige hensattelser uden risikotillaeg i

overensstemmelse med artikel 77 i Solvens |I-direktivet, med fglgende a&ndrede antagelser:
policer bgr behandles som vaerende i kraft og ikke som genkgbt

uanset de juridiske eller kontraktmaessige vilkar for en aftale bgr beregningen ikke omfatte
strafbelgb, reduktion eller anden justering af den teoretiske aktuarmaessige



& oops

48.

49.

Eurcpean Insurance and
Occupational Pensions Authority

veerdiansaettelse af forsikringsmaessige hensaettelser uden et risikotilleeg, der er beregnet,
som om policen stadig var i kraft.

Alle andre antagelser (f.eks. dgdelighed, betalingsafbrydelser eller udgifter) bgr forblive
uzendret. Dette betyder, at forsikrings- og genforsikringsselskaber bgr anvende samme
fremskrivningshorisont, samme fremtidige ledelseshandlinger og samme udnyttelsesrater
for optionerne vedrgrende forsikringstager som dem, der er anvendt ved beregningen af
det bedste skgn uden at tilpasse dem til en antagelse om, at der ikke vil blive modtaget
fremtidige preemier. Selv om alle antagelser om udgifter bgr forblive konstante, kan
niveauet afvisse udgifter (f.eks. udgifter til erhvervelse eller udgifter til forvaltning af
investeringer) indirekte blive pavirket.

NY: RETNINGSLINJE 77A— ALTERNATIV TILGANG TILBEREGNING AF EPIFP

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne kan udpege EPIFP som del af nutidsveerdien af
fremtidige overskud pa fremtidige praemier, safremt resultatet ikke afviger vaesentligt fra
den veerdi, der ville have veeret resultat af den veerdianseettelse, der er beskrevet i
retningslinje 77. Denne tilgang kan implementeresved udformning af en formel.

Bestemmelser om efterlevelse og indberetning
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Dette dokumentindeholder retningslinjer udstedt i henhold til artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1094/2010. | henhold til artikel 16, stk. 3, i naevnte forordning skal de kompetente
myndigheder og selskaberne bestraebe sig mest muligt pa at efterleve retningslinjer og
henstillinger.

Kompetente myndigheder, der efterlever eller agter at efterleve disse retningslinjer, bgr pa
passende made indarbejde dem i deres lovgivnings- eller tilsynsramme.

De kompetente myndigheder skal over for EIOPA bekrzefte, om de efterlever eller agter at
efterleve disse retningslinjer, og i modsat fald angive begrundelsen for den manglende
efterlevelse inden for to maneder efter udstedelsen af de oversatte versioner.

Hvis de kompetente myndigheder ikke har reageretinden udlgbet af denne frist, vil det
blive betragtetsom manglende efterlevelse af indberetningskravet, hvilket vil blive
indberettet.
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Afsluttende bestemmelse om revision

54. Disse retningslinjer vil blive revideret af EIOPA.
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