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NOWA: Wytyczna nr 0 — PROPORCJIONALNOSC

1. Zakfady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny stosowac niniejsze wytyczne w sprawie
wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w sposéb proporcjonalny do charakteru,
skali i ztozonosci ryzyk charakterystycznych dla dziatalnosci zaktaduNie powinno to
skutkowaé znacznym odchyleniem wartoscirezerw techniczno-ubezpieczeniowych od
biezgcej kwoty, ktdérg zaktady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji musiatyby zaptacié,
gdyby dokonywaty natychmiastowego przeniesienia swoich praw i zobowigzan umownych
na inny zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji.

NOWA: Wytyczna nr 24a — ISTOTNOSC PRZYJETYCH ZAtOZEN

2. Majgc na uwadze wytyczne dotyczace przyjmowania zatozeni oceny eksperckiej, zaktady
ubezpieczeni zakfady reasekuracji powininny przyjmowac zatozenia i wykorzystywac oceny
eksperckie, w szczegdlnosci uwzgledniajgcistotnos¢ wptywu wykorzystywanych zatozen.

3. Zaktady ubezpieczen i reasekuracji powinny oceniac istotnos¢ biorgc pod uwage wskazniki
ilosciowe i jakosciowe , a takze biorgc pod uwage zdarzenia binarne, zdarzenia ekstremalne
oraz zdarzenia niewystepujgce w danych historycznych. Zaktady ubezpieczeni reasekuraciji

powinny dokonac ogdlnej oceny uwzglednionych wskaznikow.
NOWA: Wytyczna nr 24b — Zarzgdzanie procesem przyjmowania zatozen

4. Zaktady ubezpieczeni zaklady reasekuracji powinny zapewni¢, ze przyjmowanie zatozefiw
szczegdlnosci wykorzystanie ocen eksperckich s w zgodne z udokumentowanym procesem,
ktéry podlegat walidacji.

5. Zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny zapewnié, ze formutowane i stosowane
zatozenia sg spdjne w czasie i we wszystkich obszarach dziatalnosci zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracjioraz, ze sy odpowiednie dla ich zamierzonego zastosowania.

6. Zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny zatwierdzac zatozenia na odpowiednio
wysokich szczeblach odpowiadajgcych istotnosci zatozen; w przypadku wiekszosci istotnych
zatozen zarzadu wigcznie.

NOWA: Wytyczna nr 24c — Komunikacja i niepewnos$¢ w ramach przyjmowania zatozen

7. Zakfady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny zapewnic, aby procesy zwigzane z
przyjmowanymi zatozeniami, a zwitaszczaz wykorzystaniem ocen eksperckich przy
ustanawianiutych zatozen, byty w szczegdlnosci nakierowane na ograniczenie ryzyka
wynikajgcego z niewtasciwego zrozumienia zatozen lub niewtfasciwej komunikacji w tym
zakresie miedzy wszystkimi jednostkami zwigzanymiz tymi zatozeniami
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Zaktady ubezpieczeni reasekuracji powinny ustanowi¢ formalny i udokumentowany proces
przekazywania informacji zwrotnych pomiedzy autoramia korzystajgcymiz istotnych ocen
eksperckich i wynikajgcych z nich zatozen.

Zaktady ubezpieczen i reasekuracji powinny w przejrzysty sposéb przedstawiac niepewnosé
zatozen oraz wynikajgce z niej odchylenia koficowych wynikow.

NOWA: Wytyczna nr 24d — Dokumentacja procesu przyjmowania zatozen

Zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny udokumentowadé proces przyjmowania
zatozen oraz w szczegodlnosci wykorzystania ocen eksperckich w taki sposob, aby proces ten
byt przejrzysty.

Zaktady ubezpieczeni zakfady reasekuracji powinny uwzgledni¢ w dokumentacji informacje
na temat sformutowanych zatozeniich istotnosci, zaangazowanych ekspertéw,
zamierzonego sposobu zastosowania oraz okresu obowigzywania zatozen.

Zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny uwzgledni¢ uzasadnienie opinii, w tym
informacje stanowigce podstawe uzasadnienia, przyjmujgc stopien szczegotowosci
niezbedny do zapewnienia przejrzystoscizatozeniprocesu ich przyjmowania oraz kryteriéw

decyzyjnych zastosowanych przy wyborze zatozen i rezygnacjiz zatozen alternatywnych.

Zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny dopilnowaé, aby korzystajgcy z istotnych
zatozen otrzymalijasne i kompleksowe pisemne informacje dotyczgce tych zatozen.

NOWA: Wytyczna nr 24e — Walidacja procesu przyjmowania zatozen

Zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny zapewnic¢ walidacje procesu wyboru
zatozen i wykorzystania ocen eksperckich.

Zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny zapewnié, ze proces i narzedzia
walidacji zatozen, a w szczegdlnosci korzystanie z ocen eksperckich s3 udokumentowane.

Zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny rejestrowac zmiany istotnych zatozen
wynikajgce z nowych informacji oraz analizowac i wyjasnia¢ te zmiany, a takze rozbieznosci
miedzy wartosciamirzeczywistymia przyjetymi istotnymi zatozeniami.

Oile jest tomozliwe i odpowiednie, zakfady ubezpieczeri zaktady reasekuracji powinny
stosowacd narzedzia walidacji, takie jak testy warunkdéw skrajnych badz testy wrazliwosci.

Zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny dokonywac przegladu wybranych

zatozen, woparciu o niezalezng wewnetrzng lub zewnetrzng wiedze ekspercka.

Zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny wykrywa¢é przypadki wystgpienia
okolicznosci, w ktérych przyjete zatozenia bytyby uznane za btedne.

Strona 3/9



& oops

Eurcpean Insurance and
Occupational Pensions Authority

ZMIENIONA: Wytyczna nr 25 — MODELOWANIE CZYNNIKOW RYZYKA BIOMETRYCZNEGO

20. Zaklady ubezpieczenizaktady reasekuracji powinny rozwazy¢, czy do modelowania
niepewnosci czynnikdw ryzyka biometrycznego proporcjonalne jest podejscie
deterministyczne czy stochastyczne.

21. Oceniajac, czy metoda, ktéra pomija spodziewane przyszte zmiany w czynnikach ryzyka
biometrycznego, jest proporcjonalna, w szczegdlnosci w ocenie btedu wyniku
spowodowanego przez metode, zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny wzigé
pod uwage czastrwania zobowigzan.

22. Oceniajac, czy metoda zakfadajaca, ze czynnikiryzyka biometrycznego sg niezalezne od innej
zmiennej, jest proporcjonalna, zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny zadbaé o
to, aby uwzgledniona zostata charakterystyka czynnikéw ryzyka. Wtym celu ocena poziomu
korelacji powinna opierac sie na danych historycznych i ocenie eksperckie;.

NOWA: Wytyczna nr 28A — KOSZTY DZIAtALNOSCI LOKACYINE)

23. Zaklady ubezpieczenizaktady reasekuracji powinny wigczaé koszty dziatalnosci lokacyjnej
do najlepszego oszacowania wydatkow administracyjnychi handlowych zwigzanychz
inwestycjami niezbednymi do obstugi umdéw ubezpieczenia i reasekuraciji.

24. Zaklady ubezpieczenizaktady reasekuracji powinny uwzgledniaé te inwestycje w
szczegolnosciw przypadku produktéw, dla ktorych warunki umowy lub obowigzujgce
przepisy wymagajq wskazania inwestycji dotyczgcych tych produktéw (np. wiekszos¢
produktéw zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym i produktéw
zwigzanych z wartoscig indeksu, produkty zarzgdzane w ramach funduszy wyodrebnionych
oraz produkty objete korektg dopasowujgcy).

25. W przypadku pozostatych produktéw ocena dokonywana przez zaktady ubezpieczeni
zaktady reasekuracji powinna opiera¢ sie na cechach umow.

26. W ramachuproszczenia zakfady ubezpieczeni zaktady reasekuracji mogg réwniez
uwzgledniac¢ wszystkie koszty dziatalnosci lokacyjne;j.

27. Zwrotykosztéw dziatalnosci lokacyjnej, ktére zarzgdzajgcy funduszem uiszcza na rzecz
zaktadu, nalezy uwzgledniac jako pozostate wptywy pieniezne. Jezeliw tych zwrotachmaja
udziat ubezpieczajgcy lub inne strony trzecie, nalezy rowniez uwzgledni¢ odpowiadajgce im
wyptywy $rodkéw pienieznych.
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ZMIENIONA: Wytyczna nr 30 — ROZDZIELANIE KOSZTOW

28. Zaktady ubezpieczenizaktady reasekuracji powinny przypisywac i przewidywac koszty w
sposodb realistycznyi obiektywny, opierajgcsie na swoich dtugofalowych strategiach
biznesowych, biezgcych analizach dziatalnosci biznesowej, identyfikacji wtasciwych
czynnikéw generujgcych wydatki i odpowiednich wskaznikach wykazywania wydatkéw.

29. Bezuszczerbkudla oceny proporcjonalnosci i pierwszego ustepu niniejszej wytycznej
zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny w celu przypisania wydatkéw ogélnych
w czasie rozwazyc zastosowanie uproszczenia, o ktérym mowa w zatgczniku technicznym |,
kiedy spetnione sg nastepujace warunki:

- zaktad prowadgzi dziatalno$¢ odnawiang corocznie;

- odnowienia muszg by¢ uznawane za nowg dziatalnos$¢ zgodnie z granicg umowy
ubezpieczenia;

- zdarzenia ubezpieczeniowe zachodzg jednostajnie w okresie ochrony ubezpieczeniowej.
ZMIENIONA: Wytyczna nr 33 —ZMIANY W KOSZTACH

30. Zaktady ubezpieczenizaktady reasekuracji powinny zadbaé o to, aby zatozenia dotyczgce
zmian wydatkow w czasie, w tym przysztych wydatkéw wynikajgcych ze zobowigzan
zaciggnietych w dniu wyceny lub wczesniej, byty adekwatne i uwzgledniaty charakter
wydatkéw. Zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny braé¢ pod uwage inflacje
zgodnie z istniejgcymi zatozeniami ekonomicznymi oraz zaleznos¢ kosztéw od pozostatych
przeptywéw srodkoéw pienieznych zwigzanych z umowa.

NOWA: Wytyczna nr 37a — DYNAMICZNE ZACHOWANIA UBEZPIECZAJACych

31. Zaklady ubezpieczeniowe i zaktady reasekuracji powinny opieraé swoje zatozenia co do
wskaznika wykorzystania odpowiednich opcji na:

- dowodach statystycznych i empirycznych, gdy sg one reprezentatywne dla przysztych
zachowan,

- popartych solidnymi przestankami i jasno udokumentowanych ocenach eksperckich.

32. Brakdanych dla skrajnych scenariuszy nie powinien sam w sobie stanowi¢ powodu, dla
ktérego mozna by odstgpi¢ od przeprowadzania modelowania dynamicznych zachowan
ubezpieczajgcych lub interakcji z przysztymi dziataniami zarzadu.

NOWA: Wytyczna nr 37B — ZALtOZENIA DWUKIERUNKOWE
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Ustalajac zatozenia dotyczgce dynamicznych zachowan ubezpieczajgcych, zaktady
ubezpieczeni zakfady reasekuracji powinny bra¢ pod uwage fakt, iz zalezno$¢ od zdarzenia
inicjujgcego oraz wskaznika wykorzystania opcji jest zazwyczajdwukierunkowa, tzn. nalezy
wzigé pod uwage zaréwnowzrost, jaki spadek, w zaleznosciod kierunku zdarzenia
inicjujgcego.

NOWA: Wytyczna nr 37C — Opcja wyptacania dodatkowych lub réznych sktadek

Podczas przewidywania przeptywdw srodkdw pienieznych zaktady ubezpieczeni zaktady
reasekuracji powinny modelowac wszystkie istotne opcje umowne, w tym opcje zaktadajace
ptacenie dodatkowych sktadek lub réznicowanie kwot sktadek do zaptacenia,
przypadajgcych w granicach umow.

NOWA: Wytyczna nr 40A — KOMPLEKSOWY PLAN ZARZADZANIA

Zaktady ubezpieczeniowe i zaktady reasekuracji powinny zagwarantowac, aby wyczerpujacy
plan przysztych dziatan zarzgdu, zatwierdzony przez organ administracyjny, zarzadczy lub
nadzorczy, byt albo:

- pojedynczym dokumentem, w ktérym wymienia sie wszystkie zatozenia zwigzane z
przysztymi dziataniami zarzgdu wykorzystane w obliczeniach najlepszego oszacowania; albo

- zestawem dokumentéw z zatgczonym spisem, w ktérych znalezé mozna petny opis
wszystkich zatozen zwigzanych z przysztymi dziataniamizarzgdu wykorzystanych w
obliczeniach najlepszego oszacowania.

NOWA: Wytyczna nr 40b — Uwzglednienie nowej dziatalnosci w ustalaniu przysztych dziatan
zarzadu

Ustalajgc przyszte dziatania zarzadu, zaktady ubezpieczeniowe i zaktady reasekuracji
powinny bra¢ pod uwage wptyw nowej dziatalnosci i nalezycie uwzgledniac jej
konsekwencje z punktu widzenia pozostatych powigzanych zatozen. W szczegdlnoscifakt, iz
zbidr przeptywdéw srodkdéw pienieznych, ktéry ma byé przewidywany w drodze zastosowania
art. 18 rozporzadzenia delegowanego w sprawie granic umdw, jest ograniczony, nie
powinien sprawia¢, by zakfady ubezpieczeni zaktady reasekuracji uznawaty, ze zatozenia
opierajg sie wylgcznie na ww. przewidywanym zbiorze przeptywéw srodkéw pienieznych,
bez uwzglednienia wptywu nowej dziatalnosci. Dotyczy to zwtaszcza zatozen co do alokacji
aktywéw obarczonych wysokim ryzykiem, zarzgdzania réznicg w zapadalnosci aktywoéw i
zobowigzan lub stosowania mechanizméw udziatu w zyskach.
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NOWA: Wytyczna nr 53A — KORZYSTANIE Z WYCENY STOCHASTYCZNEJ

Zakfady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny korzysta¢ z modelowania
stochastycznegow celu wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych uméw, dla ktérych
przeptywy $rodkéw pienieznych zalezg od przysztych zdarzen i zmian, zwfaszcza tychz
istotnymi opcjami i gwarancjami.

Oceniajgc, czy modelowanie stochastyczne jest niezbedne do adekwatnego ujecia wartosci
opcji i gwarancji, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji powinny uwzgledniaé m.in.
nastepujgce czynniki:

- Wszelk-ie mechanizmy udziatu w zyskach, gdy przyszte Swiadczenia zalezg od zwrotu
aktywow;

- gwarancje finansowe (np. stopy techniczne, nawet bez mechanizmu udziatu w zyskach),
m.in. w potgczeniu z opcjami (np. opcjami odstgpienia), ktérych dynamiczne modelowanie
w niektérych scenariuszach mogtoby wptyng¢ na wzrost biezgcej wartosci przeptywow
srodkéw pienieznych.

NOWA: Wytyczna nr 57A — Czynniki ryzyka rynkowego niezbedne do osiggniecia
odpowiednich wynikéw

Oceniajac, czy wszystkie istotne czynniki ryzyka zostaty poddane modelowaniu w
odniesieniu do zapiséw art. 22 ust. 3 i art. 34 ust. 5 rozporzgdzenia delegowanego, zaktady
ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny by¢ w stanie wykazac, ze stosowane przez nie
metody modelowania w odpowiedni sposéb odzwierciedlajg zmiennos¢ ich aktywow oraz
ze odpowiednio uchwycono istotne jej Zrédta (np. spready i ryzyko niewykonania
zobowigzania).

W szczegdlnosci zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny korzystac z modeli,
ktére uwzgledniajg ujemne stopy zwrotu.

ZMIENIONA: Wytyczna nr 77 — Zatozenia stosowane do obliczania oczekiwanych zyskéw z
przysztych sktadek (EPIFP)

Dla celéw obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka przy
zatozeniu, ze sktadki, zwigzane z aktualnie obowigzujgcymi umowami ubezpieczeniai
reasekuracjii majgce wptyng¢ w przysztosci, nie wptynety, zaktady ubezpieczeni zaktady
reasekuracji powinny zastosowac te samg metode aktuarialng stosowang do obliczania
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rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka zgodnie z art. 77 dyrektywy
Wyptacalnosé Il, przy nastepujgcych zmienionych zatozeniach:

- polisy powinny by¢ uwazane raczejza nadal obowigzujgce niz za wykupione;

- bez wzgledu na warunki prawne lub umowne majgce zastosowanie do umowy obliczenie
nie powinno uwzgledniac kar, zmniejszen lub innego rodzaju dostosowan do teoretycznej
wyceny aktuarialnejrezerw techniczno-ubezpieczeniowych bez marginesuryzyka, obliczanej
tak, jakby polisa nadal obowigzywata.

Pozostate zatozenia (np. co do smiertelnosci, rezygnacijiz umdw czy kosztéw) powinny
pozostaé bez zmian. Oznacza to, ze zaktady ubezpieczeni zaktady reasekuracji powinny
stosowac ten sam horyzont prognozy oraz te same przyszte dziatania zarzgduiwskazniki
wykorzystania opcji ubezpieczajgcego wykorzystane w obliczeniach najlepszego
oszacowania, bez ich korekty z uwzglednieniem braku przysztych sktadek. Nawet jesli
wszystkie zatozenia co do kosztéw pozostang bez zmian, moze istnie¢ posredni wptyw na
poziom niektdrych kosztow (np. kosztéw akwizycji lub dziatalnosci lokacyjnej).

NOWA: Wytyczna nr 77a — ALTERNATYWNE PODEJSCIE do obliczania oczekiwanych zyskdw z
przysztych sktadek (EPIFP)

Zakfady ubezpieczeni zaktady reasekuracjimogg uznawac oczekiwane zyski z przysztych
sktadek za sktadowa wartosci biezgcej przysztych zyskéw zwigzanych z przysztymi sktadkami,
jezeliwynik w istotny sposéb nie odbiega od wartosci, ktdra wynikataby z wyceny opisanej
w wytycznej nr 77. Podejscie to mozna wdrozyc z wykorzystaniem formut matematycznych.

Zasady dotyczgce zgodnosciz przepisamii sprawozdawczosci

45.

46.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1094/2010. Zgodniez art. 16 ust. 3 tego rozporzadzenia wtasciwe organy

i instytucje finansowe doktadajg wszelkich staran, aby zastosowac sie do wytycznych
i zalecen.

Wtasciwe organy, ktdre stosujg sie do niniejszych wytycznych lub zamierzajgsiedo
nich zastosowa¢, powinny odpowiednio uwzglednicje we wtasnych ramach
regulacyjnych lub nadzorczych.
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47. Wrtasciwe organy powinny poinformowac EIOPA, czy stosujg sie lub zamierzajg
zastosowac sie do niniejszych wytycznych, podajac powody niezastosowaniasie do
nich, w terminie dwdéch miesiecy od daty publikacjiich przettumaczonych wers;ji.

48. W przypadku braku odpowiedzi w powyzszym terminie wtasciwe organy zostang
uznane za niestosujgce sie do wymogoéw sprawozdawczosci i zostanie to zgtoszone.

Postanowienie koricowe dotyczgce przeglgdu

49. Niniejsze wytyczne bedgpoddane przeglagdowi przez EIOPA.
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