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NOVE: Usmernenie 0 — Proporcionalita

1. Poistovne a zaistovne by mali uplatfiovat usmernenia k oceriovaniu technickych rezerv
spdsobom, ktory je primerany povahe, rozsahua zloZitostirizik spojenych s ich ¢innostou. To
by nemalo viest k vyznamnej odchylke hodnoty technickych rezerv od sic¢asnej sumy, ktord
by poistovne a zaistovne museli zaplatit, ak by svoje poistné a zaistné zavazky okamzite
previedli na ind poistovriu alebo zaistoviu.

NOVE: Usmernenie 24a — VYZNAMNOST PRI STANOVENI PREDPOKLADOV

2. Poistovne a zaistovne by mali stanovit subor predpokladov a vyuZit odborné posudenie, a to
najma na zdklade zohladnenia vyznamnosti vplyvu pouZivania predpokladov s ohladom
na nasledujlice usmernenia o stanoveni predpokladov a odbornom posudeni.

3. Poistovne a zaistovne by mali posudzovat vyznamnost s prihliadnutim na kvantitativne aj
kvalitativne ukazovatele a zohl'adnit bindrne udalosti, extrémne udalosti a udalosti, ktoré sa
v historickych Gdajoch nevyskytuju. Poistovne a zaistovne by mali celkovo vyhodnotit
zohladnené ukazovatele.

NOVE: Usmernenie 24b — Riadenie stanovenia predpokladov

4. Poistovne a zaistovne by mali zabezpedit, aby stanovenie predpokladov, a najma vyuzivanie
odborného posudenia, prebiehalo podla validovaného a zdokumentovaného procesu.

5. Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby odvodenie predpokladov a ich pouzivanie
bolo jednotné v priebehu ¢asu av celej poistovni alebo zaistovni a aby boli vhodné na
urceny ucel.

6. Poistovne a zaistovne by mali odsuhlasit predpoklady na drovniach dostatoéného
sluzobného postavenia podla ich vyznamnosti, pre najvyznamnejsie predpoklady, a to az

do urovne (vratane)sprdvneho organu, riadiaceho organu alebo kontrolného organu.
NOVE: Usmernenie 24c — Komunikacia a neistota pri stanoveni predpokladov

7. Poistovne a zaistovne by mali zaistit, aby procesy v oblasti predpokladov, a najméa v oblasti
vyuzivania odborného posudenia pri vybere tychto predpokladov, boli osobitne zamerané
na zmiernovanie rizika nedorozumenia alebo zlej komunikacie medzivsetkymi r6znymi
Ulohami suvisiacimi s tymito predpokladmi.

8. Poistovne a zaistovne by mali zaviest proces formalnej a dokumentovanej spatnej vazby
medzi poskytovatelmia pouzivatelmivyznamnych odbornych posudeni a z nich
vyplyvajucich predpokladov.

Strana 2/8



& oops

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Eurcpean Insurance and
Occupational Pensions Authority

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit transparentnost neistoty predpokladov, ako aj
suvisiacej odchylky v zaverecnych vysledkoch.

NOVE: Usmernenie 24d — Dokumentdcia pristanoveni predpokladov

Poistovne a zaistovne by mali zdokumentovat proces stanovovania predpokladov, a najma
vyuzivanie odborného posudenia, tak, aby bol tento proces transparentny.

Poistovne a zaistovne by mali zadlenit do dokumentacie vysledné predpoklady a ich
vyznamnost, zapojenych odbornikov, planované pouzitie a obdobie platnosti.

Poistovne a zaistovne by mali zaélenit odévodnenie stanoviska vratane pouzitejinformacne;j

zakladne na drovni podrobnosti potrebnej na dosiahnutie transparentnosti predpokladov aj

procesu, ako aj kritérii rozhodovania pouzitych na vyber predpokladov a vyluéenie ostatnych
alternativ.

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit, aby pouzivatelia vyznamnych predpokladov
dostdavali jasné a Uplné pisomné informacie o tychto predpokladoch.

NOVE: Usmernenie 24e — Validacia stanovenia predpokladov

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit validaciu procesu vyberu predpokladov
a pouzivania odborného posudenia.

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit zdokumentovanie procesu a nastrojov validacie
predpokladov, a najma pouzitia odborného posudenia.

Poistovne a zaistovne by mali sledovat zmenyvyznamnych predpokladov na zédklade novych
informdcii a analyzovat a vysvetlit tietozmeny a odchylky realizacii od vyznamnych
predpokladov.

Poistovne a zaistovne by mali v pripade realizovatelnostia vhodnosti pouzZit iné valida¢né
nastroje, ako je stresové testovanie a testovanie citlivosti.

Poistovne a zaistovne by na zaklade nezavislého interného alebo externého odborného
posudku mali preskimat vybrané predpoklady.

Poistovne a zaistovne by mali zistit vyskyt okolnosti, za ktorych sa predpoklady povazuji za
nepravdivé.
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ZMENENE: Usmernenie 25 — MODELOVANIE BIOMETRICKYCH RIZIKOVYCH FAKTOROV

Poistovne a zaistovne by mali zvazit, ¢ije na modelovanie neistoty biometrickych rizikovych
faktorov primerané vyuzit deterministicky alebo stochasticky pristup.

Poistovne a zaistovne by mali zohl'adnit dizku trvania zavizkov, ked budu posudzovat, ¢&i je
metdda, ktord si neviima o¢akdvané budice zmeny biometrickych rizikovych faktorov,
primerana, najma ked budu posudzovat chybu vo vysledku metddy.

Poistovne a zaistovne by mali zabezpecit pri posudzovani, ¢i metdda, v ktorej sa
predpoklada, Ze biometrické rizikové faktory nezdvisia od Ziadnych dalsich premennych, je
primerand a Ze sa zohladnia osobitosti rizikovych faktorov. Z tohto dévodu by posudzovanie
Urovne vzajomnych vztahovmalo vychadzat z historickych idajov a odborného posudenia.

NOVE: Usmernenie 28A — NAKLADY NA SPRAVU INVESTICI{

Poistovne a zaistovne by mali do najlepsieho odhadu zahrndt administrativne a obchodné
naklady spojené s investiciami potrebnymi na obsluzenie poistnych a zaistnych zmluv.

Najma v pripade produktov, v pripade ktorych sa v zmluvnych podmienkach alebo nariadeni
vyZaduje identifikacia investicii spojenych s produktom (napr. vac¢sina produktov viazanych
na investi¢nu jednotku a indexovanych produktov, produktov spravovanych v oddelene
spravovanych fondoch a produktov, na ktoré sa uplatfiuje parovacia korekcia), by poistovne
a zaistovne mali zvazit investicie.

V pripade ostatnych produktov by poistovne azaistovne mali pri posudzovani vychadzat z
charakteristikzmlav.

V ramci zjednodusenia mo6zu poistovne a zaistovne zohladnit aj vsetky naklady na spravu
investicii.

Uhrady nakladov na spravu investicii, ktoré spravca fondu plati poistovni a zaistovni, by sa
mali zohl'adnit ako ostatné prichddzajlce periazné toky. V pripade, Ze sa tieto Uhrady
zdielajus poistencami alebo inymi tretimistranami, mali by sa zvazit aj zodpovedajice
odchdadzajlce penazné toky.

ZMENENE: Usmernenie 30 — ROZDELENIE NAKLADOV

Poistovne a zaistovne by mali rozdelit a progndzovat naklady realisticky a objektivne a pri
tomtorozdelovani by mali vychadzat zo svojich dlhodobych obchodnych stratégii,

z aktudlnych analyz vykondvania Cinnosti, z identifikacie nalezitych stimulov nakladov

a z pomeru rozdelenia prislusnych nakladov.
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29. Beztoho, aby bolo dotknuté postudenie proporcionality a prvy odsek tohto usmernenia,
poistovne a zaistovne by mali zvazit, Ze vyuziju zjednodusenie opisané v technickej prilohe I,
aby mohli rozdelit rezijné naklady v ¢ase, ak st splnené tieto podmienky:

30. poistoviia a zaistovria vykondva kazdoroéne obnovovanu ¢innost;
31. obnovenia sa musia povazovat za novu ¢innost podla rozsahu poistnej zmluvy;
32. poistné plnenia sa vyskytuji rovnomerne pocas obdobia krytia.

ZMENENE: Usmernenie 33 — ZMENY TYKAJUCE SA NAKLADOV

33. Poistovne azaistovne by mali zabezpedit, aby predpoklady s ohladom na vyvoj nakladov
v priebehu ¢asu vratane buducich nakladov vyplyvajucich zo zdvazkov prijatych ku driu
oceriovania alebo pred tymto ddtumom boli primerané, a mali by zvazit povahu prislusnych
nakladov. Poistovne a zaistovne by mali vytvorit rezervunainfliciu, ktoré je v sulade s
prijatymi hospodarskymi predpokladmi a zavislostou nakladov od ostatnych periaznych
tokov zmluvy.

NOVE: Usmernenie 37a — DYNAMICKE SPRAVANIE POISTNIKA

34. Poistovne azaistovne by mali svoje predpoklady o miere uplatnenia prislusnych opcii zalozit
na:

- Statistickych a empirickych doékazoch, ak su reprezentativne pre budice spravanie, a
- odbornom posudeni na zaklade riadneho odévodnenia ajasnej dokumentacie.

35. Samotny nedostatok Udajov pre extrémne scenare by sa nemal povazovat za dévod na
vyhybanie sa modelovaniu dynamického spravania poistnikov a/alebointerakciis buddcimi
opatreniami manazmentu.

NOVE: Usmernenie 37B — OBOJSMERNE PREDPOKLADY

36. Pristanovovani predpokladov o dynamickom spravani poistnika by poistovne a zaistovne
mali vziat do Uvahy, Ze zavislost od spustacej udalosti a miery uplatnenia opcie je zvycajne
obojsmerna, t. j. v zavislosti od smeru spustacej udalosti by sa malo uvaZzovat o zvyseni aj
znizeni.

NOVE: Usmernenie 37C — Moznost platit dodato¢né alebo iné poistné

37. Poistovne azaistovne by mali pri prognézovani penaznych tokov modelovat vietky
relevantné zmluvné moznosti vratane moznosti zaplatit dodato¢né poistné alebo zmenit

vysku poistného, ktoré sa ma zaplatit a ktoré patrido hranic zmluvy.
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NOVE: Usmernenie 40A — KOMPLEXNY PLAN RIADENIA

Poistovne a zaistovne by mali zabezpedit, aby komplexny plan buducich opatreni
manazmentu, ktory schvalil spravny, riadiaci alebo dozorny orgén, bol bud

- jediny dokument, v ktorom st uvedené vsetky predpoklady tykajice sa buducich
opatreni manazmentu pouzitych pri vypocte najlepsieho odhadu, alebo

- subor dokumentov doplneny supisom, ktory jasne poskytuje Uplny prehlado
vsetkych predpokladoch tykajucich sa buducich opatreni manazmentu pouzitych pri vypocte
najlepsieho odhadu.

NOVE: Usmernenie 40b — Zohl'adnenie novych ¢&innosti pri stanovovani budtcich opatreni
manaZimentu

Poistovne a zaistovne by mali pri stanovovani budtcich opatreni manazmentuzvazit vplyv
novych ¢innosti a naleZite zvazit dosledky pre ostatné suvisiace predpoklady. Najma
skutocnost, Ze subor periaznych tokov, ktoré sa maju progndzovat prostrednictvom
uplatfiovania ¢lanku 18 delegovaného nariadenia o hraniciach zmliv, je obmedzeny, by
nemala viest poistovne a zaistovne k tomu, aby sa domnievali, Ze predpoklady sa opieraju
len o tento progndzovany subor penaznychtokov bez akéhokolvek vplyvu novych ¢innosti.
Tyka sa to najma predpokladov o alokacii rizikovych aktiv, riadenia rozdieluv trvanialebo
uplatfiovania mechanizmov rozdelenia zisku.

NOVE: Usmernenie 53A — POUZ{VANIE STOCHASTICKEHO OCENOVANIA

Poistovne a zaistovne by mali pouzivat stochastické modelovanie na oceriovanie technickych
rezervzmliv, ktorych pefiazné toky zavisia od buducich udalosti a vyvoja, najma tych, ktoré
obsahuju vyznamné opcie a zaruky.

Pri posudzovani, ¢i je na primerané zachytenie hodnoty opcii a zaruk potrebné stochastické
modelovanie, by poistovne a zaistovne mali zvazit najmé, ale nielen tieto pripady:

akykolvek druh mechanizmurozdelenia zisku, pri ktorom buduce vyhody zavisia od
navratnostiaktiv;

finanéné zaruky (napr. technické miery, a toaj bez mechanizmurozdelenia zisku), najma, ale
nielen v kombinacii s opciami (napr. odkupné opcie), ktorych dynamické modelovanie by v
niektorych scendroch zvysilo sic¢asnu hodnotu penaznych tokov.
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NOVE: Usmernenie 57A — Faktory trhového rizika potrebné na dosiahnutie primeranych
vysledkov

Pri posudzovani, i su vsetky prislusné rizikové faktory modelované s ohladom na
ustanovenia ¢lanku 22 ods. 3 a ¢lanku 34 ods. 5 delegovaného nariadenia, by poistovne a
zaistovne mali byt schopné preukazat, Zze ich modelovanie primerane odraza volatilituich
aktiv a Ze vyznamné zdroje volatility si primerane zohladnené (napr. rozpatia a riziko
zlyhania).

Najma by poistovne a zaistovne mali pouzivat modely, ktoré umozriuji modelovanie

zapornych urokovych mier.

ZMENENE: Usmernenie 77 — Predpoklady pouZité na vypocet oéakdvaného zisku zahrnutého
do buduceho poistného

Na ucel vypoctu technickych rezerv bez rizikovej marze na zaklade predpokladu, Ze poistné
stvisiace s existujucimi poistnymi a zaistnymi zmluvami, ktoré sa ma prijat v buddcnosti, nie
je prijaté, by poistovne a zaistovne mali pouZit rovnakl poistno-matematickd metddu
pouzitl na vypocet technickych rezervbez rizikovej marze podla ¢lanku 77 smernice
Solventnost 11, s tymito zmenenymi predpokladmi:

poistné zmluvy sa budl posudzovat, ako by boli nadalejplatné, namiesto toho, aby sa
povazovaliza odkupené;

bez ohladu na pravne alebo zmluvné podmienky tykajlce sa zmluvy sa do vypoctu
nezapocitavaju sankcie, zniZzenia ani iné typy Uprav na teoretické poistno-matematické
ocenenie technickych rezerv bez rizikovej marze vypocitanych, ako by poistnd zmluva bola

nadalej platna;

vSetky ostatné predpoklady (napr. imrtnost, premléanie alebo naklady) by mali zostat
nezmenené. To znamena, Ze poistovne a zaistovne by mali pouzit rovnaky horizont progndz,
buduce opatrenia manazmentua miery uplatnenia opcii poistnikov, ktoré sa pouzivaju pri
vypocte najlepsieho odhadu, bez toho, aby ich upravili tak, aby zohladnili, Ze buduice poistné
nebude prijaté. Aj ked by vietky predpoklady tykajice sa nakladov mali zostat nezmenené,
uroven niektorych nakladov (napr. obstaravacich ndkladov alebo nakladov na spravu
investicii) by mohla byt nepriamo ovplyvnena.

NOVE: Usmernenie 77a — ALTERNATIVNY POSTUP vypoctu o¢akavaného zisku zahrnutého
do buduceho poistného
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Poistovne a zaistovne moézu identifikovat ocakavany zisk zahrnuty do budiceho poistného
ako €ast suc¢asnej hodnoty buducich ziskov suvisiacich s budtcim poistnym v pripade, Ze sa
vysledok vyznamne neodchyluje od hodnoty, ktora by bola vysledkom ocenenia opisaného v
usmerneni 77. Tento postup mozno realizovat pomocou vzorca

Pravidla dodrZiavania pravnych predpisov a poddvania sprav

51.

52.

53.

54,

Tento dokument obsahuje usmerneniavydané v zmysle €éldnku 16 nariadenia (EU)
¢. 1094/2010. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 tohto nariadenia musia prislusné organy
a finan¢né institucie vynaloZit vSetko Usilie nadodrziavanie usmernenia odporucani.

Prislusné organy, ktoré dodrziavaju alebo majd v Umysle dodrziavattieto
usmernenia, by ich mali vhodnym spésobom zaclenit do regulacného ramca alebo
ramca dohladu.

Prislusné orgdny musia do dvoch mesiacov od datumu vydania preloZzenych verzii
potvrdit organu EIOPA, ¢i usmerneniadodrziavaju alebo majid v umysle dodrziavat,
a v pripade, Ze usmernenianedodrziavaju, uvedu dovody.

V pripade neposkytnutiaodpovede dotohto terminu sa prislusné organy budu
povaZzovatza orgdny, ktoré nedodrZiavaju povinnostinformovat a tato skuto¢nost
bude zverejnena.

Zdverecné ustanovenie o preskumani

55.

Tietousmernenia preskiuma EIOPA.
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