Directrices conjuntas sobre evaluacion
cautelar de las adquisiciones y de los
incrementos de participaciones
cualificadas en el sector financiero

Rango juridico de las presentes Directrices conjuntas

El presente documento recoge las Directrices conjuntas adoptadas en virtud del articulo 16 del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de
2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se
modifica la Decision n.2 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/78/CE de la Comisidn, el
Reglamento (UE) n.2 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de
2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Seguros y
Pensiones de Jubilacidn), se modifica la Decisién n.2 716/2009/CE y se deroga la Decisién
2009/79/CE de la Comision, y el Reglamento (UE) n.2 1095/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervisidn
(Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.2 716/2009/CE y se deroga la
Decisién 2009/77/CE de la Comision (en lo sucesivo los «Reglamentos AES»). Con arreglo al articulo
16, apartado 3, de los Reglamentos AES, las autoridades competentes y las entidades financieras
haran todo lo posible para atenerse a ellas.

Las Directrices conjuntas exponen el punto de vista de las AES sobre las practicas de supervision mas
adecuadas en el marco del Sistema Europeo de Supervisién Financiera o sobre como deberia
aplicarse el Derecho de la Unidn en un determinado ambito. Las autoridades competentes a las que
sean de aplicacion las directrices conjuntas deberian atenerse a ellas incorporandolas a sus practicas
de supervisidn de la forma mas apropiada (es decir, modificando, por ejemplo, su marco legal o sus
procesos de supervisidn), incluso en aquellos casos en los que determinadas directrices conjuntas
vayan dirigidas principalmente a entidades financieras.

Requisitos de informacion

De conformidad con el articulo 16, apartado 3, de los Reglamentos AES, las autoridades
competentes notificaran a la AES respectiva, a mas tardar dos meses después de la fecha de
publicacidn de las traducciones, si cumplen o se proponen cumplir estas Directrices conjuntas o, en
caso negativo, los motivos para no hacerlo. A falta de notificacidon en dicho plazo, la AES respectiva
considerard que las autoridades competentes no las adoptan. Las notificaciones se enviaran a
compliance@eba.europa.eu, JointQHGuidelines.compliance@eiopa.europa.eu y
compliance.jointcommittee@esma.europa.eu con la referencia «JC/GL/2016/01». En los sitios web de
las AES se encuentra disponible un modelo para estas notificaciones.
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Las notificaciones seran presentadas por personas debidamente facultadas para comunicar el
cumplimiento en nombre de las respectivas autoridades competentes.

Las notificaciones se publicaran en los sitios web de las AES, tal como contempla el articulo 16,
apartado 3.

Titulo I - Objeto, ambito de aplicacion y definiciones
1. Objeto

Las presentes Directrices tienen por finalidad clarificar las normas de procedimiento y los criterios de
evaluacion que deben aplicar las autoridades competentes a la evaluacién cautelar de las
adquisiciones y los incrementos de participaciones cualificadas en el sector financiero.

2. Ambito y nivel de aplicacién

Las presentes Directrices se aplican a las autoridades encargadas de la evaluacidn cautelar de las
adquisiciones o incrementos de participaciones cualificadas de las empresas objeto de la operacién.

3. Definiciones
3.1 Alos efectos de las presentes Directrices se aplicaran las siguientes definiciones:
(i) «autoridad competente» se refiere a cualquiera de las siguientes entidades:

(a) las autoridades competentes contempladas en el articulo 4, apartado 2, punto i), del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010" por el que se crea la Autoridad Bancaria Europea (en lo
sucesivo la «ABE»);

(b) las autoridades competentes contempladas en el articulo 4, apartado 2, punto i) del
Reglamento (UE) n.2 1094/2010% por el que se crea la Autoridad Europea de Seguros y
Pensiones de Jubilacién (en lo sucesivo la «AESPJ»), en concreto las autoridades de
supervision que se definen en la Directiva 2009/138/CE> sobre el seguro de vida, el
acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il);

(c) las autoridades competentes contempladas en el articulo 4, apartado 3, punto i), del
Reglamento (UE) n.2 1095/2010" por el que se crea la Autoridad Europea de Valores y

! Reglamento (UE) n.2 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decision n.2 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/78/CE de la
Comision, (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

2 Reglamento (UE) n.2 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion), se modifica la Decision n.2 716/2009/CE y se deroga la
Decisién 2009/78/CE de la Comision (DO L 331, de 15.12.2010, p. 48).

3
Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la
actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio («Solvencia I1») (DO L 335, de 17.12.2009, p. 1).

4

Reglamento (UE) n.2 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decisién n.2 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/78/CE de la
Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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Mercados (en lo sucesivo la «<AEVM»), en el articulo 4, apartado 1, punto 22), de la
Directiva 2004/39/CE’ relativa a los mercados de instrumentos financieros y, a partir del
3 de enero de 2017, en el articulo 4, apartado 1, punto 26) de la Directiva 2014/65/UE®
relativa a los mercados de instrumentos financieros, y en el articulo 22 del Reglamento
(UE) n.2 648/2012" relativo a los derivados extrabursatiles, las entidades de
contrapartida central y los registros de operaciones;

(ii) «control» se refiere a cualquier relacidon entre una empresa matriz y una empresa filial,
definida y determinada con arreglo a los criterios establecidos en el articulo 22 de la
Directiva 2013/34/UE® sobre los estados financieros anuales, los estados financieros
consolidados y otros informes afines de ciertos tipos de empresas —criterios que, a efectos
de las presentes Directrices, los supervisores designados deben aplicar mas alla del ambito
de aplicacién de la directiva 2013/34/UE— o una relaciéon similar entre una persona fisica o
juridica y una empresa;

(iii) «érgano de direccidon» tendra el significado contemplado en el articulo 3, apartado 1, punto
7), de la Directiva 2013/36/UE° relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito Y
a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion;

(iv) «érgano de direccidn en su funcidén de supervisidon» tendra el significado contemplado en el
articulo 3, apartado 1, punto 8), de la Directiva 2013/36/UE;

(v) «adquirente propuesto» es cualquier persona fisica o juridica que, actuando por si misma o
de comun acuerdo con otra u otras personas, tenga la intencion de adquirir o incrementar,
directa o indirectamente una participacién cualificada en una empresa objeto de Ia
operacion;

(vi) «participacion cualificada» tendra el significado contemplado en el articulo 4, apartado 1
punto 36), del Reglamento (UE) n.2 575/2013" y en el articulo 13, apartado 21, de la
Directiva 2009/138/CE, a saber: «el hecho de poseer en una empresa, directa o
indirectamente, al menos un 10 % del capital o de los derechos de voto o cualquier otra
posibilidad de ejercer una influencia notable en la gestidn de esa empresa»;

(vii) «Directivas y Reglamentos sectoriales» significara colectivamente:

5

Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de instrumentos financieros,
por la que se modifican las Directivas 85/611/CEE y 93/6/CEE del Consejo y la Directiva 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo
y se deroga la Directiva 93/22/CEE del Consejo (DO L 145, de 30.4.2004, p.1).

6 Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173, de 12.6.2014, p.349).

7
Reglamento (UE) n.2 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados extrabursitiles, las
entidades de contrapartida central y los registros de operaciones (DO L 201 de 27.7.2012, p. 1).

8

Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los estados financieros anuales, los estados
financieros consolidados y otros informes afines de ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo (DO L 182, de 29.6.2013, p. 19).

9

Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de jueves, 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la
Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2012, p. 338).

10

Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de jueves, 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176, de 27.6.2013,
p. 1).
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(a) Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial
de las entidades de crédito y las empresas de inversidon, por la que se modifica la
Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE;

(b) Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de
2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su
ejercicio (Solvencia Il);

(c) Reglamento (UE) n.” 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de
2012, relativo a los derivados extrabursatiles, las entidades de contrapartida central y los
registros de operaciones;

(d) Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004
relativa a los mercados de instrumentos financieros, por la que se modifican las
Directivas 85/611/CEE y 93/6/CEE del Consejo y la Directiva 2000/12/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y se deroga la Directiva 93/22/CEE del Consejo;

(e) Reglamento (UE) n.2 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.2 648/2012, y

(f) Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se maodifican la
Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE;

(viii) «accionista» o «miembro»: persona que posee acciones de una entidad o,

(ix)

(x)

(xi)

dependiendo de la forma juridica de esta ultima, otros propietarios o miembros de la
empresa objeto de |la operacion;

«supervisor designado»: la autoridad competente definida en el anterior inciso i),
responsable de la supervisidon de la empresa objeto de la operacion;

«empresa objeto de la operacién» o «entidad financiera»: cualquiera de las siguientes
entidades: una entidad de crédito (definida en el articulo 4, apartado 1, punto 1) del
Reglamento (UE) n.2 575/2013), una empresa de inversidon (definida en el articulo 4,
apartado 1, punto 1), de la Directiva 2014/65/UE), una empresa de seguros (definida en el
articulo 13, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE), una empresa de reaseguros (definida
en el articulo 13, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE) y una entidad de contrapartida
central (definida en el articulo 2, apartado 1, del Reglamento (UE) n.2 648/2012; y

«terceros paises considerados equivalentes» significara, a los efectos de la aplicacién de los
criterios para la evaluacién cautelar contempladas en las Secciones 10, 11, 12 y 13 de las
presentes Directrices, aquellos paises no pertenecientes la UE en los que las entidades
financieras reguladas estan sometidas a un régimen de supervisiéon considerado equivalente
a las condiciones contempladas en las Directivas y Reglamentos sectoriales.
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Titulo II - Adquisicion propuesta de una participacion
cualificada y cooperacion entre autoridades competentes

Capitulo 1 - Conceptos generales

4. Actuacion de comun acuerdo

4.1 A los efectos de las Directivas y Reglamentos sectoriales, los supervisores designados
consideraran que actian de comun acuerdo las personas juridicas o fisicas que decidan adquirir o
incrementar una participacion cualificada de conformidad con un acuerdo explicito o implicito entre
ellas, teniendo en cuenta otras disposiciones aplicables de las presentes Directrices, y en particular
sus apartados del 4.2 al 4.12. No se evitard que los supervisores designados concluyan que
determinadas personas actlan de comun acuerdo simplemente porque una o varias de dichas
personas son pasivas, ya que la inaccién puede contribuir a crear las condiciones para la adquisicion
o el incremento de una participacion cualificada o para influir sobre la empresa objeto de la
operacion.

4.2 Los supervisores designados tendran en cuenta todos los elementos pertinentes para
determinar, caso por caso, si algunas partes actdan de comun acuerdo, lo que implicaria la
aplicacion de las condiciones para la notificacidn al supervisor designado y la evaluacién cautelar de
cualquier adquisicion proyectada.

4.3 Si determinadas personas actlan de comun acuerdo, los supervisores designados sumaran sus
participaciones para determinar si dichas personas adquieren una participacion cualificada o
superan algin umbral aplicable contemplado en las Directivas y Reglamentos sectoriales.

4.4 Cada una de las personas interesadas o una persona en nombre del grupo de personas que
actian de comun acuerdo, notificaran al supervisor designado la adquisicidon o incremento de una
participacién cualificada.

4.5 Si no se presenta al supervisor designado una notificacién para indicar que determinadas
personas actian de comun acuerdo, no se impedira que esté Ultimo compruebe si dichas personas
realmente actian de comun acuerdo. A tal fin, el supervisor designado tendra en cuenta la lista no
exhaustiva de factores contemplada en el apartado 4.6, como indicio de que las personas pueden
estar actuando de comun acuerdo. La existencia de un factor determinado no implica
necesariamente que dichas personas actuen de comun acuerdo.

4.6 A fin de evaluar si determinadas personas actlan de comun acuerdo, el supervisor designado
debera tener en cuenta en particular los siguientes factores:

(a) los acuerdos entre accionistas y los acuerdos sobre cuestiones de gobernanza
corporativa (sin incluir, no obstante, los acuerdos de compra de acciones, los
acuerdos de acompafiamiento y arrastre, y los derechos legales de suscripcidn), y

(b) otras pruebas de colaboracién, como por ejemplo:

(1) la existencia de vinculos familiares;
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(2) si el adquiriente propuesto ocupa un puesto de alta direccion o es miembro
de un d6rgano de administracion o de gestion en su funcion de supervision de
la empresa objeto de la operacidén o puede designar a dicha persona;

(3) la relacion entre empresas del mismo grupo (excepto aquellas situaciones
gue cumplen los criterios de independencia establecidos en el articulo 12,
apartado 4 o, en su caso, apartado 5, de la Directiva 2004/109/CE sobre la
armonizacion de los requisitos de transparencia relativos a la informacién
sobre los emisores cuyos valores se admiten a negociacién en un mercado
regulado, en su versidn vigente);

(4) el uso por parte de diferentes personas de la misma fuente de financiacion
para la adquisicidn o incremento de participaciones en la empresa objeto de
la operacién; y

(5) patrones de votacidn constantes por los accionistas en cuestion.

4.7 El supervisor designado no aplicard el régimen relativo a la notificacidn y evaluacién cautelar de
adquisiciones o incrementos de participaciones cualificados de tal modo que inhiba una cooperacién
entre los accionistas destinada a ejercer una buena gobernanza corporativa.

4.8 Para determinar si los accionistas cooperantes actlian de comun acuerdo, el supervisor
designado analizard y evaluard cada caso por sus propios méritos. Si, aparte del ejercicio por parte
de los accionistas de una actividad contemplada en el apartado 4.9 en una ocasidon determinada,
existen indicios de que deba considerarse que las partes interesadas actian de comun acuerdo, el
supervisor designado tendra en cuenta dichos indicios al adoptar su decision. Podria tratarse, por
ejemplo, de indicios acerca de la relacion entre los accionistas, sus objetivos, sus acciones o los
resultados de estas, que indiquen que su cooperacidn en relacién con una actividad contemplada en
el apartado 4.9 no es tan solo expresion de un enfoque comun hacia una cuestidn especifica, sino un
elemento de un acuerdo o entendimiento mas amplio entre ellos.

4.9 Si los accionistas cooperan o participan en cualquiera de las actividades que figuran en la lista no
exhaustiva que figura a continuacion de conformidad con la legislacion nacional vy, si procede, la
legislacién de la UE, el supervisor designado no considerard que dicha cooperacién lleva por si
misma a la conclusién de que actuan de comun acuerdo:

(a) celebrar conversaciones entre ellas acerca de las cuestiones que pueden plantearse
al érgano de direccién de la empresa;

(b) hacer declaraciones al érgano de direccion de la empresa acerca de las politicas,
practicas o determinadas acciones que la empresa estudie llevar a cabo;

(c) salvo en relaciéon con el nombramiento de los miembros del érgano de direccion,

ejercer derechos legales de los accionistas para:
(1) anadir puntos al orden del dia de una junta general;
(2) presentar proyectos de resolucidn para puntos incluidos o por incluir en el
orden del dia de una junta general; o
(3) convocar una junta general, excepto la junta general anual;

(d) salvo en relacion con una resolucion sobre el nombramiento de miembros del
6rgano de direccion y, en la medida en que dicha resolucién esté contemplada en el
derecho de sociedades nacional, acordar votar en el mismo sentido en una
resolucidn presentada ante una junta general para, por ejemplo:

(1) aprobar o rechazar:
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i.una propuesta relativa a la remuneracién de los miembros de la
junta directiva;
ii.una adquisicién o enajenacidn de activos;
iii.una reduccién de capital o una recompra de acciones;
iv.un aumento de capital;
v.la distribucion de un dividendo;
vi.el nombramiento, destitucion o remuneracion de auditores;
vii.el nombramiento de un investigador especial;
viii.los estados financieros de la empresa; o
ix.la politica de la empresa en relacion con el medio ambiente o
cualquier otra cuestién relativa a la responsabilidad social o el
cumplimiento de normas o cddigos de conducta reconocidos; o

(2) rechazar una transaccion de una parte vinculada.

4.10 Si los accionistas cooperan en una actividad no incluida en el apartado 4.9, el supervisor
designado no debera considerar que ese hecho, por si mismo, implica que dichas personas actian de
comun acuerdo.

4.11 Al examinar casos de cooperacidn entre accionistas en relacion con el nombramiento de
miembros del érgano de direccién, los supervisores designados, aparte de examinar los hechos
descritos en el apartado 4.8 (incluida la relacion entre las partes interesadas de que se trate y sus
acciones), también tendrdn en cuenta los siguientes hechos:

(a) la naturaleza de la relacién entre los accionistas y el miembro o miembros
propuestos para el érgano de direccidn;

(b) el nimero de miembros propuestos para el érgano de direccidon que hayan sido
votados con arreglo a un acuerdo de votacion;

(c) silos accionistas han cooperado en el nombramiento de miembros del érgano
de direccidon en mas de una ocasion;

(d) silos accionistas no solo votan en el mismo sentido, sino que también proponen
conjuntamente una resolucion para el nombramiento de determinados
miembros del érgano de direccidn; y

(e) si el nombramiento del miembro o miembros propuestos para el érgano de
direccion harad que se modifique el equilibrio de poder en dicho érgano.

4.12 Para evitar cualquier duda, la interpretacién del concepto de actuar de comun acuerdo que
figura en las presentes Directrices solo debera aplicarse a la evaluacién cautelar de las adquisiciones
e incrementos de participaciones cualificadas en el sector financiero que deba llevarse a cabo con
arreglo a las Directivas y Reglamentos sectoriales, y no debera afectar a la interpretacion de
cualquier concepto similar contemplado en otros actos legislativos de la UE, como la Directiva
2004/25/UE relativa a las ofertas publicas de adquisicidn.

7/42



5. Influencia significativa

5.1 Con arreglo a las Directivas y Reglamentos sectoriales, las propuestas de adquisicion o

incremento de una participacién que no llegue al 10 % del capital o de los derechos de voto de la

empresa objeto de la operacidn serdn objeto de una notificacidon previa y una evaluacion cautelar si

dicha participacién permite al adquiriente propuesto ejercer una influencia significativa sobre la

direccion de dicha empresa, independientemente de que la ejerza o no. Para determinar si se puede

ejercer una influencia significativa, el supervisor designado debera tener en cuenta varios factores,

entre ellos, la estructura de propiedad de la empresa objeto de la operacion y el nivel real de

participacién del adquiriente propuesto en la direccion de dicha empresa.

5.2 El supervisor designado deberd tener en cuenta la siguiente lista no exhaustiva de factores para

determinar si una propuesta de adquisicion de una participacidén permitiria al adquiriente propuesto

ejercer una influencia significativa sobre la direccién de la empresa objeto de la operacion:

(a)

(b)
(c)

(d)

(f)

(8)

(h)

la existencia de transacciones importantes y periédicas entre el adquiriente
propuesto y la empresa objeto de la operacion;

la relacion de cada miembro o accionista con la empresa objeto de la operacidn;

si el adquiriente propuesto goza de derechos complementarios en la empresa objeto
de la operacion en virtud de un contrato celebrado o una disposicién de los
estatutos de la empresa objeto de la operacién u otros documentos constitutivos;

si el adquiriente propuesto es miembro del érgano de direccidn, del érgano de
direccion en su funcion de supervisidén o de un drgano similar de la empresa objeto
de la operacién, tiene un representante en dichos érganos o estd facultado para
nombrar dicho representante;

la estructura de propiedad de la empresa objeto de la operacion o de una empresa
matriz de esta Ultima, teniendo en cuenta, en particular, si las acciones o
participaciones y los derechos de voto se distribuyen entre un gran numero de
accionistas o miembros;

la existencia de relaciones entre el adquiriente propuesto y los accionistas
existentes, y de cualquier acuerdo entre los accionistas que permitan al adquiriente
ejercer una influencia significativa;

la posiciéon del adquiriente propuesto dentro de la estructura del grupo de la
empresa objeto de la operacidn; y

la capacidad del adquiriente propuesto para participar en las decisiones operativas y
de estrategia financiera de la empresa objeto de la operacién.

5.3 Para determinar si puede ejercerse una influencia significativa, el supervisor designado tendra en

cuenta todos los hechos y circunstancias del caso.

8/42



6. Adquisicion indirecta de participaciones cualificadas

6.1 De conformidad con las Directivas y Reglamentos sectoriales, una participacion cualificada es el
hecho de poseer directa o indirectamente una participaciéon en una empresa que i) represente al
menos un 10 % del capital o de los derechos de voto o ii) permita ejercer una influencia significativa
sobre la direccidn de dicha empresa. Los criterios para determinar si una participacidon permite al
adquiriente propuesto ejercer una influencia significativa se establecen en la Seccién 5.

6.2 En esta Seccion se establecen las pruebas para determinar si una participacion cualificada es
adquirida de forma indirecta y el tamafio de dicha participacién cuando:

(a) una persona fisica o juridica adquiere o aumenta una participacion directa o
indirecta de un tenedor existente en una participacion cualificada, o

(b) una persona fisica o juridica posee una participacién directa o indirecta en una
persona que adquiera o aumente una participacién directa en la empresa objeto de
la operacién.

El criterio de control descrito en el apartado 6.3 debera aplicarse primero a cada una de las personas
contempladas en las letras a) y b). Si tras aplicar dicho criterio se determina que la persona de que se
trate no ejerce o adquiere, directa o indirectamente, control sobre un tenedor o adquiriente de una
participacién cualificada en la empresa objeto de la operacidon, a continuacion deberd aplicarse a
dicha persona el criterio de multiplicacidon que se ilustra en el apartado 6.6. Los criterios de control y
multiplicacion deberan aplicarse, como se indica en la presente Seccidon, a todo lo largo de cada
ramo de la cadena corporativa.

6.3 El primer paso contempla la aplicacién del concepto de control y, por consiguiente, se
considerard que todas las personas fisicas o juridicas
(a) que adquieran, directa o indirectamente, control sobre un tenedor de una

participacién cualificada en la empresa objeto de la operacion, independientemente
de que dicha participacion sea directa o indirecta, o
(b) que controlen, directa o indirectamente, al adquiriente directo propuesto de una
participacién cualificada en la empresa objeto de la operacion
constituyen adquirientes indirectos de una participacidn cualificada.

En el caso de las letras a) y b), los adquirientes indirectos incluyen a la persona o personas fisicas
situadas en el extremo superior de la cadena de control de la empresa.

6.4 En el caso expuesto en el apartado 6.3, letra a) de las presentes Directrices, relativo a la
adquisicion directa o indirecta de control sobre el tenedor de una participacion cualificada, cada una
de las personas que adquieran, directa o indirectamente, control sobre un tenedor de una
participacién cualificada sera un adquiriente de una participacién cualificada y debera presentar una
notificacién previa al supervisor designado. El tenedor de la participacion cualificada no estara
obligado a presentar la notificacion previa. El supervisor designado podra permitir igualmente que la
persona o personas que ocupen el extremo superior de la cadena de control de la empresa
presenten la notificacion previa en nombre de los tenedores intermediarios. Se considerara que el
tamafio de la participacion de cada adquiriente indirecto identificado de este modo es igual a la
participacién cualificada del tenedor a través de la cual se adquiere control.
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6.5 En el caso contemplado en el apartado 6.3, letra b), relativo a la adquisicion indirecta o
incremento indirecto de una participacién cualificada por una persona que tiene control directo o
indirecto sobre el adquiriente directo propuesto de una participacién cualificada en la empresa
objeto de la operacidn, el adquiriente directo y los adquirientes indirectos identificados de este
modo deberan presentar una notificacion previa al supervisor designado indicando su intencion de
adquirir o aumentar una participacion cualificada. El supervisor designado podra permitir que la
persona o personas situadas en el extremo superior de la cadena de control corporativo presenten la
notificacién previa en nombre de los tenedores intermedios; no obstante, sin perjuicio de la
obligacion por parte del adquiriente directo propuesto de presentar al supervisor designado la
notificacién previa relativa a su propia adquisicion de una participacion cualificada. Se considerara
que el tamano de la participacién de cada adquiriente indirecto es igual a la participacion cualificada
adquirida de forma directa.

6.6 El segundo paso se aplica cuando la aplicacién del criterio de control, segin se explica en el
apartado 6.3, no determina que la persona a la que se aplica dicho criterio haya adquirido
indirectamente una participacion cualificada. En tal caso, a fin de determinar si se ha adquirido
indirectamente una participacion cualificada, se aplica el criterio de multiplicacién que se expone a
continuacién. Dicho criterio consiste en multiplicar los porcentajes de las participaciones a lo largo
de la cadena corporativa, comenzando con la participacion detentada directamente en la empresa
objeto de la operacién, que debe multiplicarse por la participacién detentada al nivel inmediato
superior (cuyo resultado representa el tamafio de la participacidn indirecta de la ultima persona) y
continuando hacia arriba de la cadena corporativa mientras el resultado de la multiplicacion sea
igual o superior al 10%. Se considerard que una participacién cualificada ha sido adquirida
indirectamente:

(a) por cada una de las personas para las que el resultado de la multiplicacidn sea igual
o superior al 10 %, y

(b) por todas las personas que tengan, directa o indirectamente, control sobre la
persona o personas identificadas mediante la aplicacion del criterio de
multiplicacidn con arreglo a la letra a) de este apartado 6.6.

6.7 Independientemente de la aplicacidn del criterio de control o del criterio de multiplicacidn,
cuando los adquirientes indirectos sean entidades supervisadas y el supervisor designado ya tenga
en su poder informacién actualizada, este Ultimo podra considerarla suficiente, teniendo en cuenta
las circunstancias del caso, para evaluar plenamente tan solo a la persona o personas situadas en el
extremo superior de la cadena de control corporativo, ademas del adquiriente directo propuesto.
Esta disposicion no afecta a la obligacion de las entidades interesadas de presentar una notificacion
al supervisor designado acerca de su intencidon de adquirir o incrementar de forma directa o
indirecta una participaciéon cualificada en una entidad de crédito; no obstante, el supervisor
designado podra permitir que la persona o personas situadas en el extremo superior de la cadena de
control corporativo también presenten la notificacion previa en nombre de los tenedores
intermedios.

6.8 Para una mayor claridad, en el anexo Il se expone una serie de ejemplos sobre como aplicar
estos criterios en la practica.

7. Decision de adquirir

7.1 Los supervisores designados deberan tener en cuenta la siguiente lista no exhaustiva de
elementos para determinar si se ha tomado la decisién de adquirir:
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(a) si el adquiriente propuesto tenia conocimiento o, en vista de la informacion a la que habria
tenido acceso, debia haber tenido conocimiento de la adquisicion o incremento de una
participacién cualificada y de la transaccién que dio lugar a ella, y

(b) si el adquiriente propuesto podia influir en la adquisicién o el incremento propuesto de una
participacién cualificada, oponerse a ella o evitarla.

7.2 Los supervisores designados haran una interpretacidn estricta de las circunstancias
excepcionales si consideran que no existe decision de adquirir, ya que el adquiriente casi siempre
adopta o efectua ciertas acciones que habran contribuido a las circunstancias que hicieron que se
superara un umbral o se adquiriera una participacion.

7.3 Si los accionistas superan involuntariamente un umbral en el sentido del apartado 7.2, deberan
notificarlo a las autoridades competentes tan pronto como tengan conocimiento de ello, incluso si
tienen la intencién de reducir el nivel de su participacién a fin de que vuelva a situarse por debajo de
dicho umbral. Un ejemplo de escenario en el que los accionistas pueden superar involuntariamente
un umbral es la recompra por parte de la entidad financiera de acciones en poder de otros
accionistas, lo que da lugar directamente a que se supere dicho umbral.

8. Principio de proporcionalidad

8.1 De conformidad con las Directivas y Reglamentos sectoriales, el supervisor designado debe llevar
a cabo una evaluacidon cautelar de los adquirientes propuestos con arreglo al principio de
proporcionalidad. Esto se prevé en relacidn con i) la intensidad de la evaluacién, que debe tener en
cuenta la posible influencia que puede ejercer el adquiriente propuesto sobre la empresa objeto de
la operacidn, vy ii) la composicion de la informacidon necesaria, que debe ser proporcional a la
naturaleza del adquiriente propuesto y de la adquisicion propuesta. Sin prejuicio de las
consideraciones expuestas en los incisos i) y ii), el principio de proporcionalidad también puede
afectar a los procedimientos de evaluacidon que los supervisores designados lleven a cabo tras la
notificacién de una adquisicién propuesta y dar lugar a simplificaciones de procedimiento, en
particular en aquellos casos en los que dos o mas adquirientes propuestos actien de comun acuerdo
o en caso de adquisiciones indirectas propuestas. Entre los criterios que deben tomarse en
consideracion al aplicar el principio de proporcionalidad se encuentran: la naturaleza de los
adquirientes propuestos, el objetivo de la adquisicidn o incremento de una participacién cualificada
y el grado en que el adquiriente propuesto puede influir sobre la empresa objeto de la operacidn.

8.2 El supervisor designado debera calibrar el tipo y la amplitud de la informacion exigida al
adquiriente propuesto, teniendo en cuenta, entre otras cosas, la naturaleza del adquiriente
propuesto (persona juridica o fisica, entidad financiera supervisada u otro tipo de entidad, si la
entidad financiera es supervisada o no en la UE o en un pais tercero considerado equivalente, etc.),
los aspectos especificos de la transaccion propuesta (transaccién dentro del mismo grupo o
transaccion entre personas que no forman parte del mismo grupo, etc.), el grado de participacién
del adquiriente propuesto en la direccidn de la empresa objeto de la operacidn, y el tamafio de la
participacién que se desea adquirir.

8.3 En relacion con la reputacion del adquiriente propuesto (contemplada en el Titulo Il, Capitulo 3,
Seccién 10), si bien el supervisor designado siempre debe evaluar la integridad de los adquirientes
propuestos con los mismos requisitos, independientemente de su influencia sobre la empresa objeto
de la operacién, la evaluacion de las competencias profesionales debe limitarse a los adquirientes
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propuestos que no estén en condiciones de ejercer influencia alguna sobre dicha empresa o que
tengan la intencion de adquirir participaciones exclusivamente con fines de inversion pasiva.

8.4 Al calibrar la evaluacion de la solvencia financiera de un adquiriente propuesto (contemplada en
el Titulo 11, Capitulo 3, Seccién 12), el supervisor designado debera tener en cuenta la naturaleza del
adquiriente propuesto, asi como el grado de influencia que dicho adquiriente tendria sobre la
empresa objeto de la operacidn tras la adquisicion propuesta. A este respecto, de conformidad con
el principio de proporcionalidad, el supervisor designado debera distinguir entre aquellos casos en
los que se adquiere el control sobre la empresa objeto de la operacidn y los casos en los que el
adquiriente propuesto probablemente ejerza una influencia reducida o nula. Si un adquiriente
propuesto obtiene control sobre la empresa objeto de la operacidn, la evaluaciéon de la solvencia
financiera del adquiriente propuesto debera incluir igualmente la capacidad de dicho adquiriente
para aportar capital a medio plazo a la empresa objeto de la operacién en caso necesario, y sus
intenciones expresas respecto a si aportaria dicho capital.

8.5 En el caso de las transacciones dentro del mismo grupo, el supervisor designado debera aplicar el
principio de proporcionalidad del siguiente modo:

- El adquiriente propuesto deberd presentar una notificacién en la que se indiquen los
cambios inminentes en el grupo (por ejemplo, el organigrama revisado del grupo) y se
facilite informacién sobre la nuevas personas o entidades del grupo, segun se establece en
las Directivas y Reglamentos sectoriales. Esta informacion se refiere a los propietarios
directos o indirectos de la participacién cualificada, asi como a las personas que dirigen
efectivamente las actividades del adquiriente propuesto.

- Solo se requiere una evaluacién completa cuando se trate de nuevas personas o entidades
del grupo y de la nueva estructura de este.

- Si se produce un cambio en la naturaleza de una participacion cualificada de manera que
una participacion cualificada indirecta se convierta en una participacion cualificada directa y
el tenedor de que se trate ya ha sido evaluado, el supervisor designado deberd considerar la
posibilidad de limitar su evaluacidn a los cambios ocurridos desde la fecha de la ultima
evaluacion.

8.6 En determinadas circunstancias, como en el caso de las adquisiciones mediante oferta publica, el
adquiriente propuesto puede tener dificultades para obtener la informacion necesaria para elaborar
un plan de negocio completo. En tal caso, el adquiriente propuesto debe notificar dichas dificultades
al supervisor designado e indicar los aspectos de su plan de negocio que podrian ser modificados en
un futuro préximo. En circunstancias debidamente justificadas, el supervisor designado no debera
oponerse a la adquisicién propuesta Unicamente debido a la falta de una parte de la informacién
exigida, si dicha ausencia puede justificarse por la naturaleza de la transaccion, cuando la
informacidén presentada parezca suficiente para conocer el resultado probable de la adquisicidn para
la empresa objeto de la operacién y para llevar a cabo la evaluacién cautelar, y a condicion de que el
adquiriente propuesto se comprometa a presentar la informacidon que falta lo antes posible tras
formalizar la adquisicion.

Capitulo II - Notificacion y evaluacion de la adquisicion propuesta

9. Periodo de evaluacidn e informacion que debe presentarse

9.1 Con arreglo a las Directivas y Reglamentos sectoriales, el supervisor designado debe acusar sin
demora recibo por escrito de la notificacion al adquiriente propuesto y, en todo caso, a mas tardar
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dos dias laborables después de haberla recibido. La notificacion se considerara completa si incluye
toda la informacién exigida que figura en la lista que debe publicarse con arreglo a la legislacién
aplicable a efectos de la evaluacidn cautelar por parte del supervisor designado. Este acuse de recibo
serd Unicamente una fase del procedimiento en relacién con la integridad formal de la notificacion,
tendra por efecto el inicio del periodo de 60 dias laborables para la evaluacién cautelar y no implica
que el supervisor designado deba efectuar un examen a fondo de la documentacién presentada. El
acuse de recibo no prejuzga el derecho del supervisor designado a solicitar informacién y a oponerse
a la adquisicidon propuesta por motivos derivados de la evaluacion cautelar o si posteriormente se
determina que la informacién presentada por el adquiriente propuesto es incompleta, de
conformidad con las Directivas y Reglamentos sectoriales. En este acuse de recibo, el supervisor
designado comunicara al adquiriente propuesto la fecha en que finaliza el periodo de evaluacién.

9.2 Si la notificacion estad incompleta, el supervisor designado acusara recibo de la notificacién en un
plazo de dos dias laborables. No obstante, dicha notificacién no tendra el contenido ni los efectos
contemplados en el apartado 9.1, y el supervisor designado no tendra la obligacion de indicar la
informacioén que falta en el acuse de recibo, pero podra detallar dicha informaciéon en otra carta que
debera expedir en un periodo razonable. Tras recibir todos los documentos exigidos, el supervisor
designado deberd acusar recibo por escrito de la notificacién de conformidad con el apartado 9.1, el
cual tendrad los efectos y el contenido contemplados en dicho apartado.

9.3 Para evitar retrasos innecesarios en el proceso de notificaciéon y evaluacion de transacciones
significativas o complejas, se recomienda a los adquirientes que se pongan en contacto con el
supervisor designado antes del envio de la notificacion.

Entre las transacciones significativas o complejas se encuentran:

(a) las transacciones en las que el adquiriente propuesto o la empresa objeto de la operacion
tienen una estructura de grupo compleja;

(b) las transacciones transfronterizas;

(c) las transacciones que implican cambios significativos en el plan de negocio o la estrategia de
la empresa objeto de la operacién, y

(d) las transacciones que implican el uso de una importante financiacion mediante
endeudamiento.

En los contactos previos a la notificacién debe abordarse la informacion exigida por el supervisor
designado para iniciar su evaluacion de la adquisicion o el incremento de una participacion
cualificada. En el caso de transacciones transfronterizas que den lugar a varias notificaciones de
adquisicion de participaciones cualificadas dentro de la Unién Europea, se recomienda al supervisor
designado para la empresa matriz establecida en la UE de la empresa objeto de la operacién que se
ponga en contacto y se coordine con los demas supervisores designados con el fin de alinear en la
medida de lo posible el proceso de notificacion y evaluacion.

9.4 De conformidad con las Directivas y Reglamentos sectoriales, los Estados miembros deben
publicar una lista que indique la informacién necesaria para efectuar la evaluacion de las
adquisiciones y los incrementos de una participacidn cualificada. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
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apartado 9.5, en el anexo | se recoge la lista de informacion recomendada que las autoridades
competentes deben exigir para efectuar la evaluacion.

9.5 Las siguientes disposiciones se aplicaran en relacidn con el anexo I:

(a)

(b)

(c)

(d)

a partir de la fecha de aplicacion de las normas técnicas de regulacidon elaboradas
por la ESMA con arreglo al articulo 10 bis, apartado 8, de la Directiva 2004/39/CE
relativa a los mercados de instrumentos financieros, y al articulo 12, apartado 8, de
la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos financieros sobre
una lista exhaustiva de informacién que deben presentar los adquirientes
propuestos, lo dispuesto en el anexo | dejard de aplicarse a las adquisiciones e
incrementos de participaciones cualificadas en empresas de inversion;
a partir de la fecha de aplicacion de las normas técnicas de regulacidon elaboradas
por la ABE con arreglo al articulo 8, apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE relativa a
la informacidn que debe presentarse para la autorizacién de entidades de crédito, se
recomienda que la lista de la informacidn que debe presentarse sobre adquisiciones
e incrementos de participaciones cualificadas en entidades de crédito se componga
de los siguientes elementos:
i la informacion que figura en las Secciones 7 a 12 del anexo |;
ii. la informacidn exigida en virtud de normas técnicas de regulacién sobre
accionistas o miembros propuestos que posean participaciones cualificadas;
iii. la informacion exigida en virtud de dichas normas técnicas de regulacién
sobre los miembros del érgano de direccion y los miembros de la alta
direccion que dirigiran las actividades de la entidad de crédito;
hasta la fecha de aplicacion de las normas técnicas de regulacién mencionadas en la
letra b), se recomienda que la lista de informacidon que debe presentarse para
adquisiciones e incrementos de participaciones cualificadas en entidades de crédito
se componga de los siguientes elementos:
i la informacion que figura en las Secciones 7 a 12 del anexo |, y
ii. la informacidn que figura en el anexo de las Directrices conjuntas del Comité
de Supervisores Bancarios Europeos (CSBE), del Comité de Responsables
Europeos de Reglamentacién de Valores (CERV) y del Comité Europeo de
Supervisores de Seguros y de Pensiones de Jubilacion (CESSPJ) para la
evaluacidn cautelar de las adquisiciones e incrementos de participaciones en
el sector financiero en virtud de la Directiva 2007/44/CE (CSBE/2008/14;
CESSPJ-3L3-19/08; CERV/08-543b), a condicion de que el anexo de las
Directrices conjuntas del CSBE, el CERV y el CESSPJ sigan siendo aplicables
Unicamente a la informacidn incluida en el anexo | y, en todo caso, hasta la
aplicacion de las normas técnicas mencionadas en la letra b);
a partir de la fecha de aplicacién de las normas técnicas de regulacién que debe
elaborar la AESPJ con arreglo al articulo 58, apartado 8, de la Directiva 2009/138/CE
sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su
ejercicio (Solvencia Il) relativas a una lista exhaustiva de informacién que deben
presentar los adquirientes propuestos, lo dispuesto en el anexo | dejara de aplicarse
a las adquisiciones e incrementos de participaciones cualificadas en empresas de
reaseguros.
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CapiStulo 3 - Criterios de evaluacion de una adquisicién
propuesta

10. Reputacidon del adquiriente propuesto - primer criterio de evaluacion

10.1 La evaluacién de la reputacion del adquiriente propuesto incluird dos elementos:

(a) su integridad, y
(b) sus competencias profesionales.

10.2 Los requisitos en materia de integridad se aplicaran independientemente del tamafo de la
participacién cualificada que el adquiriente propuesto tiene intencion de comprar y de su
participacién en la direcciéon o de la influencia que piensa ejercer en la empresa objeto de la
operacion. La evaluacion incluird igualmente a los propietarios legales y los beneficiarios efectivos
del adquiriente propuesto.

10.3 Por el contrario, la evaluacién de las competencias profesionales debera tener en cuenta la
influencia que el adquiriente propuesto ejercera sobre la empresa objeto de la operacién. Esto
significa que, de acuerdo con el principio de proporcionalidad, los requisitos en materia de
competencias se reducirdn para los adquirientes propuestos que no estén en condiciones de ejercer
0 se comprometan a no ejercer una influencia significativa sobre la empresa objeto de la operacién.
En estas circunstancias sera suficiente con que se demuestren competencias de gestién adecuadas.

10.4 Si el adquiriente propuesto es una persona juridica, los requisitos deberan ser satisfechos tanto
por esta como por todas las personas que dirijan efectivamente la empresa y, en todo caso, por las
personas que cumplan los criterios contemplados en el articulo 3, apartado 6, letra a), punto i) y
letra c), de la Directiva 2015/849/UE.

10.5 Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 10.8, se considerara que se cumplen los requisitos
en materia de competencia en general:

(a) si el adquiriente propuesto es una persona que ha sido considerada con suficientes
competencias en su calidad de tenedor de una participacién cualificada en otra
entidad financiera supervisada por la misma autoridad competente o por otra
autoridad competente del mismo pais o de otro Estado miembro;

(b) si el adquiriente propuesto es una persona fisica que ya dirige las actividades de la
misma entidad financiera o de otra entidad financiera supervisada por la misma
autoridad competente o por otra autoridad competente del mismo pais o de otro
Estado miembro; o

(c) si el adquiriente propuesto es una persona juridica regulada y supervisada en calidad
de entidad financiera por la misma autoridad competente o por otra autoridad
competente del mismo pais o de otro Estado miembro;

y si no existen indicios nuevos o revisados que den lugar a dudas razonables acerca de las
competencias profesionales del adquiriente propuesto. Por ejemplo, el simple hecho de que un
adquiriente propuesto se haya considerado competente para controlar (por ejemplo) una pequena
empresa que presta asesoramiento financiero, no implica necesariamente que sea competente para
controlar una empresa mas importante, como una gran entidad de crédito.
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10.6 Las circunstancias mencionadas en el apartado 10.5 también son pertinentes para evaluar la
integridad del adquiriente propuesto, pero no constituyen por si mismas motivo suficiente para que
el supervisor designado determine dicha integridad. El supervisor designado siempre debera
comprobar la integridad del adquiriente propuesto, ya que pueden haberse producido otros sucesos
desde la fecha de la evaluacién anterior o bien la autoridad que efectué dicha evaluacién podria no
haber tenido conocimiento de determinada informacién. No obstante, el supervisor podra basarse
en el resultado de evaluaciones de integridad anteriores para decidir el nivel y alcance de la nueva
informacién que debe recibir. Si el supervisor designado tiene motivos razonables para suponer que
el resultado de una nueva evaluacién de la integridad podria ser diferente de una evaluacién
anterior, por ejemplo, porque tiene conocimiento de informacidn negativa sobre el adquiriente
propuesto, deberd efectuarse una comprobaciéon completa. Si el resultado de la comprobacién de la
integridad es diferente al resultado de una evaluacidn anterior, el supervisor designado debera
comunicarlo a la autoridad que efectué la evaluacion anterior.

10.7 Si cualquiera de las situaciones contempladas en el apartado 10.5 se aplica a un adquiriente
propuesto supervisado por una autoridad competente de un pais tercero considerado equivalente,
la evaluacion de la integridad y de las competencias profesionales podria verse facilitada mediante la
cooperacion con la autoridad de supervision competente de dicho pais.

10.8 En caso de que no sea de aplicacion lo dispuesto en el articulo 24 de la Directiva 2013/36/UE, al
considerar si deben basarse en una evaluacidon efectuada por otra autoridad, las autoridades
competentes deberan tener en cuenta hasta qué punto dichas otras autoridades podran transmitir
toda la informacién pertinente sobre el adquiriente propuesto, incluida la informacion sobre
medidas u objeciones que podria no haberse hecho publica.

A) INTEGRIDAD

10.9 Se considerara que un miembro del érgano de administracién goza de buena reputacion
cuando no existan pruebas que indiquen lo contrario y el supervisor designado no tenga motivos
razonables para dudar de su buena reputacidn. Se tendrad en cuenta toda la informacién pertinente
disponible para la evaluacidn, sin perjuicio de las limitaciones impuestas por la legislacidon nacional y
con independencia del pais en el que ocurriesen los hechos pertinentes.

10.10 Los requisitos en materia de integridad implican la inexistencia de «registros negativos», pero
no se limitan a ello. Este concepto se recoge con mayor detalle en las disposiciones legales y
reglamentarias nacionales, y aunque estas disposiciones difieren en lo que se refiere al significado
de registros negativos, reconocen que el supervisor designado tiene poderes discrecionales para
determinar qué otras situaciones arrojan dudas sobre la integridad del adquiriente propuesto.

10.11 Deberan tenerse en cuenta cualquier antecedente penal o administrativo relevante,
considerando el tipo de condena o imputacidn, el nivel de apelacidn, la sancidn recibida, la etapa del
proceso judicial alcanzada y el efecto de las medidas de rehabilitacidn, en su caso. Otras cuestiones
que deberan tenerse en cuenta son las circunstancias (incluso atenuantes) y la gravedad de
cualquier delito o medida administrativa o de supervision, el tiempo transcurrido y la conducta del
adquiriente propuesto desde la comisidn del delito, asi como la importancia que tiene el delito o
acciéon administrativa o de supervision para la reputacidn de dicho adquiriente en tanto que tenedor
de una participacién cualificada. Los supervisores designados podran considerar de forma diferente
los antecedentes penales de acuerdo con el tipo de condena, si aun existe posibilidad de interponer
recurso contra la sancién (condenas en firme o no), el tipo de pena (penas privativas de libertad o
sanciones menos severas), la duracién de la condena (superior o inferior a un determinado periodo),
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la fase que ha alcanzado el proceso judicial (sentencia, juicio, acusacion) y el efecto de la

rehabilitacion.

10.12 Se tendran en cuenta los efectos acumulados de incidentes menores que de forma individual
no afecten a la reputacion del evaluado pero en conjunto puedan tener un impacto significativo.

10.13 Se prestard especial atencidon a los siguientes factores, que podrian poner en duda la
integridad del adquiriente propuesto:

(a)

(b)

(c)
(d)

cualquier condena o enjuiciamiento por un delito penal, en particular:

i cualquier delito contemplado en la legislacién en materia de actividades
bancarias, financieras, bursatiles y de seguros, o relativa a mercados de
valores, valores o instrumentos de pago;

ii. cualquier delito de falsedad, fraude o delito financiero, incluido el blanqueo
de capitales y la financiacidn del terrorismo, la manipulacién de mercados,
el abuso de informacidn privilegiada, la usura y la corrupcién;

iii. cualquier delito fiscal;

iv. otros delitos tipificados en la legislacion en materia de sociedades, quiebra,
insolvencia o proteccion del consumidor;

los resultados de controles en el lugar de los hechos o fuera de este, de
investigaciones y medidas policiales y judiciales, en la medida que estén
relacionadas directa o indirectamente con el adquiriente propuesto debido a su
propiedad o control, y la imposicion de sanciones administrativas por el
incumplimiento de las disposiciones que regulan las actividades bancarias,
financieras, bursatiles o de seguros o las relativas a los mercados de valores, valores
o instrumentos de pago, o las disposiciones legales y reglamentarias sobre servicios
financieros, u otras cuestiones contempladas en la anterior letra a);
cualquier medida policial o judicial pertinente adoptada por otros drganos
profesionales o de regulacion por el incumplimiento de una disposicién aplicable; y
cualquier otra informacidon procedente de fuentes creibles y fiables que sea
pertinente en este contexto. Para determinar si la informacién de otras fuentes es
creible y fiable, las autoridades competentes deberan tener en cuenta si la fuente es
publica y de confianza, si la informaciéon es facilitada por varias fuentes
independientes y reputadas, es coherente a lo largo del tiempo, y si existen motivos
razonables para sospechar que es falsa.

10.14 Las autoridades no deberan considerar que la falta de una condena o enjuiciamiento penal o
de una medida administrativa o ejecutiva constituye por si misma prueba suficiente de la integridad
del adquiriente propuesto, en particular cuando persisten acusaciones de conducta delictiva.

10.15 Se prestara atencidn a los siguientes factores en relacidén con la integridad del adquiriente
propuesto en anteriores actividades profesionales o empresariales:

(a)
(b)

(c)
(d)

cualquier prueba de que no ha mantenido una actitud transparente, abierta y de
colaboracidn en sus relaciones con las autoridades de supervisidn o regulacion;

la denegacidn de un registro, autorizacion, afiliacion o licencia para llevar a cabo
actividades comerciales o profesionales, la revocacion, retirada o anulacién de dicho
registro, autorizacion, afiliacion o licencia, y la expulsién de un érgano o asociacion
profesional;

las razones de despido o destitucién de un cargo de confianza, relacion fiduciaria o
situacidn similar, asi como la solicitud de renuncia a dicho cargo; y

la inhabilitacién para dirigir un negocio por parte de la autoridad competente.
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10.16 Los supervisores designados evaluaran caso por caso la pertinencia de dichas situaciones y
reconoceran que las caracteristicas de cada situacién pueden ser mas o menos graves, y que algunas
situaciones pueden resultar importantes si se les considera conjuntamente, aunque no lo sea cada
una de ellas por separado.

10.17 Cuando se trate de la adquisicién de una nueva participacién cualificada, los requisitos de
obligacion en los que se base la evaluacién de la integridad podran variar de acuerdo con la
naturaleza del adquiriente (persona fisica o juridica, entidad regulada o supervisada o entidad no
regulada).

10.18 El supervisor designado debera poder tomar medidas sensibles al riesgo y proporcionadas
para verificar si existen eventos adversos relacionados con el adquiriente propuesto, e incluso podra
pedir a este que presente, si alin no lo ha hecho, documentos que demuestren que no han ocurrido
dichos eventos (por ejemplo, certificados de antecedentes penales recientes, en caso de que la
autoridad competente los expida) y, de ser necesario, solicitar conformacion a otras autoridades
(autoridades judiciales u otras autoridades de regulacién), tanto nacionales como extranjeras. El
supervisor designado tendra igualmente en cuenta otros indicios de irregularidades, como informes
adversos y acusaciones en los medios de comunicacién, en la medida que sean pertinentes y la
fuente parezca fiable.

10.19 Si el adquiriente propuesto no presenta los certificados contemplados en el apartado 10.18,
los presenta fuera de plazo o presenta una declaracion incompleta, se pondra en duda la aprobacion
de la adquisicion.

10.20 En caso de incremento de una participacion cualificada ya existente que supere los umbrales
aplicables contemplados en las Directivas y Reglamentos sectoriales y si el supervisor designado ya
ha evaluado la integridad del adquiriente propuesto, la informacidn pertinente se actualizara segun
convenga.

10.21 Para evaluar la integridad del adquiriente propuesto, el supervisor designado podra tener en
cuenta la integridad y reputacién de cualquier persona vinculada con él, es decir, cualquier persona
gue tenga o parezca tener una estrecha relacion familiar o comercial con dicho adquiriente.

B) COMPETENCIAS PROFESIONALES

10.23 Las competencias profesionales del adquiriente propuesto incluirdn las competencias de
gestidn (en lo sucesivo «competencias de gestién») y en el ambito de las actividades financieras que
desarrolle la empresa objeto de la operacidn (en lo sucesivo «competencias técnicas»).

10.24 Las competencias de gestién podran basarse en la experiencia anterior del adquiriente
propuesto en la adquisicion y gestién de participaciones en empresa, y deberan demostrar la
capacidad necesaria, el cuidado, la diligencia y la conformidad con las normas aplicables.

10.25 Las competencias técnicas podran basarse en la experiencia anterior del adquiriente
propuesto en la explotacidn y gestiéon de entidades financieras en calidad de accionista de control o
de persona que dirige efectivamente las actividades de una empresa financiera. También en este
caso, la experiencia deberd demostrar la capacidad necesaria, el cuidado, la diligencia y la
conformidad con las normas aplicables.
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10.26 En caso de incremento de una participacién cualificada ya existente y si el supervisor
designado ya ha evaluado la competencia profesional del adquiriente propuesto, la informacién
pertinente se actualizard segin convenga. Con arreglo al principio de proporcionalidad, esta
evaluacidn actualizada de las competencias profesionales del adquiriente propuesto debera tener en
cuenta el aumento de la influencia y responsabilidad que conlleva el incremento de la participacion.

10.27 Si el adquiriente propuesto es una persona juridica, la evaluacién de las competencias
profesionales deberd incluir a las personas que dirijan efectivamente las actividades del adquiriente
propuesto. La evaluacién de las competencias técnicas se referirda ante todo a las actividades
financieras que lleva a cabo actualmente el adquiriente propuesto y las empresas del grupo al que
este pertenece.

10.28 Las personas pueden adquirir participaciones importantes en entidades financieras con el
objetivo de diversificar su cartera o de obtener dividendos o beneficios de capital, y no para
participar en la direccién de la entidad financiera de que se trate. Habida cuenta de la influencia que
el adquiriente propuesto puede ejercer sobre la entidad objeto de la operacién, los requisitos en
materia de competencias profesionales para este tipo de adquirientes podrian reducirse de forma
significativa.

10.29 De modo similar, si la adquisicién del control o de una participacion permite al adquiriente
propuesto ejercer una gran influencia (p.ej., una participacion que concede un poder de veto), se
requerirdan mayores competencias técnicas, habida cuenta de que los accionistas de control podran
definir o aprobar el plan de negocio y las estrategias de la entidad financiera de que se trate. De la
misma manera, el grado de competencias técnicas necesarias dependerda de la naturaleza y
complejidad de las actividades previstas.

10.30 Se tendran en cuenta igualmente las siguientes situaciones relacionadas con el desempefio
profesional y empresarial y la solvencia financiera de un adquiriente propuesto en relacién con su
posible impacto en sus competencias profesionales:

(a) la inclusidn en una lista de morosos o registros negativos similares en una oficina de
crédito, en caso de existir;
(b) el desempefio financiero y comercial de las entidades propiedad del adquiriente

propuesto o dirigidas por él, o en las que este haya tenido o tenga una participacion
significativa, teniendo especialmente en consideracion cualquier procedimiento de
inhabilitacion, quiebra o concurso y liquidacion y la contribucion del adquiriente
propuesto a la situacién que dio lugar al procedimiento;

(c) la declaracién de concurso o quiebra personal;

(d) procedimientos civiles, administrativos o penales, grandes inversiones o riesgos y
préstamos contraidos, en la medida en que puedan afectar de forma significativa a
su solvencia financiera.

11. Reputacidn y experiencia de las personas que dirigiran las actividades de
la empresa objeto de la operacion - segundo criterio de evaluacion

11.1 Cuando el adquiriente propuesto pueda designar nuevas personas para dirigir las actividades de
la empresa objeto de la operacidon como resultado de la adquisicion propuesta o tenga intencidn de
hacerlo, dichas personas deben ser aptas y adecuadas.
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11.2 Este criterio se entendera sin prejuicio de los actuales requisitos de aptitud y adecuacién que se
aplican a las personas que dirigen actualmente las actividades, contemplados en las Directivas y
Reglamentos sectoriales.

11.3 Si el adquiriente propuesto tiene la intencién de designar a una persona que no es apta ni
adecuada, el supervisor designado debera oponerse a la adquisicion propuesta.

11.4 Este criterio debe evaluarse con arreglo a las disposiciones aplicables de las Directivas y
Reglamentos sectoriales, las cuales establecen como condicidn para conceder la autorizacion que las
personas que dirijan las actividades sean «aptas y adecuadas». La evaluacién de la adecuacién de
estas personas en relacion con la adquisicion e incremento de participaciones cualificadas en
entidades de crédito debera llevarse a cabo con arreglo a las Directrices de la ABE sobre la
evaluacidén de la idoneidad de los miembros del érgano de direccién vy titulares de funciones clave
(EBA/GL/2012/06), en su version vigente en cada momento.

12. Solvencia financiera del adquiriente propuesto — tercer criterio de
evaluacion

12.1 La solvencia financiera del adquiriente propuesto se entenderd como la capacidad de dicho
adquiriente para financiar la adquisicién propuesta y para mantener, en un futuro préximo, una
estructura financiera solvente en relacién consigo mismo y la empresa objeto de la operacién. Esta
capacidad debera reflejarse en el objetivo general de la adquisicién y en la politica del adquiriente
propuesto para la adquisicién, pero también —si la adquisicion propuesta da lugar a una
participacién cualificada igual o superior al 50 % de la empresa objeto de la operacién o si esta se
convierte en filial del adquiriente propuesto— en los objetivos financieros previstos, que deberan
coincidir con la estrategia que figura en el plan de negocio.

12.2 El supervisor designado deberd determinar si el adquiriente propuesto tiene una solvencia
financiera suficiente para garantizar una gestién sana y prudente de la empresa objeto de la
operacion en un futuro proximo (por lo general tres afios), habida cuenta de la naturaleza del
adquiriente propuesto y de la adquisicion.

12.3 El supervisor designado debera oponerse a la adquisicion si llega a la conclusion, basada en su
analisis de la informacion recibida, de que es probable que el adquiriente propuesto se enfrente a
dificultades financieras durante el proceso de adquisicién o en un futuro préximo.

12.4 El supervisor designado también debera analizar si los mecanismos financieros creados por el
adquiriente propuesto para financiar la adquisicidn, o las relaciones financieras existentes entre este
y la empresa objeto de la operacién, pueden dar lugar a conflictos de intereses que puedan afectar a
dicha empresa.

12.5 La intensidad de la evaluacion de la solvencia financiera del adquiriente propuesto debera estar
vinculada a la posible influencia de este, su naturaleza (por ejemplo, si es un inversor estratégico o
financiero, incluso si es un fondo de capital de inversidn o un fondo de cobertura) y la naturaleza de
la adquisicion (por ejemplo, si la transaccidn es significativa o compleja, en el sentido descrito en el
apartado 9.3). Asimismo, las caracteristicas de la adquisicién pueden justificar diferencias en la
intensidad y los métodos de analisis utilizados por el supervisor competente. A este respecto debera
hacerse una distincién entre las situaciones en las que la adquisicidn da lugar a un cambio de control
de la empresa objeto de la operacidn y las situaciones en las que no se produce dicho cambio.
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12.6 La informacidn necesaria para evaluar la solvencia financiera del adquiriente propuesto
dependerd de la situacidn de este, por ejemplo, si se trata de:

(a) una entidad financiera sometida a supervisidn cautelar;
(b) una persona juridica distinta de una entidad financiera; o
(c) una persona fisica.

12.7 Si el adquiriente propuesto es una entidad financiera sometida a supervisién cautelar por otra
autoridad competente (de la UE o equivalente), el supervisor designado deberd tener en cuenta la
evaluacidn de la situacién financiera del adquiriente propuesto efectuada por dicha autoridad, asi
como los documentos reunidos y transmitidos directamente por el supervisor del adquiriente
propuesto al supervisor designado.

12.8 El proceso de cooperacidn entre los supervisores competentes puede verse influenciado por la
naturaleza y el lugar de establecimiento del adquiriente propuesto, a saber:

(a) si el adquiriente propuesto es una entidad supervisada en otro Estado miembro, la
evaluacidn de su solvencia financiera debera basarse en gran parte en la evaluacién
efectuada por el supervisor del adquiriente propuesto, que tiene toda la informacién
sobre su rentabilidad, liquidez y solvencia, asi como en la existencia de recursos para
la adquisicion (sin perjuicio, no obstante, de la posibilidad de que el supervisor
designado no concuerde con la evaluacién del supervisor del adquiriente
propuesto); o

(b) si el adquiriente propuesto es una entidad financiera supervisada por una autoridad
competente de un pais tercero considerado equivalente, la evaluacidon se vera
facilitada por la cooperacién con dicho supervisor.

12.9 Aunque el uso de fondos prestados para financiar la adquisicién no debera, por si mismo, llegar
a la conclusién de que el adquiriente propuesto no es adecuado, el supervisor designado debera
evaluar si este endeudamiento tiene un efecto negativo en la capacidad financiera del adquiriente
propuesto o de la empresa objeto de la operacién para cumplir los requisitos cautelares (incluidos,
en su caso, los compromisos asumidos por dicho adquiriente para cumplir tales requisitos).

13. Cumplimiento de los requisitos cautelares de la empresa objeto de la
operacion — cuarto criterio de evaluacion

13.1 La adquisicion propuesta no debera tener un efecto negativo en el cumplimiento de los
requisitos cautelares por parte de la empresa objeto de la operacion.

13.2 Esta evaluacion especifica del plan del adquiriente propuesto en el momento de la adquisicion
es complementaria a las responsabilidades de la supervisién en curso de la empresa objeto de la
operacion por parte del supervisor designado.

13.3 El supervisor designado tendrd en cuenta no solo los hechos objetivos, como la participacion
prevista en la empresa objeto de la operacidn, la reputacién del adquiriente propuesto, su solvencia
financiera y la estructura de su grupo, sino también sus intenciones declaradas respecto a dicha
empresa expresadas en su estrategia (incluso la reflejada en el plan de negocio). Todo ello podra
respaldarse con compromisos del adquiriente propuesto para cumplir los requisitos cautelares
contemplados en los criterios de evaluacidon establecidos en las Directivas y Reglamentos sectoriales.
Estos criterios podran incluir, por ejemplo, asistencia financiera en caso de problemas de liquidez o
solvencia, problemas de gobernanza corporativa, la participacion en la empresa objeto de la
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adquisicion que pretende obtener el adquiriente propuesto en el futuro y las direcciones y objetivos
de desarrollo.

13.4 El supervisor designado debera evaluar la capacidad de la empresa objeto de la operacion para
cumplir en el momento de la adquisicion, y seguir cumpliendo después de esta, todos los requisitos
cautelares, incluidos los requisitos de capital y liquidez, y los limites para grandes riesgos, asi como
los requisitos relacionados con las disposiciones de gobernanza, control interno, gestion de riesgos y
conformidad.

13.5 Si la empresa objeto de |la operacién pasara a formar parte de un grupo como consecuencia de
la adquisicién propuesta, el supervisor designado deberd comprobar que no se le impedira que la
supervise de forma eficaz, que intercambie informacidon con las autoridades competentes o que
determine la asignacién de responsabilidades entre las autoridades competentes debido a los
estrechos vinculos del nuevo grupo de la empresa objeto de la operacidn con otras personas fisicas o
juridicas. Las disposiciones legales, reglamentarias o administrativas de otro pais que regulen a una
persona fisica o juridica con estrechos vinculos con la empresa objeto de la operacién o las
dificultades para hacer cumplir dichas disposiciones no deberan impedir que el supervisor designado
lleve a cabo sus tareas de seguimiento.

13.6 La evaluacion cautelar del adquiriente propuesto debera incluir, asimismo, su capacidad para
prestar asistencia a la organizacién de la empresa objeto de la operacién dentro del nuevo grupo de
esta. Tanto la empresa objeto de la operacion como el grupo deberan tener disposiciones de
gobernanza corporativa claras y transparentes, y una organizacién adecuada.

13.7 El grupo al que pase a formar parte la empresa objeto de la operacion debera contar con un
capital adecuado.

13.8 Asimismo, el supervisor designado debera tener en cuenta si el adquiriente propuesto podra
prestar a la empresa objeto de la operacién la asistencia financiera que pueda necesitar para el tipo
de actividades efectuadas o previstas para ella, ofrecer el nuevo capital que pueda necesitar esta
empresa para el futuro crecimiento de sus actividades y aplicar cualquier otra solucién que sea
adecuada para satisfacer sus necesidades de fondos adicionales.

13.9 Si la adquisicion propuesta da lugar a una participacién cualificada igual o superior al 50 % o a
que la empresa objeto de la operacidn se convierta en filial del adquiriente propuesto, el cuarto
criterio se evaluard en el momento de la adquisicion y de manera continua durante el periodo
posterior (por lo general, tres aios). El plan de negocio presentado por el adquiriente propuesto al
supervisor designado debera incluir al menos este periodo. Por otra parte, en aquellos casos en los
que las participaciones cualificadas sean inferiores al 20%, se reducirdn los requisitos de
informacién, como se contempla en el anexo I.

13.10 El plan de negocios debera aclarar los planes del adquiriente propuesto en relacién con las
actividades y la organizacion de la empresa objeto de la operacién en el futuro, y deberd incluir una
descripcién de la estructura propuesta para su grupo. Asimismo, el plan deberda evaluar las
consecuencias financieras de la adquisicidon propuesto e incluir una prevision a medio plazo.
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14. Sospecha de blanqueo de capitales o financiacion del terrorismo por
parte del adquiriente propuesto — quinto criterio de evaluacion

14.1 La evaluacion del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo complementa la
evaluacidn de la integridad y debera efectuarse sean cual sean el valor y otras caracteristicas de la
adquisicion propuesta.

14.2 En caso de que:

(a) el supervisor designado sepa o sospeche, o tenga motivos razonables para saber o
sospechar que el adquiriente propuesto estd o ha estado implicado en operaciones
o tentativas de blanqueo de capitales, estén relacionadas o no, directa o
indirectamente, con la adquisicion propuesta;

(b) el supervisor designado sepa o sospeche, o tenga motivos razonables para saber o
sospechar que el adquiriente propuesto ha llevado a cabo actividades terroristas o
las ha financiado, en particular si esta sujeto a un régimen de sanciones financieras,
o

(c) la adquisicién propuesta implique un aumento del riesgo de blanqueo de capitales o
financiacién del terrorismo,

el supervisor designado debera oponerse a la adquisiciéon propuesta.

La evaluacion deberd incluir igualmente a las personas con estrechos lazos personales o comerciales
con el adquiriente propuesto, incluidos sus propietarios legales y beneficiarios efectivos.

14.3 Para determinar si la adquisicién propuesta implica un mayor riesgo de blanqueo de capitales o
financiacién del terrorismo, el supervisor designado debera tener en cuenta la informacion sobre el
adquiriente propuesto reunida durante el proceso de evaluacion, los examenes, evaluaciones o
informes elaborados por organizaciones internacionales u érganos normativos con competencias en
el dmbito del blanqueo de capitales, los delitos principales en materia de blanqueo de capitales y
lucha contra la financiacién del terrorismo, asi como las busquedas en medios de acceso publico.

14.4 El supervisor designado también debera oponerse a la adquisicion, incluso si no existen
antecedentes penales ni motivos razonables para sospechar que se comete o se intenta cometer
blanqueo de capitales, si el contexto de la adquisicion da lugar a motivos razonables para sospechar
gue aumentard el riesgo de blanqueo de capitales o financiacion del terrorismo.

Esto podria ocurrir, por ejemplo, si el adquiriente propuesto esta establecido en un pais o territorio
que el Grupo de Accidn Financiera Internacional considere que tiene deficiencias estratégicas que
representan un riesgo para el sistema financiero internacional o en un pais o territorio que la
Comisidn Europea considere que tiene deficiencias estratégicas en su régimen de lucha contra el
blanqueo de capitales o la financiacién del terrorismo que representen una amenaza significativa
para el sistema financiero, o bien tiene importantes lazos personales o comerciales (a través de si
mismo, sus familiares o asociados prdoximos) con dichos paises o territorios. En todo caso, se
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prestara especial atencion a si la legislacion del pais tercero no permite la aplicacion de medidas de
lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo equiparables con las aplicables
en la Unién Europea. Las autoridades competentes también deberdn tener en cuenta los informes
en esta materia elaborados por organizaciones como Transparencia Internacional, la OCDE vy el
Banco Mundial.

14.5 En este contexto, los supervisores designados también deberdn evaluar la informacién sobre la
fuente de los fondos que se utilizardn para la adquisicidon propuesta, tanto la relativa a la actividad
que generd los fondos como la relativa a los medios con los que fueron transferidos, a fin de
determinar si ello aumenta el riesgo de blanqueo de capitales o financiacién del terrorismo. Los
supervisores designados comprobaran que:

(a) los fondos utilizados para la adquisicion se canalicen a través de cadenas de
entidades financieras, todas las cuales estén supervisadas en lo que se refiere al
blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo por autoridades competentes i)
de la UE, o ii) de paises terceros que tengan y apliquen en la practica disposiciones
para luchar contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo
coherentes con las Recomendaciones del GAFI, verificables mediante fuentes como
evaluaciones mutuas, informes detallados sobre evaluaciones o informes de
seguimiento publicados;

(b) la informacion sobre la actividad que generd los fondos, incluido el historial de las
actividades comerciales del adquiriente propuesto y sobre el mecanismo de
financiacidn sean creibles y coherentes con el valor de la operacion, y

(c) los fondos hayan dejado un rastro documental ininterrumpido hasta sus origenes, u
otra informacidn que permita a las autoridades de supervisidn dilucidar cualquier
duda acerca de su origen legal.

14.6 En caso de que el supervisor designado no pueda verificar la fuente de los fondos de la manera
que se describe en el apartado 14.5, deberd determinar si la explicacion dada por el adquiriente
propuesto es razonable y creible, teniendo en cuenta el resultado de la evaluacidn de la integridad
de dicho adquiriente.

14.7 La informacidn que falta, la considerada incompleta o insuficiente, o la que despierte sospechas
—por ejemplo, los movimientos de capitales no explicados, el traslado transfronterizo de sede, los
reajustes en la direccién o la persona juridica propietaria, las asociaciones anteriores de los
propietarios o la direcciéon de la empresa por delincuentes— deberd provocar una mayor diligencia
en la supervision, y el supervisor designado deberd solicitar informacién complementaria vy, si
subsiste una sospecha razonable, debera oponerse a la adquisicidn.

24/42



Titulo III - Disposiciones finales y aplicacion

Las presentes directrices seran de aplicacion a partir del 1 de octubre de 2017. A partir de esa fecha
se derogaran las Directrices conjuntas del CSBE, CERV y CESSPJ para la evaluacion cautelar de las
adquisiciones e incrementos de participaciones del sector financiero, contempladas en la Directiva
2007/44/CE (CSBE/2008/14; CESSPJ-3L3-19/08; CERV/08-543b), sin prejuicio de lo dispuesto en la
letra c) del apartado 9.5.

25/42



Anexo | - Lista recomendada de informacién necesaria para la
evaluacién de una adquisicion de una participacién cualificada

Seccion 1
Objeto

En el presente anexo se establece la lista recomendada de informacion, contemplada en el apartado
9.5 de las Directrices, cuya inclusién en la notificacion de una adquisicion o incremento de una
participacién cualificada deben exigir los supervisores designados a los adquirientes propuestos para
la evaluacion de dicha adquisicion.

Seccion 2
Informacion que debe presentar el adquiriente propuesto

La informacion que debe presentar el adquiriente propuesto a la autoridad competente de la
empresa objeto de la operacion serd la mencionada en las secciones 3 a 13 del presente anexo,
dependiendo de si la informacion se refiere a una persona fisica, una persona juridica o un
fideicomiso.

Seccion 3
Informacion general sobre la identidad del adquiriente propuesto

1. Si el adquiriente propuesto es una persona fisica, debera presentar al supervisor designado
la siguiente informacidn acerca de su identidad:

(a)  sus datos personales, incluido su nombre, lugar y fecha de nacimiento, nimero de
identificacion personal nacional (en su caso), direccién e informacién de contacto;

(b)  un curriculum vitae detallado (o documento equivalente), en el que se indique los
estudios y formacién cursados, experiencia profesional anterior y todas las
actividades profesionales o funciones pertinentes desempefiadas.

2. Si el adquiriente propuesto es una persona juridica, deberd presentar al supervisor
designado la siguiente informacién:

(a) documentos que certifiquen la razén y el domicilio social de la empresa, y su
direccion postal si es diferente de este ultimo, informacion de contacto y nimero de
identificacion nacional (si existe);

(b)  registro de la forma juridica de conformidad con la legislacidn nacional aplicable;
(c)  unresumen actualizado de sus actividades empresariales;

(d) una lista completa de las personas que dirigen efectivamente la empresa, su
nombre, fecha y lugar de nacimiento, direccién, informacién de contacto, nimero de
identificacion nacional, en su caso, y curriculum vitae detallado (en el que se
indiquen los estudios y formaciéon cursados, experiencia profesional anterior,
cualquier actividad profesional y funciones desempefiadas en la actualidad);

(e) la identidad de todas las personas que puedan considerarse beneficiarios efectivos
de la persona juridica, su nombre, fecha y lugar de nacimiento, direccién,
informacién de contacto y nimero de identificacidn nacional, en su caso.

3. En el caso de los fideicomisos ya existentes o resultantes de la adquisicidon propuesta, el
adquiriente propuesto debera presentar al supervisor designado la siguiente informacion:
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(a)

(b)

la identidad de todos los fideicomisarios que gestionaran los activos con arreglo al
documento de fideicomiso y, si procede, la parte que les corresponde en la
distribucién de ingresos.

la identidad de todos los beneficiarios efectivos o fideicomitentes de los bienes del
fideicomiso vy, si procede, la parte que les corresponde en la distribucién de ingresos;

Seccion 4

Informacion complementaria sobre los adquirientes propuestos que sean personas fisicas

Los adquirientes propuestos que sean personas fisicas deberan presentar al supervisor
designado la siguiente informacién complementaria:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

(f)

la siguiente informacién sobre el adquiriente propuesto y cualquier empresa dirigida
o controlada por este durante los ultimos diez afios:

(1) antecedentes penales, investigaciones o procesos penales, causas civiles y
administrativas, y medidas disciplinarias (incluidas la inhabilitacion como
director de empresa o procesos de quiebra, insolvencia y similares), en
particular por medio de certificados oficiales (en la medida que se puedan
obtener del Estado miembro o pais tercero de que se trate) o de otro
documento equivalente. En el caso de las investigaciones en curso, se podria
presentar informacion mediante una declaracién por el honor;

(2) investigaciones abiertas, procedimientos de ejecucidn, sanciones y otras
resoluciones ejecutivas contra el adquiriente propuesto;

(3) la denegacion de un registro, autorizacion, afiliaciéon o licencia para llevar a
cabo actividades comerciales o profesionales, la revocacion, retirada o
anulacién de dicho registro, autorizacidn, afiliacion o licencia, o la expulsion
dictada por un drgano reglamentario o gubernamental, o un drgano o
asociacién profesional;

(4) el despido de un empleo o puesto de confianza, relacion fiduciaria o situacién
similar;

informacién acerca de si otra autoridad de supervisién ya ha efectuado una
evaluacidon de la reputacion del adquiriente propuesto, la identidad de dicha
autoridad, y evidencias del resultado de la evaluacion;

informacién sobre la actual situacién financiera del adquiriente propuesto, incluida
informacién acerca de las fuentes de ingresos, activos y pasivos, prendas y garantias
concedidas o recibidas;

una descripcion de las actividades comerciales del adquiriente propuesto;

informacién financiera, incluyendo calificaciones crediticias e informes publicos
sobre las empresas controladas o dirigidas por el adquiriente propuesto y, en su
caso, sobre este ultimo;

una descripciéon de los intereses o relaciones financieros y de otro tipo del
adquiriente propuesto con las personas que figuran en los siguientes incisos:

(1) otro accionista actual de la empresa objeto de la operacion;

(2)  una persona facultada a ejercer los derechos de voto de la empresa objeto de
la operacidn en los siguientes casos o la combinacién de ellos:
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(8)

- los derechos de voto de un tercero con el que dicha persona o entidad
ha celebrado un contrato que les obliga a adoptar, mediante el ejercicio
concertado de los derechos de voto que poseen, una politica comun
para la gestidn del emisor de que se trate;

- los derechos de voto de un tercero en virtud de un contrato celebrado
con dicha persona o entidad, que contempla la transferencia temporal a
cambio de los derechos de voto de que se trate;

- los derechos de voto de acciones depositadas como garantia ante esa
persona o entidad, a condicién de que esta ultima controle los derechos
de voto y declare que tiene la intencidn de ejercerlos;

- los derechos de voto de acciones de los que dicha persona o entidad sea
usufructuario;

- los derechos de voto que posea o que puedan ser ejercidos, en el
sentido contemplado en los primeros cuatro incisos de este parrafo
segundo, por una empresa controlada por dicha persona o entidad;

- los derechos de voto de acciones depositados en dicha persona o
entidad, que esta ultima puede ejercer a su libre discrecién a falta de
instrucciones concretas de los accionistas;

- los derechos de voto propiedad de un tercero en su nombre en
representacion de dicha persona o entidad;

- los derechos de voto que dicha persona o entidad puede ejercer a su
libre discrecion en calidad de apoderado a falta de instrucciones
concretas de los accionistas;

(3) un miembro del d6rgano administrativo, de direccion o de supervisién, de
conformidad con la legislacién nacional aplicable, o de la alta direccion de la
empresa objeto de la operacion;

(4) la propia empresa objeto de la operacidn y su grupo;

informacién sobre cualquier otro interés o actividad del adquiriente propuesto que
pueda entrar en conflicto con los de la empresa objeto de la operaciéon y las posibles
soluciones para gestionar dichos conflictos de intereses.

En relacion con la letra f) del apartado 1, los intereses financieros podrdn incluir intereses
tales como operaciones de crédito, garantias y prendas. Los intereses de otro tipo podran
incluir intereses como relaciones familiares o estrechas.

Seccion 5

Informacién complementaria sobre los adquirientes propuestos que son personas juridicas

Los adquirientes propuestos que sean personas juridicas deberan presentar al supervisor
designado la siguiente informacién complementaria:

(a)

informacién sobre el adquiriente propuesto, cualquier persona que dirija
efectivamente la empresa de este Ultimo, cualquier empresa bajo su control y
cualquier accionista que ejerza una influencia significativa sobre el adquiriente
propuesto, mencionada en la letra e). Dicha informacién deberad incluir lo siguiente:

(1) antecedentes penales, investigaciones o procesos penales, causas civiles y
administrativas, y medidas disciplinarias (incluidas la inhabilitacion como
director de empresa o procesos de quiebra, insolvencia y similares), en

28/42



(b)

(2)

(3)

(4)

particular por medio de certificados oficiales (en la medida que se puedan
obtener en el Estado miembro o pais tercero de que se trate) o de otro
documento equivalente. En el caso de las investigaciones en curso, se podria
presentar informacion mediante una declaracién por el honor;

investigaciones abiertas, procedimientos de ejecucidén, sanciones y otras
resoluciones ejecutivas contra el adquiriente propuesto;

la denegacidn de un registro, autorizacién, afiliacién o licencia para llevar a
cabo actividades comerciales o profesionales, la revocacién, retirada o
anulacién de dicho registro, autorizacién, afiliaciéon o licencia, o la expulsion
dictada por un drgano reglamentario o gubernamental, o un drgano o
asociacion profesional;

el despido de un empleo o puesto de confianza, relacién fiduciaria o situacion
similar (en el caso de las personas que dirijan efectivamente la empresa del
adquiriente propuesto y los accionistas que ejerzan una influencia significativa
sobre este ultimo);

informacidon acerca de si otra autoridad de supervision ya ha realizado una
evaluacidon de la reputacion del adquiriente propuesto o de la persona que dirige la
empresa de este Ultimo, la identidad de dicha autoridad y pruebas de los resultados
de la evaluacidn;

una descripciéon de los intereses o relaciones financieros y de otro tipo del
adquiriente propuesto o, en su caso, del grupo al que pertenece este ultimo, asi
como de las personas que dirigen efectivamente sus empresas con:

(1)
(2)

otros accionistas actuales de la empresa objeto de la operacion;

una persona facultada a ejercer los derechos de voto de la empresa objeto de
la operacidn en los siguientes casos o la combinacién de ellos:

- los derechos de voto de un tercero con el que dicha persona o entidad
ha celebrado un contrato que les obliga a adoptar, mediante el ejercicio
concertado de los derechos de voto que poseen, una politica comun
para la gestidn del emisor de que se trate;

- los derechos de voto de un tercero en virtud de un contrato celebrado
con dicha persona o entidad, que contempla la transferencia temporal a
cambio de los derechos de voto de que se trate;

- los derechos de voto de acciones depositadas como garantia ante esa
persona o entidad, a condicién de que esta ultima controle los derechos
de voto y declare que tiene la intencidn de ejercerlos;

- los derechos de voto de acciones de los que dicha persona o entidad sea
usufructuario;

- los derechos de voto que posea o que puedan ser ejercidos, en el
sentido contemplado en los primeros cuatro incisos de este parrafo
segundo, por una empresa controlada por dicha persona o entidad;

- los derechos de voto de acciones depositados en dicha persona o
entidad, que esta ultima puede ejercer a su libre discrecién a falta de
instrucciones concretas de los accionistas;

- los derechos de voto propiedad de un tercero en su nombre en
representacion de dicha persona o entidad;
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(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

(i)

- los derechos de voto que dicha persona o entidad puede ejercer a su
libre discrecion en calidad de apoderado a falta de instrucciones
concretas de los accionistas;

(3) un miembro del d6rgano administrativo, de direccion o de supervisién, de
conformidad con la legislacién nacional aplicable, o de la alta direccion de la
empresa objeto de la operacion;

(4) la propia empresa objeto de la operacidon o el grupo al que pertenece;

informacién sobre cualquier otro interés o actividad del adquiriente propuesto que
pueda entrar en conflicto con los de la empresa objeto de la operaciéon y las posibles
soluciones para gestionar dichos conflictos de intereses;

la estructura accionarial del adquiriente propuesto, con la identidad de todos los
accionistas que ejerzan una influencia significativa y su respectiva participacién en el
capital y derechos de voto, incluyendo informacién sobre posibles acuerdos entre
accionistas;

si el adquiriente propuesto es parte de un grupo, en calidad de filial o empresa
matriz, un organigrama detallado de toda la estructura corporativa e informacién
sobre la parte del capital y derechos de voto de los accionistas que tienen una
influencia significativa sobre las entidades del grupo y acerca de las actividades
efectuadas por las entidades del grupo;

si el adquiriente propuesto forma parte de un grupo, en calidad de filial o empresa
matriz, informacién sobre las relaciones entre las entidades financieras del grupo y
otras entidades no financieras de este;

la identificacion de las posibles entidades de crédito, empresas de seguros vy
reaseguros o empresas de inversidn pertenecientes al grupo, y el nombre de las
autoridades de supervision competentes;

los estados financieros legales, a nivel individual y, si procede, a nivel consolidado y
subconsolidado del grupo, independientemente del tamafio del adquiriente
propuesto, correspondientes a los Ultimos tres ejercicios, aprobados, si han sido
auditados, por el auditor externo, incluyendo:

(1) el balance;
(2) las cuentas de pérdidas y ganancias o el estado de resultados;

(3) las memorias anuales y anexos financieros, y cualquier otro documento
inscrito en el registro o autoridad pertinente en el territorio que corresponda
al adquiriente propuesto.

Si el adquiriente propuesto es una entidad de reciente creacidn, en lugar de la
informacidn indicada en el parrafo primero, presentara al supervisor designado las
previsiones de los balances y la cuenta de pérdidas y ganancias o estado de
resultados para los primeros tres ejercicios, incluidas las hipédtesis utilizadas para la
planificacion;

si se dispone de ella, informacion sobre la calificacion crediticia del adquiriente
propuesto y la calificacion general de su grupo.

En cuanto a la letra c) del apartado 1, los intereses financieros podran incluir intereses tales
como operaciones de crédito, garantias y prendas. Los intereses de otro tipo podran incluir
intereses como relaciones familiares o estrechas.

30/42



Si el adquiriente propuesto es una persona juridica que tiene su domicilio legal en un pais
tercero, deberd presentar al supervisor designado la siguiente informacién
complementaria:

(a)  un certificado de buena situacidn o equivalente, si dispone de él, expedido por las
autoridades extranjeras del sector financiero;

(b)  si dispone de ella, una declaracién expedida por las autoridades extranjeras del
sector financiero que indique que no existen obstaculos ni limites para facilitar la
informacién necesaria para la supervisiéon de la empresa objeto de la operacion;

(c) informacion general sobre el régimen de supervision aplicable al adquiriente
propuesto en dicho pais.

Si el adquiriente propuesto es un fondo soberano, deberd presentar al supervisor
designado la siguiente informacién complementaria:

(a) el nombre del ministerio o dependencia gubernamental encargado de definir la
politica de inversion del fondo;

(b)  pormenores de la politica de inversion y cualquier restriccidn sobre la inversion;

(c) el nombrey cargo de las personas responsables de tomar las decisiones de inversion
del fondo; e

(d) informacion sobre la influencia ejercida por el ministerio o dependencia
gubernamental antes indicados en las operaciones cotidianas del fondo y la empresa
objeto de la operacion.

Si el adquiriente propuesto es un fondo de capital de inversion o un fondo de cobertura,
debera presentar al supervisor designado la siguiente informacion complementaria:

(a)  una descripcidn detallada del resultado de las adquisiciones anteriores por parte del
adquiriente propuesto de participaciones cualificadas de entidades financieras;

(b)  pormenores sobre la politica de inversidon del adquiriente propuesto, y las posibles
restricciones a la inversion, incluyendo informacion sobre el seguimiento de la
inversion, factores que sirven al adquiriente propuesto como base para tomar
decisiones de inversion relacionada con la empresa objeto de la operacién y factores
que podrian dar lugar a cambios en la estrategia de salida del adquiriente saliente;

(c) el marco para la toma de decisiones de inversidn del adquiriente propuesto, incluido
el nombre y posicidn de los responsables de tomar dichas decisiones; y

(d)  una descripcidon detallada de los procedimientos de lucha contra el blanqueo de
capitales del adquiriente propuesto y del marco legal en esta materia que le es
aplicable.

Seccion 6
Informacion sobre las personas que dirigirdn efectivamente las actividades de la empresa objeto
de la operacion

El adquiriente propuesto deberda presentar a la autoridad competente la siguiente
informacién acerca de la reputacion y experiencia de las personas que dirijan
efectivamente las actividades de la empresa objeto de la operacién como consecuencia de
la adquisicién propuesta:

(a)  sus datos personales, incluido su nombre, lugar y fecha de nacimiento, nimero de
identificacion personal nacional (en su caso), direccién e informacion de contacto;
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(2)

(b) el puesto para el que se nombra o se nombrara a la persona;

(c)  un curriculum vitae detallado en el que se indique el nivel de estudios y formacion
profesional, experiencia profesional, incluido el nombre de todas las organizaciones
para las que haya trabajado y la naturaleza y duracién de las funciones
desempefadas, en particular si se trata de actividades que forman parte del ambito
de actuacién del puesto que va a ocupar, y documentacidon sobre su experiencia,
como una lista de personas de referencia, que incluya informacién de contacto y
cartas de recomendacion. Para los puestos ocupados durante los Ultimos diez afios,
al describir estas actividades, la persona deberd especificar sus competencias
delegadas, poder de decisién interno y areas de actividad bajo su control. Si el CV
incluye actividades honorificas, como puestos en el drgano de administracién,
también deben indicarse;

(d)  antecedentes penales, investigaciones o procesos penales, causas civiles y
administrativas, y medidas disciplinarias (incluidas la inhabilitacién como director de
empresa o procesos de quiebra, insolvencia y similares), por medio de certificados
oficiales (en la medida que se puedan obtener en el Estado miembro o pais tercero
de que se trate) o de otro documento equivalente. En el caso de las investigaciones
en curso, se podria presentar informacion mediante una declaracién por el honor;

(e) informacion sobre:

(1) investigaciones abiertas, procedimientos de ejecucidn, sanciones y otras
resoluciones ejecutivas contra la persona;

(2) la denegacion de un registro, autorizacion, afiliacidon o licencia para llevar a
cabo actividades comerciales o profesionales, la revocacion, retirada o
anulacién de dicho registro, autorizacién, afiliaciéon o licencia, o la expulsion
dictada por un drgano reglamentario o gubernamental, o un drgano o
asociacién profesional; y

(3) el despido de un empleo o puesto de confianza, relaciéon fiduciaria o situacién
similar;

() informacidén sobre si otra autoridad competente ya ha realizado una evaluacion de
su reputacidon como director de la entidad, la identidad de dicha autoridad y pruebas
de los resultados de la evaluacidn;

(g) una descripcidn de los intereses o relaciones financieros y de otro tipo de la persona
y sus parientes cercanos con miembros del drgano de direccion y titulares de
funciones clave de la misma entidad, la entidad matriz y las filiales y accionistas;

(h) el tiempo minimo que debera dedicar al desempefio de sus funciones en la empresa
(indicaciones anuales y mensuales);

(i) la lista de direcciones ejecutivas y no ejecutivas que ocupa.

En cuanto a la letra g) del apartado 1, los intereses financieros podran incluir intereses
tales como operaciones de crédito, posesion de acciones, garantias y prendas. Los
intereses de otro tipo podran incluir intereses como relaciones familiares o estrechas.
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Seccion 7
Informacion sobre la adquisicion propuesta

El adquiriente propuesto debera presentar al supervisor designado la siguiente informacidn sobre la
adquisicion propuesta:

(a)
(b)

(c)

(d)

(f)

identificacion de la empresa objeto de la operacion;

pormenores sobre las intenciones del adquiriente propuesto en relacidn con la adquisicion
propuesta, por ejemplo, si se trata de una inversion estratégica o una inversion de cartera;

informaciéon sobre las acciones de la empresa objeto de la operacion que posee o
contempla poseer el adquiriente propuesto antes y después de la adquisicion propuesta,
incluyendo:

(1) el nimero y tipo de acciones —ya sean acciones ordinarias o de otro tipo— de la
empresa objeto de la operacién que posee o pretende adquirir el adquiriente
propuesto antes y después de la adquisicién propuesta, junto con el valor nominal
de dichas acciones;

(2) la parte del capital total de la empresa objeto de la operacidn que representan las
acciones que posee o pretende adquirir el adquiriente propuesto antes y después
de la adquisicion propuesta;

(3) la parte de los derechos de voto de la empresa objeto de la operacién que
representan las acciones que posee o pretende adquirir el adquiriente propuesto
antes y después de la adquisicidon propuesta, si difieren de la parte de capital de
dicha empresa;

(4) el valor de mercado, expresado en euros y moneda local, de las acciones que posee
o pretende adquirir el adquiriente propuesto antes y después de la adquisicion
propuesta;

cualquier accién ejecutada de comun acuerdo con otras partes incluyendo, entre otras, las
siguientes consideraciones: la contribucién de otras partes a la financiacion, los medios de
participacién en los mecanismos financieros y las futuras disposiciones en materia de
organizacion;

el contenido de los acuerdos previstos del accionista con otros accionistas respecto a la
empresa objeto de la operacion;

el precio de la adquisicién propuesta y los criterios usados para determinar dicho precio y,
en caso de existir una diferencia entre el valor de mercado y el precio de adquisicidn, una
explicacion de esta diferencia.

Seccion 8

Informacion sobre la nueva estructura del grupo propuesto y sus efectos en la supervision

Si el adquiriente propuesto es una persona juridica, deberd presentar al supervisor
designado un analisis del perimetro de la supervisidn consolidada de la empresa objeto de
la operacién y del grupo al que pertenecerd después de la adquisicion propuesta,
incluyendo informacidén acerca de las entidades del grupo que se incluirdn en los requisitos
de supervisidon consolidada después de la adquisicidon propuesta y los niveles dentro del
grupo a los que se aplicaran estos requisitos de forma plena o subconsolidada.
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2. El adquiriente propuesto debera presentar igualmente al supervisor designado un analisis
en el que se indique si la adquisicion propuesta afectara de alguna manera a la capacidad
de la empresa objeto de la operacion para seguir presentando informacién precisa a su
supervisor en los plazos establecidos, incluso como resultado de los estrechos lazos entre
el adquiriente propuesto y dicha empresa.

Seccion 9
Informacion sobre la financiacion de la adquisicion propuesta

1. El adquiriente propuesto presentara una explicacion detallada, seglin se indica en el
apartado 2, de las fuentes especificas para financiar la adquisicidon propuesta.

2. La explicacién mencionada en el apartado 1 incluira:

(a)

(b)

(d)

(e)

(f)

pormenores sobre el uso de recursos financieros privados y el origen y disponibilidad
de los fondos, incluidas pruebas documentales que demuestren al supervisor
financiero que con la adquisicidn propuesta no se pretende blanquear capitales;

pormenores sobre los medios de pago de la adquisicidn prevista y la red utilizada
para la transferencia de fondos;

pormenores sobre el acceso a las fuentes de capital y mercados financieros,
incluyendo informacion sobre los instrumentos financieros que vayan a emitirse;

informaciéon sobre el uso de los fondos prestados, incluido el nombre de los
prestamistas y pormenores de las facilidades concedidas, incluidos vencimientos,
condiciones, prendas y garantias, asi como informacidon sobre la fuente de ingresos
que se utilizara para rembolsar estos préstamos y el origen de los fondos prestados,
en caso de que el prestamista no sea una entidad financiera supervisada;

informacion sobre cualquier acuerdo financiero con otros accionistas de la empresa
objeto de la operacion;

informacion sobre los activos del adquiriente propuesto o la empresa objeto de la
operacion que se venderan para ayudar a financiar la adquisiciéon propuesta, como
condiciones de venta, precio, tasacidn y pormenores sobre sus caracteristicas,
incluyendo informacion sobre el momento y forma en que se adquirieron los activos.

Seccion 10

Requisitos de informacion complementaria si la adquisicion propuesta tendrd como resultado una

participacion cualificada de hasta el 20 %

Si la adquisicion propuesta tiene como resultado que el adquiriente propuesto posea una
participacién cualificada en la empresa objeto de la operacidn de hasta el 20 %, el adquiriente
debera presentar al supervisor designado un documento que contenga, si procede, la siguiente

informacion:

(a)

(b)

la estrategia del adquiriente propuesto para la adquisicion propuesta, incluido el
periodo que pretende conservar sus acciones después de la adquisicion y sus
intenciones de incrementar, reducir o mantener el nivel de sus acciones en un futuro
proximo;

una indicacién de las intenciones del adquiriente propuesto respecto a la empresa
objeto de la operacion y, en particular, si tiene la intencién de actuar como
accionista minoritario activo y los motivos para hacerlo;
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(c) informacion sobre la situacion financiera del adquiriente propuesto y su disposicion
para prestar apoyo a la empresa objeto de la operacién con fondos propios
adicionales, de ser necesarios para el desarrollo de sus actividades o en caso de que
tenga dificultades financieras.

Seccion 11
Requisitos de informacion complementaria si la adquisicion propuesta tendrd como resultado una
participacion cualificada de entre el 20 % y el 50 %

1. Si la adquisicidon propuesta tiene como resultado que el adquiriente propuesto posea una
participacién cualificada en la empresa objeto de la operacion entre el 20 % y el 50 %, el
adquiriente debera presentar al supervisor designado un documento que contenga, si
procede, la siguiente informacion:

(a) toda lainformacién contemplada en la Seccidn 10 del presente anexo:

(b)  pormenores sobre la influencia que el adquiriente propuesto pretende ejercer sobre
la situacion financiera, incluida la politica de dividendos, el desarrollo estratégico y la
asignacion de recursos de la empresa objeto de la operacion;

(c)  una descripcidon de las intenciones y expectativas a medio plazo del adquiriente
propuesto en relacion con la empresa objeto de la operacion, que incluya todos los
elementos mencionados en el apartado 2 de la Seccidn 12 del presente anexo.

2. En funcidn de la estructura global del accionariado de la empresa objeto de la operacion, si
se considera que la influencia que ejercen las acciones en poder del adquiriente propuesto
es equivalente a la influencia ejercidas por una participacion de entre el 20 % y el 50 %, el
adquiriente propuesto debera presentar la informacion que se indica en el apartado 1.

Seccion 12
Requisitos de informacion complementarios cuando la adquisicion propuesta resulte en una
participacion cualificada igual o superior al 50 %, o cuando la empresa objeto de la operacion se
convierta en filial del adquiriente propuesto

1. Cuando la adquisicidn propuesta resulte en que el adquiriente posea una participacion
cualificada igual o superior al 50 % en la empresa objeto de la operacion o si esta empresa
se convierte en su filial, el adquiriente propuesto presentard un plan de negocio al
supervisor designado que incluird un plan de desarrollo estratégico, estados financieros
estimados de la empresa objeto de la operacién y el impacto que tendrd la adquisicidn en
la gobernanza cooperativa y la estructura organizativa general de dicha empresa.

2. El plan de desarrollo estratégico mencionado en el apartado 1 debera indicar, en términos
generales, los principales objetivos de la adquisicién propuesta y las principales vias para
alcanzarlos, incluyendo:

(a) el objetivo general de la adquisicidn propuesta;

(b) los objetivos financieros a medio plazo que podran expresarse en rentabilidad de los
recursos propios, relacion entre costes y beneficios, beneficios por accion o de otra
forma conveniente;

(c) el posible cambio de direccién de las actividades, productos, clientes destinatarios y
la posible reasignacion de fondos o recursos que pueda afectar a la empresa objeto
de la operacion;
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(d)

los procesos generales para incluir e integrar la empresa objeto de la operacion en la
estructura del grupo del adquiriente propuesto, incluida una descripcion de las
principales interacciones con otras empresas del grupo, asi como una descripcién de
las politicas que regiran las relaciones dentro del grupo.

En relaciéon con la letra d), en el caso de entidades autorizadas y supervisadas en la Union,
bastard con informacién sobre los departamentos de la estructura del grupo que se veran
afectados por la transaccién.

Los estados financieros estimados de la empresa objeto de la operaciéon contemplados en
el apartado 1 deberan presentarse de forma individual y, si procede, consolidada para un
periodo de tres afios, e incluirdn lo siguiente:

(a)
(b)
(c)

(d)

una prevision del balance y del estado de resultados;
una prevision de los requisitos cautelares de capital y del coeficiente de solvencia;

informacién sobre el nivel de riesgos, incluidos los riesgos de crédito, riesgos de
mercado y riesgos operativos, asi como otros riesgos pertinentes;

una prevision de las transacciones provisionales dentro del grupo.

El impacto de la adquisicién en la gobernanza corporativa y la estructura organizativa
general de la empresa objeto de la operacidn mencionada en el apartado 1 incluird el
impacto en:

(a)

(b)

(c)

(d)

la composicién y obligaciones del dérgano administrativo, de direccion o de
supervision, y los principales comités creados por dicho drgano decisorio, incluido el
comité de direccion, el comité de riesgos, el comité de auditoria, los comités de
remuneraciones y cualquier otro comité, asi como informacion sobre las personas
designadas para dirigir la empresa;

los procedimientos administrativos y contables, y los controles internos, incluidos los
cambios de los procedimientos y sistemas de contabilidad, auditoria, interna,
cumplimiento normativo, incluidos los relativos al blanqueo de capitales y gestion de
riesgos, asi como la designacion de los cargos clave de auditor interno, responsable
del cumplimiento y gestor de riesgos;

la arquitectura informatica general, incluidos todos los cambios de la politica de
externalizacidn, el diagrama de flujo de datos, el software interno y externo utilizado
y los procedimientos y herramientas de seguridad para datos y sistemas esenciales,
incluyendo copias de seguridad, planes de continuidad y registros de auditorias;

las politicas que regiran la externalizacion, entre otras cosas, informacidn sobre las
areas afectadas, la seleccion de proveedores de servicios y los derechos vy
obligaciones de las partes principales que figuren en los contratos, como
disposiciones en materia de auditorias y la calidad de servicio que se espera de los
proveedores;

cualquier otra informacidén pertinente sobre el impacto que tendrd la adquisicion en
la gobernanza corporativa y la estructura organizativa general de la empresa objeto
de la operacion, incluyendo cualquier modificaciéon de los derechos de voto de los
accionistas.
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Seccion 13
Requisitos reducidos de informacion

Si el adquiriente propuesto es una entidad autorizada y supervisada en la Union Europea y
la empresa objeto de la operacion cumple los criterios establecidos en el apartado 2 de
esta Seccidn, el adquiriente propuesto presentard la siguiente informacion al supervisor

designado:

(a)  Sieladquiriente propuesto es una persona fisica:

(1)
(2)

(3)
(4)
(5)

(6)

la informacion que figura en la Seccion 3, apartado 1 de este anexo;

la informacidn que figura en las letras c) a g) del apartado 1 de la Seccién 4 de
este anexo;

la informacion que figura en las Secciones 6, 7 y 9 de este anexo;
la informacion que figura en la Seccion 8, apartado 1 de este anexo;

si la adquisicion propuesta resulta en que el adquiriente posea una
participacioén cualificada inferior al 20 % en la empresa objeto de la operacion,
el documento sobre estrategia contemplado en la Seccidon 10 de este anexo;

si la adquisicion propuesta resulta en que el adquiriente posea una
participacion cualificada igual o superior al 20 % en la empresa objeto de la
operacion, el documento sobre estrategia contemplado en la Seccién 11 de
este anexo.

(b)  Si el adquiriente propuesto es una persona juridica o si existe un fideicomiso o este
resulta de la adquisicién propuesta:

(1)

(2)

(3)
(4)
(5)

(6)

la informacién que figura en la Seccién 3, apartado 2 vy, si procede, la Seccién
3, apartado 3, de este anexo;

la informacidn que figura en las letras c) a j) de la Seccidn 5, apartado 1, de
este anexo, y si procede, la informacién que figura en la Seccién 5, apartado 4,
de este anexo;

la informacion que figura en las Secciones 6, 7 y 9 de este anexo;
la informacion que figura en la Seccion 8, apartado 1 de este anexo;

si la adquisicion propuesta resulta en que el adquiriente posea una
participacioén cualificada inferior al 20 % en la empresa objeto de la operacion,
el documento sobre estrategia contemplado en la Seccidn 10 de este anexo; y

si la adquisicion propuesta resulta en que el adquiriente posea una
participacién cualificada igual o superior al 20 % en la empresa objeto de la
operacion, el documento sobre estrategia contemplado en la Seccién 11 de
este anexo.

Los requisitos contemplados en el apartado 1 se aplicaran a las adquisiciones en empresas
de inversidn que cumplan los siguientes criterios:

(a) que no posean activos de clientes;

(b)  que no estén autorizadas para el servicio y actividades de inversién de «negociacion
por cuenta propia» o de «colocacidn de instrumentos financieros sobre la base de un
compromiso firme», mencionados en los apartados 3 y 6 de la Seccidn A del anexo |
de la Directiva 2004/39/CE;
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(c) en caso de que estén autorizadas para el servicio de inversion de «gestién de
carteras», contemplado en el apartado 4 de la Seccidn A del Anexo 1 de la Directiva
2004/39/CE, los activos gestionados por la empresa seran inferiores a 500 millones
de EUR. sS

Si el supervisor designado ha evaluado en los ultimos dos afios la informacion que tiene en
su poder sobre el adquiriente propuesto, este solo presentara aquellas informaciones que
hayan cambiado desde la ultima evaluacion.

Si no se han producido cambios, el adquiriente propuesto firmard una declaracién en la
gue informard al supervisor designado de que no es necesario actualizar dicha informacion,
pues no ha sufrido variaciones desde la evaluacidon anterior.
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Anexo II - Ejemplos practicos de la determinacion de
adquisiciones de participaciones directas

En el presente anexo se presentan cuatro ejemplos de la forma en que deben aplicarse los criterios
para determinar si se adquiere una participacién cualificada indirecta y el tamafio de dicha
adquisicion. Con el fin de simplificar los ejemplos se supone que solo se obtiene control si el tamafio
de la participacion adquirida supera el 50 % (aunque el control también pueda adquirirse con una
participacién mds reducida). Asimismo, se supone que no se adquiere una influencia significativa,
algo que también seria poco probable en la practica en los ejemplos presentados.

En los primeros tres ejemplos, «T» es la empresa objeto de la operacidn y el adquiriente propuesto
es la entidad situada en la parte mds alta de la cadena que aparece en las figuras, a saber, «C» en las
figuras 1y 2, y «D» en la figura 3. Las personas que tienen el control sobre el adquiriente indirecto
propuesto no aparecen en las figuras, pero se tienen en cuenta en los ejemplos. El cuarto escenario
establece un ejemplo de trabajo para el calculo de participaciones indirectas en una estructura mas
compleja.

Figura 1 Figura 2 Figura 3

C C C
B B B
T T T
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Primer ejemplo

En la figura 1, tras la adquisicién del control de B por parte de C, se considera que este ultimo
adquiere indirectamente, con arreglo al criterio de control establecido en el apartado 6.3 de las
Directrices, una participacion cualificada en la empresa objeto de la operacidn, en vista de que la
entidad controlada B posee una participacion cualificada del 10 % en T. También se considera que
todas las demds personas que controlan C, de forma directa o indirecta, con arreglo al criterio de
control establecido en el apartado 6.3 de las Directrices, adquieren indirectamente una participacion
cualificada en la empresa objeto de la operacidn, y que el tamafio de la participaciéon adquirida por C
y cada una de estas personas es del 10 %.

No es necesario aplicar el criterio de multiplicacién que se describe en el apartado 6.6 de las
Directrices.

Segundo ejemplo

En la figura 2, C no adquiere control sobre By, por consiguiente, no se considera que adquiera una
participacién cualificada conforme a la aplicacion del criterio de control establecido en el apartado
6.3 de las Directrices.

Para determinar si se adquiere indirectamente una participacion cualificada, debe recurrirse al
criterio de multiplicacion. Este criterio exige que el porcentaje de la participacidén adquirida por C en
B se multiplique por el porcentaje de la participacion de B en T (49 % x 100 %). Puesto que el
resultado es 49 %, se considerara que C ha adquirido indirectamente una participacion cualificada. A
la vista de la aplicacién del apartado 6.6 de las Directrices, debe considerarse que Cy cada una de las
personas que ejercen control, de forma directa o indirecta, sobre C adquieren indirectamente una
participacién cualificada del 49 %. El criterio de multiplicacion debera aplicarse a los accionistas de C
gue no ejerzan control sobre C, comenzando desde la parte mas baja de la cadena corporativa, que
es la participacidn directa en la empresa objeto de la operacion.

Tercer ejemplo

En la figura 3, D no adquiere control sobre C, por lo que no se produciria una adquisicién indirecta de
una participacién cualificada de conformidad con el criterio de control. A fin de determinar si D debe
considerarse adquiriente indirecto de una participacién cualificada en T, debe aplicarse el criterio de
multiplicacién. Este implica la multiplicacién de los porcentajes de las participaciones a todo lo largo
de la cadena corporativa (que seria la participacién de D en C, la participacién de C en B y la
participacién de B en T) Puesto que el resultado es 10,2%, se considerara que C ha adquirido
indirectamente una participacion cualificada en T. A la vista de la aplicacidn del apartado 6.6 de las
Directrices, debe considerarse que cada una de las personas que ejercen control, de forma directa o
indirecta, sobre D adquieren indirectamente una participacion cualificada del 10,2%.
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Cuarto ejemplo

En la figura siguiente se ilustra la estructura completa de la empresa y se muestra el tamafio de la
participacién indirecta de cada accionista en la empresa objeto de la operacién (T).

El tamafio de la participacidon de cada accionista en la entidad situada inmediatamente mds abajo se
muestra junto a la flecha que indica la participacion. El tamafio de la participacion directa o indirecta
en la empresa objeto de la operacién se muestra entre paréntesis en el recuadro correspondiente a
cada accionista.

El grafico muestra la estructura del accionariado una vez finalizada la adquisicion. Si el tamafio de la
participacién directa o indirecta en la empresa objeto de la operacion de la entidad que ha llevado a
cabo la adquisicion es al menos del 10 %, se considerard que dicha entidad ha adquirido una
participacién cualificada. También se considerara que han adquirido una participacién cualificada los
accionistas directos o indirectos que hayan adquirido una participacion indirecta en la empresa
objeto de la operacion de al menos el 10 %.

s
/C) /

s

(100%)

100%
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Leyenda:

Q El tamafio de la participacién de un accionista en la entidad que figura

inmediatamente mas abajo.

Una participacién indirecta del 100 % obtenida utilizando el criterio de control.

Una participacion indirecta del 49% obtenida utilizando el criterio de multiplicacidn.

Con arreglo al apartado 6.6, letra b), de las Directrices, una participacion indirecta
del 49 % de una persona que ejerce control sobre el poseedor de una participacién
indirecta del 49 %, una vez determinado el tamafio de la participacién indirecta de
este ultimo accionista segun el criterio de multiplicacién.
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