Zajednicke smjernice za bonitetnu
procjenu stjecanja i povecanja
kvalificiranih udjela u financijskom
sektoru

Status ovih zajednickih smjernica

Ovaj dokument sadrzi Zajednicke smjernice izdane temeljem ¢lanka 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010
Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja
izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ, Uredbe (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca
od 24. studenoga 2010. o osnivanju Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za
osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje), o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan
snage Odluke Komisije 2009/79/EZ, i Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od
24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/77/EZ (dalje u tekstu ,uredbe o osnivanju europskih nadzornih tijela”). U skladu s
¢lankom 16. stavkom 3. uredbi o osnivanju europskih nadzornih tijela nadlezna tijela i financijske
institucije moraju poduzeti sve napore za uskladenje sa smjernicama.

Zajednickim smjernicama utvrduju se stajaliSta europskih nadzornih tijela u vezi s odgovaraju¢im
nadzornim praksama unutar Europskog sustava financijskog nadzora ili u vezi s na¢inom na koji bi se
pravo Unije trebalo primjenjivati u odredenom podrucju. NadleZna tijela na koja se primjenjuju
zajednicke smjernice trebaju se pridrzavati njihovih odredaba tako Sto ¢e ih ukljuciti u svoje
nadzorne prakse na odgovarajuéi nacin (npr. izmjenom svojeg pravnog okvira ili svojih nadzornih
postupaka), ukljuujuéi slucajeve u kojima su zajednicke smjernice prvenstveno usmjerene na
financijske institucije.

Zahtjevi za izvjeSc¢ivanje

U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. uredbi o osnivanju europskih nadzornih tijela, nadlezna tijela
moraju obavijestiti odgovarajuée europsko nadzorno tijelo o tome jesu li uskladena s ovim
zajednickim smjernicama ili ne, s razlozima neuskladenosti u roku od dva mjeseca nakon objave
prijevoda. U slucaju izostanka takve obavijesti unutar tog roka odgovarajuée europsko nadzorno
tijelo smatrat ¢ée da nadlezna tijela nisu uskladena. Obavijesti treba poslati na adrese
compliance@eba.europa.eu, JointQHGuidelines.compliance@eiopa.europa.eu i
compliance.jointcommittee@esma.europa.eu uz naznaku predmeta ,JC/GL/2016/01”. Obrazac
obavijesti dostupan je na web-mjestima europskih nadzornih tijela.
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Obavijesti Salju osobe nadleZne za izvjeséivanje o uskladenosti u ime svojih nadleznih tijela.

Obavijesti ¢e biti objavljene na web-mjestima europskih nadzornih tijela u skladu s
¢lankom 16. stavkom 3.

Glava L. - Predmet, podrucje primjene i definicije
1. Predmet

Cilj ovih smjernica jest pojasnjavanje postupovnih pravila i kriterija ocjenjivanja koje nadlezna tijela
primjenjuju radi bonitetne procjene stjecanja i povecanja kvalificiranih udjela u financijskom sektoru.

2. Podrucje primjene i stupanj primjene

Ove se smjernice primjenjuju na nadlezna tijela pri bonitetnoj procjeni stjecanja ili povecanja
kvalificiranih udjela u ciljanim subjektima.

3. Definicije
3.1 Za potrebe ovih smjernica koriste se sljedeée definicije:
(i) ,nadleZno tijelo” znadi bilo koje od sljedeéega:

(a) nadlezna tijela odredena u ¢lanku 4. stavku 2. tocki (i) Uredbe (EU) br. 1093/2010" o
osnivanju Europskog nadzornog tijela za bankarstvo (dalje u tekstu ,EBA”),

(b) nadleina tijela odredena u ¢lanku 4. stavku 2. tocki (i) Uredbe (EU) br. 1094/2010% o
osnivanju Europskog nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje
(dalje u tekstu ,EIOPA”), i to nadzornih tijela definiranih u Direktivi 2009/138/EZ° o
oshivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost Il),

(c) nadleZna tijela odredena u ¢lanku 4. stavku 3. tocki (i) Uredbe (EU) br. 1095/2010* o
osnivanju Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala (,ESMA”),
kako su definirana u ¢&lanku 4. stavku 1. to¢ki 22. Direktive 2004/39/EZ° o triiétima
financijskih instrumenata i, od 3. sijecnja 2017., u ¢lanku 4., stavku 1. tocki 26. Direktive

! Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ, (SL L 331,
15.12. 2010., str. 12.).

2 Uredba (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju Europskog nadzornog tijela (Europsko
nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje), o izmjeni Odluke br.716/2009/EZ i o stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15. 12. 2010., str. 48.).

3 Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 25.studenoga 2009. o osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i
reosiguranja (Solventnost Il) (SL L 335, 17. 12. 2009., str. 1.)

4 Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/78/EZ (SL L 331, 15. 12. 2010., str. 84.).

5

Direktiva 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o trzistima financijskih instrumenata te o izmjeni direktiva
Vijeéa 85/611/EEZ i 93/6/EEZ i Direktive 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vijeca te stavljanju izvan snage Direktive Vije¢a 93/22/EEZ (SL
L 145, 30. 4. 2004., str. 1.).
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

2014/65/EU° o trzistu financijskih instrumenata i u élanku 22. Uredbe (EU) br. 648/2012’
o OTC izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju,

ykontrola” znaci odnos izmedu mati¢nog drustva i drusStva kéeri, kako je definiran u, i
odreden u skladu s kriterijima navedenima u, ¢lanku 22. Direktive 2013/34/EU? o godisnjim
financijskim izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjeStajima i povezanim izvjes¢ima za
odredene vrste poduzeca — koje kriterije, za potrebe ovih smjernica, ciljani nadzornici
trebaju primijeniti izvan podrudja primjene Direktive 2013/34/EU — ili slican odnos izmedu
svake fizicke ili pravne osobe i poduzeda,

yupravljacko tijelo” ima znacenje dano ovom pojmu u ¢lanku 3. stavku 1. tocki7.
Direktive 2013/36/EU° o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru
nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima,

yupravljacko tijelo” ima znacenje dano ovom pojmu u c¢lanku 3. stavku 1. tocki 8.
Direktive 2013/36/EU,

»predloZeni stjecatel]” znadi fizicka ili pravna osoba koja, bilo pojedinacno ili djelujudi
zajednicki s drugom osobom ili osobama, namjerava stedi ili povedati, izravno ili neizravno,
kvalificirani udjel u ciljanom subjektu,

ykvalificirani udjel” ima znacenje dano ovom pojmu u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 36. Uredbe
(EU) br.575/2013% i u ¢&lanku 13. toc¢ki 21. Direktive 2009/138/EZ, i to ,znadi izravan ili
neizravan udjel u drustvu koji predstavlja 10 % ili vise kapitala ili glasackih prava ili koji
omogucava ostvarivanje znacajnog utjecaja na upravljanje tim drustvom”,

(vii) ,sektorske Direktive i Uredbe” znaci skupno:

(a) Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija i bonitethom nadzoru nad kreditnim institucijama i
investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ i 2006/49/EZ,

(b) Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 25.studenoga 2009. o
osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost Il),

6 Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trzistima financijskih instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12. 6. 2014., str. 349.).

7 Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i
trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27. 7. 2012., str. 1.).

8

Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godisnjim financijskim izvjestajima, konsolidiranim financijskim
izvjestajima i povezanim izvje$¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a i o
stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29. 6. 2013., str. 19.).

o Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom
nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ
i2006/49/EZ, (SL L 176, 27. 6. 2012., str. 338.).

10 Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176, 27. 6. 2013., str. 1.).
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(c) Uredba (EU) 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4.srpnja 2012. o OTC
izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju,

(d) Direktiva 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o trzistima
financijskih instrumenata te o izmjeni direktiva Vije¢a 85/611/EEZ i 93/6/EEZ i Direktive
2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vijeca te stavljanju izvan snage Direktive Vijeca
93/22/EEZ,

(e) Uredba (EU) 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije i investicijska druStva i o izmjeni Uredbe (EU)
br. 648/2012, i

(f) Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15.svibnja 2014. o trzistu
financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU,

(viii) ,dionic¢ar” ili ,¢lan” znaci osobu koja je vlasnik dionica u ciljanom subjektu ili, ovisno

o pravnom obliku institucije, drugi vlasnici ili ¢lanovi ciljanog subjekta,

(ix) ,ciljani nadzornik” znaci nadlezno tijelo, kako je definirano u prethodnoj tocki (i), odgovorno
za nadzor ciljanog subjekta,

(x) ,ciljani subjekt” ili ,financijska institucija” znaci bilo koje od sljedeéeg: kreditna institucija
(kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 1. Uredbe (EU) br. 575/2013), investicijsko
drustvo (kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 1. Direktive 2014/65/EU), drustvo za
osiguranje (kako je definirano u ¢lanku 13. tocki 1. Direktive 2009/138/EZ), drustvo za
reosiguranje (kako je definirano u ¢élanku 13. tocki 4. Direktive 2009/138/EZ) i sredisnja
druga ugovorna strana (kako je definirano u ¢lanku 2 tocki 1. Uredbe (EU) br. 648/2012), i

(xi) ,trece zemlje koje se smatraju istovrijednima” znaci, za potrebe primjene kriterija bonitetne
procjene navedenih u tocki 10., 11., 12. i 13. ovih smjernica, one zemlje koje nisu ¢lanice EU-
a u kojima financijske institucije uredene propisima podlijezu nadzornom rezimu za koji je
utvrdeno da je jednakovrijedan temeljem uvjeta navedenih u sektorskim direktivama i
uredbama.
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Glava II. - PredloZeno stjecanje kvalificiranog udjela i
suradnja nadleznih tijela

Poglavlje 1. - Op¢i pojmovi
4. Zajednicko djelovanje

4.1 Za potrebe sektorskih Direktiva i Uredbi, ciljani nadzornici trebaju smatrati da sve pravne ili
fizicke osobe koje odluce stedi ili povecati kvalificirani udjel u skladu s izri¢itim ili implicitnim
sporazumom postignutim izmedu njih, uzimajuéi u obzir ove smjernice i posebno stavke od 4.2. do
4.12. ovog dokumenta, djeluju zajednicki. Ciljane nadzornike ne treba sprecavati u postizanju
zaklju¢ka da odredene osobe djeluju zajednicki samo zbog Cinjenice da je jedna ili vise takvih osoba
pasivna jer neaktivnost moZe doprinijeti stvaranju uvjeta za stjecanje ili povecanje kvalificiranog
udjela ili izvrSavanje utjecaja nad ciljanim subjektom.

4.2 Ciljani nadzornik treba uzeti u obzir sve mjerodavne elemente kako bi utvrdio, od slu¢aja do
slucaja, djeluju li odredene stranke zajednicki, Sto bi dovelo do uvjeta za davanje obavijesti ciljanom
nadzorniku i bonitetnu procjenu svakog namjeravanog stjecanja.

4.3 Kada odredene osobe djeluju zajednicki, ciljani nadzornici trebaju zbrojiti njihove udjele kako bi
odredili mogu li takve osobe stedéi kvalificirani udjel ili prijeci bilo koji mjerodavni prag spomenut u
sektorskim Direktivama i Uredbama.

4.4 Svaka predmetna osoba ili osoba u Cije ime ostatak grupe osoba djeluje zajednicki treba
obavijestiti ciljanog nadzornika o mjerodavnim stjecanjima ili povecanjima kvalificiranog udjela.

4.5 Ako se ciljanom nadzorniku ne podnese obavijest kojom se dokumentira da odredene osobe
djeluju zajednicki, ciljani nadzornik ne treba biti sprijecen u ispitivanju djeluju li zaista takve osobe
zajednicki. Za tu svrhu, ciljani nadzornik treba uzeti u obzir kao pokazatelje da bi te osobe mogle
djelovati zajednicki ¢imbenike navedene u stavku 4.6. koji ne predstavlja iscrpan popis ¢imbenika.
Cinjenica da je neki odredeni ¢imbenik prisutan ne vodi nuzno, sam po sebi, do zaklju¢ka da
mjerodavne osobe djeluju zajednicki.

4.6 Kako bi ocijenio djeluju li odredene osobe zajednicki, ciljani nadzornik treba posebno razmotriti
sve sljedece ¢imbenike:

(a) dionicke ugovore i ugovore o pitanjima korporativnog upravljanja (ipak, uz
iskljucenje Ccistih ugovora o kupnji dionica, ugovora o pravu odnosno obavezi
manjinskih ¢lanova na prodaju udjela po uvjetima prodaje od strane vecinskog ¢lana
—tzv. tag along odnosno drag along ugovora —i Cisto zakonskih prava prvokupa), i

(b) druge dokaze suradnje, na primjer:
(1) postojanje obiteljskih odnosa,
(2) je li predlozeni stjecatelj na visem rukovodeéem polozaju ili je clan
upravljackog tijela ili upravljacko tijelo koje izvrsava nadzornu funkciju

cilianog subjekta ili moZe imenovati takvu osobu,
(3) odnos izmedu poduzeéa u istoj grupi (ipak, osim onih situacija koje
zadovoljavaju kriterije neovisnosti navedene u stavku 4. ili, ovisno o slucaju, u
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stavku 5. ¢lanka 12. Direktive 2004/109/EZ o uskladivanju zahtjeva za
transparentnosc¢u u odnosu na informacije o izdavateljima ciji su vrijednosni
papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom trZistu, kako je naknadno
izmijenjena),

(4) koristenje istog izvora financiranja stjecanja ili povecanja udjela u ciljanom
subjektu od strane razlicitih osoba, i

(5) dosljedne obrasce nacina glasovanja od strane mjerodavnih dionicara.

4.7 Ciljani nadzornik ne treba primjenjivati rezim koji se odnosi na obavijesti i bonitetnu procjenu
stjecanja ili povecéanja kvalificiranih udjela na takav nacin da ne oteZava suradnju izmedu dionicara
kojoj je cilj izvrSavanje dobrog korporativnog upravljanja.

4.8 Ciljani nadzornik, prilikom odredivanja djeluju li dionicari koji suraduju zajednicki, treba izvrsiti
analizu od slucaja do slucaja i svaki slucaj treba ocijeniti na temelju njegovih vlastitih karakteristika.
Ako u odredenoj prilici postoje Cinjenice, uz angazman dioni¢ara u svakoj aktivnosti navedenoj u
stavku 4.9., koje ukazuju na to da se te dionicare treba smatrati osobama koje djeluju zajednicki,
tada ciljani nadzornik treba, pri donosenju svoje ocjene, uzeti te ¢injenice u obzir. Mogu postojati, na
primjer, cCinjenice o odnosu izmedu dionic¢ara, njihovim ciljevima, njihovim aktivnostima il
rezultatima njihovih aktivnosti koje upuéuju na to da njihova suradnja u odnosu na aktivnost opisanu
u stavku 4.9. nije puki izraz zajednickog pristupa odredenom pitanju, ve¢ element Sireg sporazuma ili
razumijevanja medu dionic¢arima.

4.9 Kada dionicari, u skladu s nacionalnim pravom i, gdje je mjerodavno, pravom EU-a, suraduju ili
stupaju u bilo koju aktivnost navedenu u neiscrpnom popisu u nastavku, ciljani nadzornik ne treba
smatrati da takva suradnja sama po sebi dovodi do zakljuc¢ka da oni djeluju zajednicki:

(a) pocetak medusobnih razgovora o mogudéim pitanjima koja se imaju uputiti
upravljackom tijelu drustva,

(b) davanje izjava upravljackom tijelu drustva o politikama, praksama ili odredenim
aktivnostima Ciju bi provedbu drustvo moglo razmotriti,

(c) osim u odnosu na imenovanje ¢lanova upravljackog tijela, koriStenje zakonskih prava

dioni¢ara na:
(1) dodavanje tocaka na dnevni red glavne skupstine,
(2) podnosenje prijedloga odluka o tockama koje su uklju¢ene ili se imaju
ukljuciti u dnevni red glavne skupstine ili
(3) sazivanje glavne skupstine osim godisnje glavne skupstine,

(d) osim u odnosu na odluku o imenovanju ¢lanova upravljackog tijela i, u onoj mjeri u
kojoj je takva odluka propisana nacionalnim pravom o trgovackim drustvima,
postizanje sporazuma o glasovanju na isti nacin o odredenoj odluci tijekom glavne
skupstine kako bi, na primjer:

(1) odobrili ili odbili:
i.prijedlog koji se odnosi na naknadu direktorima,
ii.stjecanje ili raspolaganje imovinom,
iii.smanjenje kapitala i/ili otkup dionica,
iv.povecanje kapitala,
v.distribuciju dividendi,
vi.imenovanje, opoziv ili naknadu revizorima,
vii.imenovanje posebnog istrazitelja,
viii.financijska izvjes¢a drustva ili
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ix.politiku drustva u pogledu okolisa ili bilo kojeg drugog pitanja koje
se odnosi na drustvenu odgovornost ili uskladenost s priznatim
normama ili kodeksima ponasanija ili

(2) odbili transakciju s povezanom osobom.

4.10 Ako dionicari suraduju stupajuéi u aktivnost koja nije uklju¢ena u stavak 4.9., ciljani nadzornik
ne treba smatrati kako ta cinjenica sama po sebi znaci da te osobe treba smatrati osobama koje
djeluju zajednicki.

4.11 Prilikom razmatranja slucajeva suradnje medu dioni¢arima u vezi s imenovanjem clanova
upravljackog tijela, ciljani nadzornici trebaju, uz ispitivanje cinjenica opisanih u stavku 4.8.
(uklju€ujué¢i odnos izmedu mjerodavnih dioni¢ara i njihove aktivnosti) takoder razmotriti druge
¢injenice kao Sto su:

(a) priroda odnosa izmedu dioni¢ara i predloZzenog c¢lana odnosno predloZenih
¢lanova upravljackog tijela,

(b) broj predloZenih clanova upravljackog tijela o kojima se glasuje temeljem
sporazuma o glasovanju,

(c) jesu li dionicari suradivali u pogledu imenovanja ¢lanova upravljackog tijela u
vise od jedne prigode,

(d) jesu li dioni¢ari ne samo glasovali zajedno, vec su i zajedno predloZili odluku o
imenovanju odredenih ¢lanova upravljackog tijela, i

(e) hoce li imenovanje predloZenog clana ili predloZenih ¢lanova upravljackog tijela
dovesti do promjene omjera snaga u takvom upravljackom tijelu.

4.12 Radi izbjegavanja dvojbe, tumacenje pojma zajedni¢kog djelovanja navedeno u ovim
smjernicama treba se primjenjivati iskljuivo na bonitetnu procjenu stjecanja ili povecanja
kvalificiranih udjela u financijskom sektoru koje se ima izvrsavati u skladu sa sektorskim direktivama i
uredbama i ne treba utjecati na tumacenje bilo kojeg slicnog pojma opisanog u drugim
zakonodavnim aktima EU-a, kao Sto je Direktiva 2004/25/EU o ponudama za preuzimanje.
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5. Znacajan utjecaj

5.1 Temeljem sektorskih direktiva i uredbi, predloZzeno stjecanje ili povecanje udjela koji ne doseze
10 % kapitala ili glasackih prava ciljanog subjekta treba podlijegati prethodnoj obavijesti i bonitetnoj
procjeni bi li takav udjel omogucio predloZzenom stjecatelju izvrSavanje utjecaja na upravljanje
cilianim subjektom, bez obzira na to izvrSava li se stvarno takav utjecaj ili ne. Kako bi se ocijenilo
moze li se izvrSavati znacajan utjecaj, ciljani nadzornik treba uzeti u obzir nekoliko ¢imbenika,
ukljuéujuci vlasnicku strukturu ciljanog subjekta i stvarnu razinu uklju¢enosti predloZenog stjecatelja
u upravljanje ciljanim subjektom.

5.2 Ciljani nadzornik treba uzeti u obzir sljededi neiscrpan popis ¢imbenika za potrebe ocjenjivanja
hoce li predlozeno stjecanje udjela omogucditi predloZzenom stjecatelju izvrSavanje znacajnog utjecaja
nad upravljanjem ciljanim subjektom:

(a) postojanje znacajnih i redovitih transakcija izmedu predloZenog stjecatelja i ciljanog
subjekta,

(b) odnos svakog ¢lana ili dionicara s ciljanim subjektom,

(c) uziva li predloZeni stjecatelj dodatna prava u ciljanom subjektu temeljem sklopljenog

ugovora ili odredbe sadriane u statutu ciljanog subjekta ili drugim temeljnim
dokumentima,

(d) je li predloZeni stjecatelj ¢lan ili ima predstavnika u ili moZe imenovati predstavnika u
upravljackom tijelu, upravljackom tijelu u njegovoj nadzornoj funkciji ili svakom
drugom slicnom tijelu ciljanog subjekta,

(e) sveukupna vlasnicka struktura ciljanog subjekta mati¢nog subjekta ciljanog subjekta,
posebno uzimajuéi u obzir jesu li udjeli ili sudjelujuci interesi i glasacka prava
raspodijeljeni izmedu velikog broja dionicara ili ¢lanova,

(f) postojanje odnosa izmedu predloZenog stjecatelja i postojecih dionicara i svakog
dioni¢arskog ugovora koji bi omogudio predloienom stjecatelju izvrsavanje
znacajnog utjecaja,

(g) poloZaj predloZenog stjecatelja unutar strukture grupe ciljanog subjekta, i

(h) moguénost sudjelovanja predloZenog stjecatelja u poslovhom i financijskom
strateskom odlucivanju ciljanog subjekta.

5.3 U cilju odredivanja moZze li se izvrSavati znacajan utjecaj, ciljani nadzornik takoder treba uzeti u
obzir sve mjerodavne Cinjenice i okolnosti.

6. Neizravna stjecanja kvalificiranih udjela

6.1 U skladu sa sektorskim direktivama i uredbama, kvalificirani udjel jest izravan ili neizravan udjel u
drustvu koji (i) predstavlja 10 ili viSe posto kapitala odnosno glasackih prava ili (ii) omogucava
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ostvarivanje znacajnog utjecaja na upravljanje tim drustvom. Kriteriji za ocjenjivanje hoce li udjel
omoguciti predlozenom stjecatelju izvrSavanje znacajnog utjecaja navedeni su u prethodnom, 5.
odjeljku.

6.2 U ovom odjeljku navedeni su mjerodavni testovi za ocjenjivanje stjece li se kvalificirani udjel
neizravno i veli¢ina takvog udjela kada:

(a) fizicka ili pravna osoba stjece ili povecava izravno ili neizravno sudjelovanje u
postojecem drzatelju kvalificiranog udjela, ili

(b) fizicka ili pravna osoba ima izravan ili neizravan udjel u osobi koja stjece ili poveéava
izravno sudjelovanje u ciljanom subjektu.

Za svaku osobu prethodno navedenu pod (a) ili (b) treba prvo primijeniti kriterij kontrole opisan u
stavku 6.3. Ako se primjenom takvog kriterija utvrdi da mjerodavna osoba ne izvrSava ili stjece,
izravno ili neizravno, kontrolu nad postojeéim drzateljem ili stjecateljem kvalificiranog udjela u
cilianom subjektu, treba naknadno primijeniti multiplikacijski kriterij, kako je prikazano u stavku 6.6.,
u odnosu na tu osobu. Kontrolu multiplikacijskog kriterija treba primijeniti, kako je opisano u ovom
odjeljku, duz svakog ogranka korporativnog lanca.

6.3 Prvi korak predvida primjenu pojma kontrole i, ovisno sto je primjenjivo, za sve fizicke ili pravne
osobe
(a) koje stjeCu, izravno ili neizravno, kontrolu nad postoje¢im drzateljem kvalificiranog

udjela u ciljanom subjektu bez obzira na to je li takav postojeéi udjel izravan ili
neizravan, ili
(b) koje, izravno ili neizravno, kontroliraju predloZenog izravnog stjecatelja kvalificiranog
udjela u ciljanom subjektu
treba smatrati da Cine neizravne stjecatelje kvalificiranog udjela.
| u sluéaju (a) i u slucaju (b) neizravni stjecatelji ukljucuju krajnju fizicku osobu ili osobe na vrhu
korporativnog lanca kontrole.

6.4 U slucaju opisanom u prethodnom stavku 6.3. tocki (a) koji se odnosi na izravno ili neizravno
stjecanje kontrole nad postoje¢im drzateljem kvalificiranog udjela, svaka od osoba koja izravno ili
neizravno stjeCe kontrolu nad postojeéim drzateljem kvalificiranog udjela treba biti neizravan
stjecatelj kvalificiranog udjela i treba podnijeti prethodnu obavijest ciljanom nadzorniku. Od
postojeceg drzatelja kvalificiranog udjela ne treba zahtijevati podnosenje prethodne obavijesti.
Ciljani nadzornik moZe dopustiti osobi ili osobama na vrhu korporativnog lanca kontrole podnosenje
prethodne obavijesti takoder u ime posrednih drzatelja. Veli¢ina udjela svakog tako utvrdenog
neizravnog stjecatelja treba se smatrati jednakom kvalificiranom udjelu postoje¢eg drZatelja nad
kojim je stecena kontrola.

6.5 U slucaju opisanom u prethodnom stavku 6.3. tocki (b) koji se odnosi na neizravno stjecanje ili
povecanje kvalificiranog udjela od strane osobe zato Sto takva osoba ima izravnu ili neizravnu
kontrolu nad predloZenim izravnim stjecateljem kvalificiranog udjela u ciljanom subjektu, tako
odredeni izravni stjecatelj i neizravni stjecatelji trebaju podnijeti prethodnu obavijest ciljanom
nadzorniku o svojoj namjeri stjecanja ili poveéanja kvalificiranog udjela. Ciljani nadzornik moze
dopustiti osobi ili osobama na vrhu korporativnog lanca kontrole podnosenje prethodne obavijesti
takoder u ime posrednih drzatelja. Ipak, time se ne ugrozava obveza predloZenog stjecatelja da
podnese ciljanom nadzorniku prethodnu obavijest u pogledu svog vlastitog stjecanja kvalificiranog
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udjela.Veli¢ina udjela svakog neizravnog stjecatelja treba se smatrati jednakom izravno ste¢enom
kvalificiranom udjelu.

6.6 Drugi korak primjenjuje se kada primjena kriterija kontrole, kako je prikazana u stavku 6.3., ne
odreduje da je kvalificirani udjel neizravno stekla osoba na koju se primjenjuje kriterij kontrole. U
takvom slucaju, kako bi se ocijenilo je li kvalificirani udjel stecen neizravno, primjenjuje se
multiplikacijski kriterij prikazan u nastavku. Takav kriterij obuhva¢éa mnozZenje postotaka udjela duz
korporativnog lanca, pocevsi od udjela kojega izravno drzi ciljani subjekt koji mora biti pomnozen s
udjelom drZzanim na razini neposredno iznad (rezultat takvog mnoZenja jest veli¢ina neizravnog
udjela potonje osobe) i nastavljajuéi prema vrhu duZ korporativnog lanca sve dok je rezultat
mnoZzenja i dalje 10 % ili viSe. Smatrat ée se da je kvalificirani udjel neizravno stekla:

(a) svaka osoba u odnosu na koju rezultat mnoZenja iznosi 10 % ili viSe, i

(b) sve osobe koje imaju, izravnu ili neizravnu, kontrolu nad osobom ili osobama
odredenima temeljem primjene multiplikacijskog kriterija u skladu s tockom (a) ovog
stavka 6.6.

6.7 Bez obzira na primjenu kontrolnog ili multiplikacijskog kriterija, u slu¢ajevima kada su neizravni
stjecatelji nadzirani subjekti i ciljani nadzornik veé posjeduje azurne informacije, ciljani nadzornik
moZze smatrati dovoljnim, uzimajuéi u obzir posebne okolnosti slu¢aja, u potpunosti ocijeniti samo
osobu ili osobe na vrhu korporativnog lanca kontrole uz predloZenog izravnog stjecatelja. To ne
utjeCe na obvezu svih doti¢nih subjekata u smislu podnoSenja obavijesti cilianom nadzorniku u
pogledu namjere izravnog ili neizravnog stjecanja ili povecanja kvalificiranog udjela u kreditnoj
instituciji, osim u slu¢aju moguénosti da ciljani nadzornik dopusti osobi ili osobama na vrhu
korporativnog lanca kontrole podnosenje prethodne obavijesti takoder u ime posrednih drzatelja.

6.8 Prilog Il. navodi, radi jasnoce, nekoliko primjera kako se prethodno opisani kriteriji primjenjuju u
praksi.

7. Odluka o stjecanju

7.1 Ciljani nadzornici trebaju uzeti u obzir sljedeci neiscrpan popis elemenata radi ocjenjivanja je li
donesena odluka o stjecanju:

(a) je li predloZeni stjecatelj bio upoznat ili, uzimajuéi u obzir informacije kojima je mogao imati
pristup, trebao biti upoznat sa stjecanjem/poveéanjem kvalificiranog udjela i transakcijom iz
koje ono proistjece, i

(b) je li predloZeni stjecatelj mogao utjecati na, prigovoriti ili sprijeciti predloZzeno stjecanje ili
povecanje kvalificiranog udjela.

7.2 Ciljani nadzornici trebaju usvojiti usko tumacenje iznimnih okolnosti kada bi se smatralo da ne
postoji odluka o stjecanju jer ¢e stjecatelj gotovo uvijek poduzeti ili propustiti poduzeti odredenu
aktivnost koja ¢e doprinijeti okolnostima koje dovode do prelaska praga ili stjecanja udjela.

7.3 Ako dionicari nehoti¢no predu prag u smislu stavka 7.2., trebaju obavijestiti nadlezna tijela
odmah nakon sto doznaju za takav dogadaj, ¢ak i ako namjeravaju smanijiti svoju razinu udjela tako
da on opet padne ispod razine praga. Primjeri scenarija u kojima dionicari mogu nehoticno prijeci
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prag ukljucuju otkup udjela, od strane financijske institucije, koje drze drugi dionicari, ¢ime se
izravno dovodi do prekoracenja takvog praga.

8. Nacelo razmjernosti

8.1 Temeljem sektorskih direktiva i uredbi, ciljani nadzornik treba izvrSavati bonitetnu procjenu
predloZenih stjecatelja u skladu s nacelom razmjernosti. To je prevideno u odnosu na (i) intenzitet
procjene kojim treba uzeti u obzir vjerojatan utjecaj koji bi predloZeni stjecatelj mogao izvrSavati na
ciljani subjekt i (ii) sastav potrebnih informacija koji bi trebao biti razmjeran prirodi predlozenog
stjecatelja i predlozenom stjecanju. Bez ugroze pitanja navedenih u tockama (i) i (ii), nacelo
razmjernosti takoder moZe utjecati na postupke procjene koje ciljani nadzornici izvrSavaju nakon
obavijesti o predloZzenom stjecanju i dovesti do nekih postupovnih pojednostavljenja, posebno u
slucajevima kada dva ili vise predloZenih stjecatelja djeluje zajednicki ili kod predloZenih neizravnih
stjecanja. Kriterij koji treba uzeti u obzir prilikom primjene nacela razmjernosti ukljucuje prirodu
predloZenih stjecatelja, cilj stjecanja ili povecanja kvalificiranog udjela i opseg u kojemu predloZeni
stjecatelj mozZe izvrSavati utjecaj nad ciljanim subjektom.

8.2 Ciljani nadzornik treba kalibrirati vrstu i Sirinu informacija zahtijevanih od predloZenog stjecatelja
uzimajudi u obzir, izmedu ostalih pitanja, prirodu predloZzenog stjecatelja (pravna ili fizicka osoba,
nadzirana financijska institucija ili drugi subjekt, smatra li se financijska institucija nadzirana u EU-u ili
u trecoj zemlji ekvivalentnom itd.), specificnosti predloZene transakcije (transakcija unutar grupe ili
transakcija izmedu osoba koje nisu dijelovi iste grupe itd.), stupanj ukljuenosti predlozenog
stjecatelja u upravljanje ciljanim subjektom i veli¢ina udjela koji se ima steci.

8.3 U pogledu ugleda predloZenog stjecatelja (kako je opisano u glavi Il., poglavlju 3., odjeljku 10.),
premda bi ciljani nadzornik trebao uvijek procjenjivati integritet predloZenih stjecatelja naspram istih
zahtjeva bez obzira na utjecaj nad ciljanim subjektom, procjena stru¢ne osposobljenosti trebala bi
biti smanjena za predloZene stjecatelje koji nisu u poloZaju izvrSavati bilo kakav utjecaj nad ciljanim
subjektom ili koji namjeravaju steéi udjele iskljuéivo za potrebe pasivnog ulaganja.

8.4 Prilikom kalibriranja procjene financijskog zdravlja predloZenog stjecatelja (kako je opisano u
glavi Il., poglavlju 3., odjeljku 12.) ciljani nadzornik treba uzeti u obzir prirodu predloZenog stjecatelja
kao i stupanj utjecaja koji bi predloZzeni stjecatelj imao nad ciljanim subjektom nakon predloZzenog
stjecanja. U tom pogledu, u skladu s nacelom razmjernosti, ciljani nadzornik takoder treba razlikovati
slucajeve kada se stjece kontrola nad ciljanim subjektom i slucajeve kada bi predloZeni stjecatelj
vjerojatno imao malen ili nikakav utjecaj. Ako predloZeni stjecatelj stjeCe kontrolu nad ciljanim
subjektom, procjena financijskog zdravlja predloZenog stjecatelja takoder treba obuhvatiti
sposobnost predloZenog stjecatelja da osigura dodatni kapital cilianom subjektu u srednjoro¢nom
razdoblju, ako je to nuzno, i deklarirane namjere u pogledu namjere osiguravanja takvog kapitala.

8.5 Za transakcije unutar grupe ciljani nadzornik treba primijeniti nacelo razmjernosti na sljedeci
nacin:

- predloZeni stjecatelj treba podnijeti obavijest kojom identificira predstojece izmjene u grupi
(na primjer, grafikon izmijenjene strukture grupe) i pruza potrebne informacije kako je
navedeno u sektorskim Direktivama i Uredbama u pogledu novih osoba i/ili subjekata u
grupi. To se odnosi na izravne ili neizravne vlasnike kvalificiranog udjela kao i na osobe koje
stvarno upravljaju poslovanjem predloZenog stjecatelja,

- puni postupak procjene nuzan je samo za nove osobe i/ili subjekte u grupi i novu strukturu

grupe, i
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- ako nastupi promjena u prirodi kvalificiranog udjela tako da neizravni kvalificirani udjel
postane izravno drzani kvalificirani udjel i mjerodavan drzatelj ve¢ je ocijenjen, ciljani
nadzornik treba razmotriti ograni¢avanje svoje procjene na promjene koje su nastupile
nakon datuma posljednje procjene.

8.6 U odredenim okolnostima, poput onih u slucaju stjecanja putem javne ponude, predloZeni
stjecatelj moZe se suociti s teSkocama u pribavljanju informacija koje su potrebne za uspostavu
punog poslovnog plana. U tim slucajevima predloZeni stjecatelj treba upozoriti ciljanog nadzornika
na te teskoce i istaknuti aspekte poslovnog plana koji bi mogli biti izmijenjeni u bliskoj buduénosti. U
dobro opravdanim okolnostima ciljani nadzornik ne bi se trebao suprotstaviti predlozenom stjecanju
iskljucivo na temelju nedostatka nekih trazenih informacija ¢iji se izostanak moZe opravdati prirodom
transakcije ako se pruZzene informacije ¢ine dovoljnima za razumijevanje vjerojatnog ishoda stjecanja
za ciljanog subjekta i izvrSavanje bonitetne procjene i pod uvjetom da se predloZeni stjecatelj
obaveZe pruZiti informacije koje nedostaju sto je ranije moguce nakon dovrsetka stjecanja.

Poglavlje 2. - Obavijest o predloZenom stjecanju i njegova
procjena

9. Razdoblje procjene i informacije koje se imaju pruziti

9.1 Sukladno sektorskim Direktivama i Uredbama, ciljani nadzornik mora potvrditi primitak obavijesti
predlozenom stjecatelju u pisanom obliku odmah i u svakom slucaju u roku od dva radna dana od
primitka obavijesti. Obavijest treba smatrati potpunom kada ukljucuje sve potrebne informacije
navedene u popisu koji se ima objaviti u skladu s mjerodavnim zakonodavstvom za potrebe
bonitetne procjene od strane ciljanog nadzornika. Takva potvrda treba iskljudivo sacinjavati
postupovni korak koji se odnosi na formalnu potpunost obavijesti, ¢ime zapocinje rok od 60 radnih
dana za bonitetnu procjenu i ne obuhvada pregled sadrzaja pruzene dokumentacije od strane
cilianog nadzornika. Potvrda ne ugrozava pravo ciljanog nadzornika, dosljedno sektorskim
direktivama i uredbama, da zahtijeva dodatne informacije i da se suprotstavi predloZzenom stjecanju
na temelju rezultata bonitetne procjene informacija ili ako se naknadno procijeni da su informacije,
koje je predloZeni stjecatelj dostavio, nepotpune. U takvoj potvrdi primitka ciljani nadzornik
obavjeStava predloZenog stjecatelja o datumu isteka roka za razdoblje procjene.

9.2 U slucaju kada je obavijest nepotpuna, ciljani nadzornik treba potvrditi primitak obavijesti u roku
od dva radna dana. Takva obavijest ipak ne bi imala sadrzaj i ucinak naveden u stavku 9.1. i ciljani
nadzornik nije obvezan navesti informacije koje nedostaju u potvrdi primitka obavijesti, no moze
navesti takve informacije u posebnom pismu koje se izdaje u razumnom roku. Po primitku svih
potrebnih dokumenata ciljani nadzornik treba potvrditi primitak obavijesti u pisanom obliku u skladu
sa stavkom 9.1. i s u€incima i sadrZzajem navedenim u njemu.

9.3 Kako bi se izbjegla neopravdana kasnjenja u postupku obavijesti i procjene za znacajne ili slozene
transakcije, stjecateljima se preporucuje da stupe u kontakt s ciljanim nadzornikom prije davanja
obavijesti.

Znacajne ili sloZzene transakcije mogu ukljucivati:
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(b) prekograni¢ne transakcije,

(c) transakcije koje ukljuuju znacajne predlozene promjene poslovnog plana ili strategije
ciljanog subjekta, i

(d) transakcije koje uklju€uju koristenje znacajnog financiranja duga.

Kontakti prije davanja obavijesti trebaju se fokusirati na informacije koje ciljani nadzornik treba kako
bi poceo procjenu stjecanja ili povecanja kvalificiranog udjela. U slu¢aju prekograni¢nih transakcija
kojima se pokrec¢e postupak davanja obavijesti o stjecanju kvalificiranih udjela unutar Europske
unije, ciljani nadzornik mati¢nog ciljanog subjekta iz EU-a poti¢e se na uspostavu kontakata i
koordinaciju s drugim ciljanim nadzornicima kako bi, gdje je mogudée, uskladili postupak obavijesti i
procjene.

9.4 Temeljem sektorskih direktiva i uredbi drzave clanice trebaju objaviti popis kojim se navode
informacije koje su nuZne za izvrSavanje procjene stjecanja i povecéanja kvalificiranih udjela.
Temeljem stavka 9.5., u Prilogu I. navodi se preporuceni popis informacija koje bi nadlezna tijela
trebala zahtijevati radi izvrSavanja procjene.

9.5 Sljedeca rjeSenja primjenjuju se u odnosu na Prilog I.:

(a) od dana pocetka primjene regulatornih tehnickih standarda koje je razvila ESMA
temeljem ¢lanka 10.a stavka 8. Direktive 2004/39/EZ o trzistima financijskih
instrumenata i ¢lanka 12. stavka 8. Direktive 2014/65/EU o trzistima financijskih
instrumenata i u vezi s iscrpnim popisom informacija koje predloZeni stjecatelji
trebaju pribaviti, zahtjevi navedeni u Prilogu I. ne primjenjuju se na stjecanja ili
povecanja kvalificiranih udjela u investicijskim drustvima,

(b) od dana pocetka primjene regulatornih tehnickih standarda koje je razvila EBA
temeljem ¢lanka 8. stavka 2. Direktive 2013/36/EU o informacijama koje se trebaju
pruziti radi odobravanja kreditnih institucija, preporucuje se da popis informacija
koje se trebaju pruzZiti u pogledu stjecanja ili povecanja kvalificiranih udjela u
kreditnim institucijama bude sastavljen od sljedeceg:

i informacija navedenih u ¢lancima 7. — 12. Priloga |,

ii. informacija zahtijevanih u skladu s tim regulatornim tehnickih standardima
za predloZene dionicare ili ¢lanove s kvalificiranim udjelima,

iii. informacija zahtijevanih u skladu s tim regulatornim tehnickim standardima
u odnosu na ¢lanove upravljackog tijela i ¢lanove viseg rukovodstva koji ¢e
upravljati poslovanjem kreditne institucije,

(c) do dana pocetka primjene regulatornih tehnickih standarda navedenih u tocki (b)
preporucuje se da popis informacija koje se trebaju pruZiti u pogledu stjecanja ili
povecanja kvalificiranih udjela u kreditnim instituciama bude sastavljen od
sliededeg:

i informacija navedenih u ¢lancima 7. —12. Priloga |, i

ii. informacija navedenih u prilogu Zajednickim smjernicama CEBS-a, CESR-a i
CEIOPS-a za bonitetnu procjenu stjecanja ili poveéanja udjela u financijskom
sektoru prema zahtjevima Direktive 2007/44/EZ (CEBS/2008/14, CEIOPS-
3L3-19/08, CESR/08-543b), pod uvjetom da prilog Zajedni¢kim smjernicama
CEBS-a, CESR-a i CEIOPS-a ostane na snazi samo za one informacije koje nisu
obuhvacene Prilogom |. i u svakom slucaju samo do stupanja na snagu
tehnickih standarda navedenih u tocki (b),
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(d) od dana pocetka primjene regulatornih tehnickih standarda koje je razvila EIOPA
temeljem c¢lanka 58. stavka 8. Direktive 2009/138/EZ o osnivanju i obavljanju
djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost IlI) vezi s iscrpnim popisom
informacija koje predlozZeni stjecatelji trebaju pribaviti, zahtjevi navedeni u Prilogu I.
ne primjenjuju se na stjecanja ili povecanja kvalificiranih udjela u drustvima za
osiguranje i reosiguranje.

Poglavlje 3. - Kriteriji za procjenu predloZenog stjecanja

10. Ugled predlozenog stjecatelja - prvi kriterij procjene

10.1 Procjena ugleda predloZenog stjecatelja treba obuhvatiti dva elementa:

(a) njegov integritet, i
(b) njegovu stru¢nu osposobljenost.

10.2 Zahtjeve u pogledu integriteta treba primijeniti bez obzira na veli¢inu kvalificiranog udjela
kojega predloZeni stjecatelj namjerava pribaviti i bez obzira na njegovu uklju¢enost u upravljanje ili
utjecaj kojega planira izvrSavati na ciljani subjekt. Procjena takoder treba obuhvatiti zakonske i
stvarne vlasnike predloZenog stjecatelja.

10.3 Nasuprot tome, procjenom strucne osposobljenosti treba uzeti u obzir utjecaj koji ¢e predlozZeni
stjecatelj izvrsavati nad ciljanim subjektom. To znaci da su, sukladno nacelu razmjernosti, uvjeti
osposobljenosti smanjeni za predloZene stjecatelje koji nisu u mogucnosti izvrsavati, ili se obvezu ne
izvrsavati, znacajan utjecaj na ciljani subjekt. U takvim okolnostima trebao bi biti dovoljan dokaz o
odgovarajucoj upravljackoj osposobljenosti.

10.4 Ako je predloZeni stjecatelj pravna osoba, uvjete moraju zadovoljavati ta pravna osoba kao i sve
osobe koje stvarno upravljaju njezinim poslovanjem i u svakom slucaju one osobe koje zadovoljavaju
kriterije navedene u ¢lanku 3. stavku 6. tocki (a) podtocki (i) ili clanku 3. stavku 6. tocki (c) Direktive
(EU) 2015/849.

10.5 Temeljem stavka 10.8., uvjet stru¢ne osposobljenosti treba se opcenito smatrati zadovoljenim
ako:

(a) predloZeni stjecatelj jest osoba koja se ve¢ smatra dovoljno osposobljenom u
svojstvu drZatelja kvalificiranog udjela u drugoj financijskoj instituciji koju nadzire isti
nadlezni nadzornik ili drugi nadlezni nadzornik u istoj zemlji ili u drugoj drzavi ¢lanici,

(b) predloZeni stjecatelj jest fizicka osoba koja veé upravlja poslovanjem iste ili druge
financijske institucije koju nadzire isti nadlezni nadzornik ili drugi nadlezni nadzornik
u istoj zemlji ili u drugoj drzavi ¢lanici, ili

(c) predloZeni stjecatelj jest pravna osoba koja je regulirana i nadzirana kao financijska
institucija od strane istog nadleznog nadzornika ili drugog nadleznog nadzornika u
istoj zemlji ili u drugoj drzavi ¢lanici,

i ne postoje novi ili izmijenjeni dokazi koji bi mogli dovesti do razumnih razloga za zabrinutost u

pogledu struéne osposobljenosti predloZenog stjecatelja. Na primjer, samo zato Sto je predloZeni
stjecatelj ocijenjen osposobljenim kontrolirati (primjerice) malo drustvo koje pruza financijske
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savjete, to ne znaci nuzno da je osposobljen kontrolirati znacajnije drustvo poput velike kreditne
institucije.

10.6 Okolnosti navedene u stavku 10.5. takoder su mjerodavne za procjenu integriteta predloZzenog
stjecatelja, no same po sebi ne cine dovoljnu osnovu za pretpostavke ciljanog nadzornika o
integritetu predloZenog stjecatelja. Ciljani nadzornik treba uvijek izvrsiti provjeru integriteta u
odnosu na predloZenog stjecatelja jer su od prethodne procjene mogli nastupiti novi dogadaji i zato
Sto tijelo koje je izvrsilo takvu procjenu nije nuzno bilo upoznato s nekim informacijama. Ipak, ciljani
nadzornik moZe se posluzZiti ishodom prethodnih procjena integriteta pri odluivanju o razini i
opsegu zatrazenih novih informacija. Ako ciljani nadzornik ima razumnu osnovu za pretpostavku da
bi ishod nove procjene integriteta mogao biti razli¢it od postojece procjene, primjerice zbog toga Sto
je upoznat s nepovoljnim informacijama o predloZzenom stjecatelju, treba izvrsiti potpunu provjeru
integriteta. Ako je rezultat provjere integriteta razliCit od postojece procjene, ciljani nadzornik treba
obavijestiti tijelo koje je izradilo postojecu procjenu.

10.7 Ako je neka od situacija opisanih u stavku 10.5. primjenjiva na predloZenog stjecatelja kojega
nadzire nadleZan nadzornik u trecoj zemlji koja se smatra ekvivalentnom, procjena integriteta i
struc¢ne osposobljenosti moze biti olaksana suradnjom s nadleznim nadzornim tijelom u takvoj trecoj
zemlji.

10.8 Ako ¢lanak 24. Direktive 2013/36/EU nije primjenjiv, pri razmatranju trebaju li se osloniti na
procjenu drugog tijela, nadlezna tijela trebaju uzeti u obzir opseg u kojemu ce takva druga nadlezna
tijela moci dijeliti sve mjerodavne informacije o predlozenom stjecatelju, ukljucujuéi informacije o
svim mjerama ili razlozima za zabrinutost koji nisu objavljeni.

A) INTEGRITET

10.9 Treba smatrati da predloZeni stjecatelj uZziva dobar ugled ako nema pouzdanog dokaza koji
upucuje na suprotno i ciljani nadzornik nema razumnu osnovu za sumnju u njegov ili njezin dobar
ugled. Treba uzeti u obzir sve mjerodavne informacije dostupne za procjenu bez ugroze svih
ogranic¢enja koja namece nacionalno pravo i bez obzira na zemlju u kojoj su nastupili svi mjerodavni
dogadaiji.

10.10 Uvjeti integriteta impliciraju, ali nisu ograniceni na, nepostojanje , negativnih podataka”. Taj je
pojam dodatno odreden u nacionalnim zakonima i propisima, premda se ti zakoni razlikuju u
pogledu znacenja negativnih podataka, pri ¢emu se prihvacda da ciljani nadzornik zadrZava slobodu
odredivanja koje druge situacije dovode u sumnju integritet predloZenog stjecatelja.

10.11 Treba uzeti u obzir sve kaznene i mjerodavne upravne evidencije uzimajuéi u obzir vrstu
osudujuce presude ili optuznice, razinu Zalbe, odredenu kaznu, dosegnutu fazu sudskog procesa i
ucinak svih korektivnih mjera. Druga pitanja koja treba razmotriti ukljuCuju okolnosti (ukljucujudi
olakotne) i tezinu svakog mjerodavnog prekrsaja / kaznenog djela ili upravne tuzbe ili stegovnog
postupka, proteklo vremensko razdoblje i ponasanje predlozenog stjecatelja nakon prekrsaja /
kaznenog djela kao i relevantnost prekrsaja / kaznenog djela ili upravne tuzbe ili stegovnog postupka
za status predloZzenog stjecatelja kao drZatelja kvalificiranog udjela. Ciljani nadzornici mogu razlicito
prosudivati o mjerodavnosti podataka iz kaznenih evidencija ovisno o vrsti osudujuce presude,
moguénosti Zalbe protiv kazne (pravomocna ili nepravomoéna osudujuca presuda), vrsti kazne
(kazna zatvora ili blaze kazne), duZini kazne (duza ili kra¢a od odredenog razdoblja), dosegnutoj fazi
sudskog postupka (osudujuca presuda, sudenje, optuznica) i korektivnom ucinku.
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10.12 Takoder se mogu uzeti u obzir kumulativni ucinci viSe manjih dogadaja koji pojedinacno ne
utjecu na ugled predloZenog stjecatelja, ali mogu zajedno imati znacajan utjecaj.

10.13 Posebno treba uzeti u obzir sljedece cimbenike koji mogu dovesti u pitanje integritet
predloZenog stjecatelja:

(a)

(b)

(d)

svaku osudujucu presudu ili progon zbog kaznenog djela, posebno:

i sva kaznena djela temeljem zakona koji reguliraju bankarstvo, financije,
vrijednosne papire i djelatnost osiguranja ili se odnose na trZista
vrijednosnih papira ili instrumente plaéanja,

ii. sva kaznena djela nepostenih postupaka, prijevare ili financijskih kaznenih
djela, ukljucujuéi pranje novca i financiranje terorizma, manipuliranje
trziStem, trgovanje povlastenim informacijama, lihvarstvo i korupciju,

iii. sva porezna kaznena djela,

iv. sva druga kaznena djela temeljem zakonodavstva koje regulira trgovacka
drustva, stecaj, nesolventnost ili zastitu potrosaca,

sve mjerodavne zakljucke kontrola na terenu i drugih kontrola, zakljucke istraga ili

ovrha, u mjeri u kojoj se odnose izravno ili neizravno na predloZenog stjecatelja

putem njegovog vlasnistva ili kontrole, i nametanje svih upravnih kazni zbog
nepridrzavanja odredbi kojima se reguliraju bankarstvo, financije, vrijednosni papiri

ili aktivnosti osiguranja ili onih Sto se odnose na trZiSta vrijednosnih papira,

vrijednosne papire ili instrumente placanja, ili svakog zakonodavstva i propisa o

financijskim uslugama ili drugim pitanjima navedenima u prethodnoj podtocki (a),

sve mjerodavne ovrsne postupke provodene od strane svih drugih regulatornih ili

strukovnih tijela zbog nepridrzavanja svih mjerodavnih odredbi, i

sve druge informacije pribavljene iz vjerodostojnih i pouzdanih izvora koje su

mjerodavne u ovom kontekstu. Pri razmatranju jesu li informacije iz drugih izvora

vjerodostojne i pouzdane, nadlezna tijela trebaju razmotriti mjeru u kojoj je taj izvor

javan i vjerodostojan, opseg u kojoj tu informaciju pruZza nekoliko neovisnih i

uglednih izvora i mjeru u kojoj je dosljedna tijekom odredenog vremenskog

razdoblja te postoji li razumna osnova za sumnju na to da je lazna.

10.14 NadlezZna tijela ne trebaju smatrati da izostanak osudujuce presude ili progona u kaznenom
postupku, upravne tuzbe i ovrsnog postupka predstavlja, sam po sebi, dovoljan dokaz integriteta
predloZenog stjecatelja, posebno kada ustraju navodi o kriminalnim radnjama.

10.15 Treba posvetiti paznju sljede¢im ¢imbenicima u pogledu prikladnosti predloZzenog stjecatelja u
ranijim poslovnim odnosima:

(a)
(b)

(c)

(d)

svakom dokazu da predloZeni stjecatelj nije bio transparentan, otvoren i spreman na
suradnju u svom odnosu s nadzornim ili regulatornim tijelima,

svakom odbijanju bilo koje registracije, ovlastenja, ¢lanstva ili dozvole za obavljanje
trgovacke, poslovne ili stru¢ne djelatnosti, svakom opozivu, povlacenju ili prekidu
takve registracije, ovlastenja, ¢lanstva ili dozvole i svakom izbacivanju iz strukovnog
tijela ili udruzenja,

razlozima za bilo koje otkazivanje ugovora o radu ili udaljavanje s bilo kojeg polozZaja
od povjerenja, fiducijarnog odnosa ili drugog slicnog polozaja kao i svakom zahtjevu
za ostavkom s takvog poloZaja, i

svakoj diskvalifikaciji, od strane bilo kojeg nadleznog tijela, od postupanja u svojstvu
osobe koja upravlja poslovanjem.
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10.16 Ciljani nadzornici trebaju ocijeniti mjerodavnost takvih situacija od slucaja do slucaja uzimajudi
u obzir to da karakteristike svake situacije mogu biti teZe ili blaZze i da neke situacije mogu biti
znacajne kada se razmatraju skupno, premda svaka od njih zasebno ne mora biti znacajna.

10.17 U slucajevima koji uklju€uju stjecanje novog kvalificiranog udjela zahtjevi za informacijama na
kojima se temelji procjena integriteta mogu varirati ovisno o prirodi stjecatelja (fizicka ili pravna
osoba, podlijeZe li subjekt posebnim propisima i nadzoru ili ne).

10.18 Ciljani nadzornik trebao bi moci poduzeti razmjerne i rizicima prilagodene mjere kako bi
provjerio postojanje nepovoljnih dogadaja koji se odnose na predloZenog stjecatelja ukljucujudi
trazenjem predloZenog stjecatelja, u onoj mjeri u kojoj to nije ve¢ propisano, da dostavi dokumente
kojima se dokazuje da takvi dogadaji nisu nastupili (na primjer, nedavni izvadak iz kaznene evidencije
ako mjerodavno tijelo izdaje takve izvatke) i, ako je nuZno, trazenjem potvrde drugih tijela
(pravosudnih ili drugih regulatornih tijela) bez obzira jesu li takva tijela domadca ili strana. Ciljani
nadzornik takoder treba razmotriti, u onoj mjeri u kojoj su mjerodavni, a njihov se izvor Cini
vjerodostojnim, druge pokazatelje prijestupa kao sto su medijska izvijesc¢a i navodi.

10.19 Propust predloZenog stjecatelja da osigura izvatke navedene u stavku 10.18., kasnjenje u
njihovom podnosenju ili podnosenje nepotpune izjave dovodi u pitanje odobrenje stjecanja.

10.20 U slucaju povecanja postojeceg kvalificiranog udjela koji premasuje mjerodavne pragove
navedene u sektorskim direktivama i uredbama, i u onoj mjeri u kojoj je ciljani nadzornik prethodno
procijenio integritet predloZenog stjecatelja, potrebno je aZurirati mjerodavne informacije kako je
prikladno.

10.21 Prilikom procjene integriteta predloZenog stjecatelja ciljani nadzornik moZe uzeti u obzir
integritet i ugled svake osobe povezane s predloZenim stjecateljem, $to znaci svaku osobu koja je, ili
se Cini da je, u bliskoj obiteljskoj ili poslovnoj vezi s predloZenim stjecateljem.

B) STRUCNA OSPOSOBLIENOST

10.23 Strucna osposobljenost predloZenog stjecatelja obuhvacda osposobljenost u upravljanju
(,upravljacka osposobljenost”) i u podrucju financijskih aktivnosti koje obavlja ciljani subjekt
(,tehnicka osposobljenost”).

10.24 Upravljacka osposobljenost moze se temeljiti na prethodnom iskustvu predloZzenog stjecatelja
u stjecanju i upravljanju udjelima u drustvima i treba prikazati potrebnu vjestinu, paznju, azurnost i
uskladenost s mjerodavnim normama.

10.25 Tehnicka osposobljenost moze se temeljiti na prethodnom iskustvu predloZenog stjecatelja u
radu i upravljanju financijskim institucijama u svojstvu vecinskog dionicara ili kao osoba koja stvarno
upravlja poslovanjem financijske tvrtke. | u ovom slucaju iskustvo treba ukazivati na potrebne
vjestine, paznju, azurnost i uskladenost s mjerodavnim normama.

10.26 U slucaju povecanja postojeceg kvalificiranog udjela, i u onoj mjeri u kojoj je ciljani nadzornik
prethodno ocijenio stru¢nu osposobljenost predloZenog stjecatelja, potrebno je aZurirati
mjerodavne informacije kako je prikladno. Sukladno nacelu razmjernosti, tom aZuriranom procjenom
stru¢ne osposobljenosti predloZzenog stjecatelja treba uzeti u obzir povecani utjecaj i odgovornost
povezane s povecanim udjelom.

17/40



10.27 Ako je predloZeni stjecatelj pravna osoba, procjena strucne osposobljenosti treba obuhvatiti
osobe koje stvarno upravljaju poslovanjem predloZzenog stjecatelja. Procjena tehnicke
osposobljenosti treba se prvenstveno odnositi na financijske djelatnosti koje trenutacno obavlja
predloZeni stjecatelj i/ili drustva u grupi kojoj on pripada.

10.28 Osobe mogu steci znacajne udjele u financijskim drustvima s ciljem diversifikacije svog
portfelja i/ili pribavljanja dividendi ili dobiti od kapitala, a ne s ciljem ukljucivanja u upravljanje
doti¢nom financijskom institucijom. Uzimajuci u obzir vjerojatan utjecaj predloZenog stjecatelja nad
cilianom institucijom, zahtjevi stru¢ne osposobljenosti za ovu vrstu stjecatelja mogu biti znacajno
smanjeni.

10.29 Slicno tome, kada stjecanje kontrole nad udjelom omogucava predlozenom stjecatelju
izvrSavanje snaznog utjecaja (npr. udjel koji daje pravo veta), potreba za tehni¢kom osposobljenoscu
bit ¢e veda, uzimajuéi u obzir da ée vedinski dionic¢ari moéi odredivati i/ili odobravati poslovni plan i
strategije doti¢ne financijske institucije. Na isti nacin, stupanj potrebne tehni¢ke osposobljenosti
ovisit ¢e o prirodi i sloZzenosti predvidenih aktivnosti.

10.30 Takoder treba razmotriti sljedece situacije u pogledu proslih i sadasnjih poslovnih rezultata i
financijskog zdravlja predloZenog stjecatelja u pogledu njihovog potencijalnog utjecaja na njegovu
stru¢nu osposobljenost:

(a) svako ukljucivanje u bilo koji popis neurednih duznika ili slicne negativne evidencije
kreditnih ureda, ako postoje,
(b) financijske i poslovne rezultate subjekata koji su u vlasnistvu predloZenog stjecatelja

ili kojima upravlja predloZeni stjecatel;j ili u kojima predloZeni stjecatelj ima znacajan
udjel uz poseban osvrt na sve sanacijske, stecajne i likvidacijske postupke te je li
predloZeni stjecatelj doprinio situaciji koja je dovela do tog postupka i na koji nacin,

(c) sve prijave osobnog bankrota, i

(d) sve privatne tuzbe, upravne ili kaznene postupke, velika ulaganja ili izloZenosti i
podignute kredite, u onoj mjeri u kojoj mogu imati znacajan utjecaj na financijsko
zdravlje.

11. Ugled i iskustvo onih koji ¢e upravljati poslovanjem ciljanog subjekta -
drugi kriterij procjene

11.1 Kada predloZeni stjecatelj ima mogucénost imenovanja novih osoba radi upravljanja poslovanjem
cilianog subjekta zbog predloZenog stjecanja i predloZi da to ucini, te osobe trebaju zadovoljavati
uvjete poslovnog ugleda i iskustva.

11.2 Ovaj kriterij ne ugrozava neprekidno vaZele uvjete poslovnog ugleda i iskustva koji se
primjenjuju na osobe koje trenutacno upravljaju poslovanjem temeljem sektorskih direktiva i uredbi.

11.3 Ako predloZeni stjecatelj namjerava imenovati osobu koja ne zadovoljava uvjete poslovnog
ugleda i iskustva, tada se ciljani nadzornik treba suprotstaviti predloZzenom stjecanju.

11.4 Taj kriterij treba biti procijenjen u skladu s mjerodavnim odredbama sektorskih direktiva i
uredbi koje kao uvjet za davanje ovlastenja odreduju da osobe koje ée upravljati poslovanjem
moraju zadovoljavati uvjete poslovnog ugleda i iskustva. Procjena prikladnosti tih osoba treba, u
pogledu stjecanja ili povecéanja kvalificiranih udjela u kreditnim institucijama, biti izvrSena u skladu s
EBA-inim Smjernicama o procjeni prikladnosti ¢lanova upravljackog tijela i nositelja klju¢nih funkcija
(EBA/GL/2012/06), kako su izmijenjene, dopunjene ili zamijenjene s vremena na vrijeme.
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12. Financijsko zdravlje predloZenog stjecatelja — treci kriterij procjene

12.1 Financijsko zdravlje predloZenog stjecatelja treba tumaciti kao sposobnost predloZenog
stjecatelja da financira predloZeno stjecanje i odrzava, u doglednoj buduénosti, zdravu financijsku
strukturu u odnosu na predloZenog stjecatelja i ciljani subjekt. Ta sposobnost treba se odrazavati u
sveukupnom cilju stjecanja i politici predloZzenog stjecatelja u pogledu stjecanja, ali i — ako bi
predloZeno stjecanje dovelo do kvalificiranog udjela od 50 % ili vise ili do toga da ciljani subjekt
postane drustvo kéi predloZzenog stjecatelja — u ocekivanim financijskim ciljevima, dosljednima sa
strategijom utvrdenom u poslovnom planu.

12.2 Ciljani nadzornik treba odrediti je li predlozZeni stjecatelj dovoljno zdrav s financijskog gledista
kako bi osigurao zdravo i razborito upravljanje ciljanim subjektom u doglednoj buduénosti (obi¢no tri
godine), uzimajuci u obzir prirodu predloZenog stjecatelja i stjecanja.

12.3 Ciljani nadzornik treba se suprotstaviti stjecanju ako zakljuci, na temelju svoje analize primljenih
informacija, da ce se predloZeni stjecatelj vjerojatno suociti s financijskim potesko¢ama tijekom
postupka stjecanja ili u doglednoj buducénosti.

12.4 Ciljani nadzornik takoder treba analizirati mogu li financijski mehanizmi za financiranje stjecanja
koje je uspostavio predloZeni stjecatelj, ili postojedi financijski odnosi izmedu predloZenog stjecatelja
i cilianog subjekta, omoguciti nastanak sukoba interesa koji bi mogli utjecati na ciljani subjekt.

12.5 Dubina procjene financijskog zdravlja predloZenog stjecatelja treba biti povezana s vjerojatnim
utjecajem predloZenog stjecatelja, prirodom predloZenog stjecatelja (na primjer, je li predloZeni
stjecatelj strateski ili financijski ulaga¢, ukljucujuci radi li se o fondu privatnog kapitala ili fondu za
omedivanje rizika) i prirodom stjecanja (na primjer, je li transakcija znacajna ili slozena kako je
opisano u stavku 9.3.). Svojstva stjecanja takoder mogu opravdati razlike u dubini i metodama
analize od strane nadleZznog nadzornika. U tom pogledu, treba razlikovati situacije gdje stjecanje vodi
k promjeni u kontroli ciljanog subjekta od situacija gdje to nije slucaj.

12.6 Informacije potrebne za procjenu financijskog zdravlja predloZenog stjecatelja ovisit ¢e o
statusu predloZenog stjecatelja, na primjer je li on:

(a) financijska institucija koja podlijeZe bonitethom nadzoru,
(b) pravna osoba koja nije financijska institucija, ili
(c) fizicka osoba.

12.7 Ako je predloZeni stjecatelj financijska institucija koja podlijeze bonitetnom nadzoru od strane
drugog nadleznog nadzornika (iz EU-a ili ekvivalentnog), ciljani nadzornik treba uzeti u obzir procjenu
financijskog stanja predloZzenog stjecatelja koju je izvrSio takav drugi nadzornik, zajedno s
dokumentima koje je nadzornik predloZenog stjecatelja izravno prikupio i prenio ciljanom
nadzorniku.

12.8 Na postupak suradnje izmedu nadleznih nadzornika mogu utjecati priroda i lokacija
predloZenog stjecatelja, kako slijedi:

(a) ako je predlozZeni stjecatelj nadzirani subjekt iz druge drZave c¢lanice, procjena

njegovog financijskog zdravlja treba se znacajno osloniti na procjenu nadzornika

predloZzenog stjecatelja koji ima sve informacije o profitabilnosti, likvidnosti i

solventnosti predloZenog stjecatelja kao i o dostupnosti sredstava za stjecanje (ali
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bez ugroze mogucnosti ciljanog nadzornika da se ne sloZi s procjenom nadzornika
predloZenog stjecatelja), ili

(b) ako je predlozZeni stjecatelj financijski subjekt kojega nadzire nadleZzan nadzornik u
trecoj zemlji koja se smatra ekvivalentnom, procjena moze biti olakSana suradnjom s
tim nadleznim nadzornikom.

12.9 Premda upotreba posudenih sredstava za financiranje stjecanja ne treba, sama po sebi, voditi k
zaklju¢ku da je predloZeni stjecatelj neprikladan, ciljani nadzornik treba procijeniti utjece li takva
zaduZenost negativno na financijsko zdravlje predloZenog stjecatelja ili sposobnost ciljanog subjekta
za uskladivanje s bonitetnim zahtjevima (ukljucujuéi, gdje je to mjerodavno, obveze ispunjavanja
bonitetnih zahtjeva koje je preuzeo predloZeni stjecatelj).

13. Uskladenost s bonitetnim zahtjevima ciljanog subjekta — Cetvrti kriterij
procjene

13.1 PredloZeno stjecanje ne treba nepovoljno utjecati na uskladenost ciljanog subjekta s bonitetnim
zahtjevima.

13.2 Ova posebna procjena plana predloZenog stjecatelja u vrijeme stjecanja dopunjava obveze
ciljanog nadzornika u pogledu stalnog nadzora ciljanog subjekta.

13.3 Ciljani nadzornik takoder treba uzeti u obzir ne samo objektivne cinjenice, kao Sto su
namjeravani udjel u ciljanom subjektu, ugled predloZzenog stjecatelja, njegovo financijsko zdravlje i
struktura njegove grupe, vec i deklarirane namjere predloZenog stjecatelja prema ciljanom subjektu
izrazene u strategiji (ukljuCujuci kako su izrazene u poslovnom planu). To moze biti potkrijepljeno
odgovarajuéim preuzetim obvezama predloZenog stjecatelja u smislu zadovoljavanja bonitetnih
zahtjeva temeljem kriterija procjene odredenih u sektorskim Direktivama i Uredbama. Te prihvacene
obveze mogu ukljucivati, na primjer, financijsku potporu u sluéaju problema s likvidnosc¢u ili
solventnoséu, pitanja korporativnog upravljanja, bududi udjel predloZenog stjecatelja u ciljanom
subjektu te smjernice i ciljeve razvoja.

13.4 Ciljani nadzornik treba procijeniti sposobnost ciljanog subjekta za uskladivanje u trenutku
predloZenog stjecanja, i nastavak uskladenosti nakon stjecanja, sa svim bonitetnim zahtjevima
ukljuéujuci kapitalne zahtjeve, zahtjeve u pogledu likvidnosti i ograni¢enja velike izloZenosti, kao i sa
zahtjevima povezanima s aranZmanima upravljanja, unutarnjom kontrolom, upravljanjem rizicima i
uskladenoscu.

13.5 Ako ¢e ciljani subjekt postati dio grupe zbog predloZenog stjecanja, ciljani nadzornik treba se
uvjeriti da nece biti sprije¢en u izvrSavanju ucinkovitog nadzora, u ucinkovitoj razmjeni informacija s
nadleznim tijelima ili u utvrdivanju dodjele odgovornosti medu nadleznim tijelima bliskim vezama
nove grupe ciljanog subjekta s drugim fizickim ili pravnim osobama. Ciljani nadzornik ne treba biti
sprijeCen u izvrSavanju svojih duznosti nadzora zakonima, propisima ili upravnim odredbama druge
zemlje, kojima se upravlja fizickom ili pravhom osobom s bliskim vezama s ciljanim subjektom, ili
teSko¢ama u provedbi tih zakona, propisa ili upravnih odredbi.

13.6 Bonitetna procjena predloZenog stjecatelja takoder treba obuhvadati njegovu sposobnost
pruzanja podrSke odgovarajucoj organizaciji ciljanog subjekta unutar njegove nove grupe. | ciljani
subjekt i grupa trebaju imati jasne i transparentne araniZmane korporativnog upravljanja i
odgovarajuéu organizaciju.
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13.7 Potrebno je osigurati odgovarajucu kapitalizaciju grupe ¢ijim ¢e dijelom postati ciljani subjekt.

13.8 Ciljani nadzornik takoder treba razmotriti hoce li predlozZeni stjecatelj biti sposoban osigurati
cilianom subjektu financijsku potporu koji bi mogao trebati za onu vrstu poslovanja kojom se bavi
i/ili kojom je predvideno da se bavi, pruZiti bilo koji novi kapital koji bi ciljani subjekt mogao trebati
za bududi rast u svojim aktivnostima i provesti bilo koje drugo prikladno rjesenje za zadovoljavanje
potreba ciljanog subjekta za dodatnim vlastitim sredstvima.

13.9 Ako bi predloZeno stjecanje dovelo do kvalificiranog udjela od 50 % ili vise ili do toga da ciljani
subjekt postane drustvo kéi predloZenog stjecatelja, Cetvrti kriterij trebalo bi procjenjivati u vrijeme
stjecanja i neprekidno u doglednoj buduénosti (obi¢no tri godine). Poslovni plan koji je predloZeni
stjecatelj dao ciljanom nadzorniku treba obuhvacati najmanje to razdoblje. S druge strane, u
slucajevima kvalificiranih udjela od manje od 20 %, zahtjevi za informacijama trebaju biti smanjeni
kako je opisano u Prilogu I.

13.10 Poslovni plan treba pojasniti planove predloZzenog stjecatelja u pogledu bududih aktivnosti i
organizacije ciljanog subjekta. To treba ukljucivati opis njegove predloZene strukture grupe. Plan
treba takoder vrednovati financijske posljedice predloZenog stjecanja i ukljucivati srednjorocnu
prognozu.

14. Sumnja u pranje novca ili financiranje terorizma od strane predlozenog
stjecatelja — peti kriterij procjene

14.1 Procjena u pogledu borbe protiv pranja novca i financiranja terorizma dopunjava procjenu
integriteta i treba biti izvrSena bez obzira na vrijednost i druga svojstva predloZenog stjecanja.

14.2 Ako:

(a) ciljani nadzornik zna ili sumnja, ili ima razumnu osnovu za znanje ili sumnju, da
predloZeni stjecatelj jest ili je bio uklju¢en u aktivnosti ili pokusaje pranja novca, bez
obzira na to je li navedeno izravno ili neizravno povezano s predloZzenim stjecanjem,

(b) ciljani nadzornik zna ili sumnja, ili ima razumnu osnovu za znanje ili sumnju, da je
predloZeni stjecatelj izvrSavao teroristicke aktivnosti ili financirao terorizam,
posebno ako je predlozeni stjecatelj podvrgnut mjerodavnom reZimu financijskih
sankcija, ili

(c) predloZeno stjecanje povecava rizik od pranja novca ili financiranja terorizma,

ciljani nadzornik treba se suprotstaviti predloZzenom stjecanju.

Procjena takoder treba obuhvatiti osobe s bliskim osobnim ili poslovnim vezama s predlozenim
stjecateljem, uklju€ujuci zakonske i stvarne vlasnike predloZenog stjecatelja.

14.3 Prilikom procjene stvara li predloZzeno stjecanje povecani rizik od pranja novca ili financiranja
terorizma, ciljani nadzornik treba razmotriti informacije o predloZzenom stjecatelju prikupljene
tijekom postupka procjene, vrednovanja, izrade procjena ili izvjeS¢a medunarodnih organizacija i
subjekata za odredivanje normi ¢ija nadleznost obuhvaca borbu protiv pranja novca, predikatna
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kaznena djela za pranje novca i borbu protiv financiranja terorizma kao i pretraZivanja otvorenih
medija.

14.4 Ciljani nadzornik takoder se treba suprotstaviti stjecanju ¢ak i kada nema kaznene evidencije ili
u slucajevima gdje nema razumne osnove za sumnju da se izvrSava ili pokusava pranje novca ako bi
kontekst stjecanja pruzio razumnu osnovu za sumnju da ¢e nastati povecani rizik od pranja novca ili
financiranja terorizma.

Tome bi moglo biti tako, na primjer, ako je predloZeni stjecatelj osnovan u, ili sam ima relevantne
osobne ili poslovne veze (ili putem bilo kojeg ¢lana obitelji ili osoba za koje se zna da blisko suraduju
s njim) sa zemljom ili teritorijem koje je Stru¢na skupina za financijsko djelovanje identificirala kao
zemlju odnosno teritorij sa strateskim nedostacima koji predstavljaju rizik za medunarodni financijski
sustav ili sa zemljom ili teritorijem koje je Europska komisija identificirala kao zemlju odnosno
teritorij sa strateskim nedostacima u rezimu borbe protiv pranja novca ili financiranja terorizma koji
predstavljaju znacajne prijetnje financijskom sustavu. U svakom slucaju, posebnu paznju treba
posvetiti sluajevima kada zakonodavstvo tre¢e zemlje ne dopusta primjenu mjera za borbu protiv
pranja novca i financiranja terorizma koje su dosljedne s onima koje su primjenjive u Europskoj uniji.
NadlezZna tijela takoder trebaju razmotriti mjerodavna izvjeséa organizacija kao Sto su Transparency
International, OECD i Svjetska banka.

14.5 U tom kontekstu, ciljani nadzornici takoder trebaju procijeniti informacije u pogledu izvora
sredstava koja ¢e se koristiti za predloZzeno stjecanje, ukljucujuéi i aktivnost koja je stvorila ta
sredstva kao i sredstva putem kojih su prenosena, kako bi procijenili moZze li to dovesti do povecanog
rizika od pranja novca ili financiranja terorizma. Ciljani nadzornici trebaju provjeriti i potvrditi
sljedece:

(a) sredstva koriStena za stjecanje usmjeravaju se putem lanaca financijskih institucija i
sve one podlijezu ucinkovitom nadzoru protiv pranja novca i financiranja terorizma
od strane nadleznih tijela (i) u EU-u ili (ii) u zemljama izvan EU-a koje, na temelju
vjerodostojnih izvora kao $to su uzajamne evaluacije, detaljna izvjeS¢a o procjeni ili
objavljena naknadna izvjesc¢a, postavljaju zahtjeve u pogledu borbe protiv pranja
novca i financiranja terorizma u skladu s Preporukama FATF-a i ucinkovito
primjenjuju te zahtjeve,

(b) informacije o aktivnosti koja je stvorila ta sredstva, ukljucujuéi povijest poslovnih
aktivnosti predloZenog stjecatelja, i informacije o sustavu financiranja uvjerljive su i
dosljedne s vrijednoS¢u posla, i

(c) sredstva imaju neprekinut papirnati trag do svojih izvora ili druge informacije koje
omogucavaju nadzornim tijelima da razrijeSe sve dvojbe u pogledu njihovog
zakonitog porijekla.

14.6 Ako ciljani nadzornik ne mozZe provjeriti i potvrditi izvor sredstava na nacin opisan u stavku
14.5., treba razmisliti je li objaSnjenje koje je dao predloZeni stjecatelj razumno i uvjerljivo uzimajudi
u obzir ishod procjene integriteta predloZenog stjecatelja.

22/40



14.7 Informacije koje nedostaju ili koje se smatraju nepotpunima, nedovoljnima ili one iz kojih bi
mogla proiste¢i sumnja — na primjer, nema dokumentacije o kretanju kapitala, prekograni¢nim
promjenama sjedista, preslagivanjima uprave ili pravnih osoba kao vlasnika, ranija povezanost
vlasnika ili uprave drustva s kriminalcima — trebaju dovesti do povecane paznje u nadzoru i zahtjeva
cilianog nadzornika za dodatnim informacijama i, ako ostane razumna sumnja, ciljani nadzornik treba

se suprotstaviti stjecanju.
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Glava III. - Zavrsne odredbe i primjena

Ove smjernice primjenjuju se od 1. listopada 2017. Tog dana i od tog dana, ukidaju se Zajednicke
smjernice CEBS-a, CESR-a i CEIOPS-a za bonitetnu procjenu stjecanja i povecanja udjela u
financijskom sektoru prema zahtjevima Direktive 2007/44/EZ (CEBS/2008/14, CEIOPS-31L3-19/08,
CESR/08-543b), bez ugroze tocke (c) stavka 9.5.
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Prilog 1. - Preporuceni popis informacija potrebnih za procjenu

stjecanja kvalificiranog udjela

Clanak 1.
Predmet

U ovom Prilogu navodi se preporuceni popis informacija za koje ciljani nadzornici trebaju zahtijevati,

temeljem odredbi iz stavka 9.5. ovih Smjernica, od predloZenog stjecatelja da budu uklju¢ene u

obavijest o predlozenom stjecanju odnosno povecanju kvalificiranog udjela radi procjene

predloZenog stjecanja.

Clanak 2.
Informacije koje treba osigurati predloZeni stjecatelj

Informacije koje treba osigurati predloZeni stjecatelj nadleznom tijelu ciljanog subjekta trebaju biti
one koje su navedene u c¢lancima 3. — 13. ovog Priloga, ovisno o tome odnose li se informacije na
fizicku osobu ili na pravnu osobu ili na trust.

Clanak 3.

Opce informacije koje se odnose na identitet predloZenog stjecatelja

1. U slucajevima kada je predloZeni stjecatelj fizicka osoba, predloZeni stjecatelj treba pruziti
cilianom nadzorniku sljedece informacije koje se odnose na njegov identitet:

(a)

(b)

osobne podatke, ukljuCuju¢i ime, datum i mjesto rodenja, osobni nacionalni
identifikacijski broj (ako postoji), adresu i kontaktne podatke te osobe,

detaljan Zivotopis (ili ekvivalentan dokument) u kojemu se navode relevantno
obrazovanje i obuka, prethodno stru¢no iskustvo i sve struéne aktivnosti ili druge
relevantne funkcije koje se trenutacno izvrsavaju.

2. U slucajevima kada je predloZeni stjecatelj pravna osoba predloZeni stjecatelj treba pruziti
cilianom nadzorniku sljedece informacije:

(a)

(b)

(d)

(e)

dokumente kojima se potvrduju ime poslovnog subjekta i registrirana adresa
njegovog sjedista i postanska adresa, ako se razlikuje, kontaktni podaci i njegov
nacionalni identifikacijski broj (ako postoji),

registraciju pravnog oblika u skladu s mjerodavnim nacionalnim zakonodavstvom,
aZuran pregled poduzetnickih aktivnosti,

potpun popis osoba koje stvarno upravljaju poslovanjem, njihovo ime, datum i
mjesto rodenja, adresu, kontaktne podatke, nacionalni identifikacijski broj, ako
postoji, i detaljan Zivotopis (u kojemu se navode relevantno obrazovanje i obuka,
prethodno strucno iskustvo, sve strucne aktivnosti ili druge relevantne funkcije koje
se trenutacno izvrsavaju),

identitet svih osoba koje se mogu smatrati stvarnim vlasnicima te pravne osobe,
njihovo ime, datum i mjesto rodenja, adresu, kontaktne podatke i nacionalni
identifikacijski broj, ako postoji.

3. Kod trustova koji ve¢ postoje ili bi nastali predloZenim stjecanjem, predloZeni stjecatelj
treba pruziti cilianom nadzorniku sljedece informacije:
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(b)

identitet svih clanova trusta koji ¢e upravljati imovinom temeljem odredbi
dokumenta kojim se ureduje trust i, ako je to primjenjivo, njihove pripadajucée udjele
u raspodjeli prihoda,

identitet svih osoba koje su stvarni vlasnici ili likvidatori imovine trusta i, ako je to
primjenjivo, njihove pripadajucée udjele u raspodjeli prihoda.

Clanak 4.

Dodatne informacije koje se odnose na predloZenog stjecatelja koji je fizicka osoba

PredloZeni stjecatel]j koji je fizicka osoba treba pruZiti ciljanom nadzorniku sljedece dodatne
informacije:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

(f)

sliedeée informacije koje se odnose na predloZenog stjecatelja, i svako poduzece
kojim je predloZeni stjecatelj upravljao ili koje je kontrolirao tijekom posljednjih
10 godina:

(1) kaznene evidencije, kaznene istrage ili postupke, mjerodavne gradanske ili
upravne predmete i stegovne postupke (ukljucujuéi diskvalifikaciju direktora
drustva ili stecajne, likvidacijske ili slicne postupke), posebno putem sluzbene
potvrde (ako i u onoj mjeri u kojoj su dostupne od mjerodavne drzave ¢lanice
ili trece zemlje) ili putem drugog ekvivalentnog dokumenta. Za istrage koje su
u tijeku informacije se mogu prufZiti putem casne izjave,

(2) otvorene istrage, ovrsne postupke, sankcije ili druga rjeSenja o ovrsi protiv
predloZenog stjecatelja,

(3) odbijanje registracije, ovlastenja, ¢lanstva ili dozvole za obavljanje trgovacke,
poslovne ili stru¢ne djelatnosti, opoziv, povlacenje ili prekid takve registracije,
ovlastenja, clanstva ili dozvole ili izbacivanje od strane regulatornog tijela ili
tijela vlasti ili iz strukovnog tijela ili udruzenja,

(4) otkazivanje ugovora o radu ili udaljavanje s bilo kojeg poloZaja od povjerenja,
fiducijarnog odnosa ili drugog slicnog poloZzaja,

informacije o tome je li procjenu ugleda predloZenog stjecatelja ve¢ provodilo neko
drugo nadzorno tijelo, identitet tog tijela i dokaze o ishodu te procjene,

informacije o trenuta¢nom financijskom poloZaju predloZenog stjecatelja, ukljucujudi
pojedinosti koje se odnose na izvore prihoda, imovinu i obveze, zaloZzenu imovinu i
jamstva, dana ili primljena,

opis poslovnih aktivnosti predloZenog stjecatelja,

financijske informacije, uklju¢ujuéi kreditni bonitet i javnho dostupna izvje$¢a o
poduze¢ima koja kontrolira ili kojima upravlja predloZeni stjecatelj i, ako je
primjenjivo, o predloZzenom stjecatelju,

opis financijskih i nefinancijskih interesa ili odnosa predlozenog stjecatelja s
osobama navedenima u sljedeéim tockama, i to:

(1)  svim drugim trenutacnim dionicarima ciljanog subjekta,

(2) svim osobama koje imaju pravo izvrsavati glasacka prava u vezi s ciljanim
subjektom u bilo kojem od sljedecih slucajeva ili nekoj njihovoj kombinaciji:

- glasacka prava kojima raspolaze treéa osoba s kojom je ta osoba ili
subjekt sklopio sporazum koji ih obvezuje na donosenje, uskladenim
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(8)

koristenjem glasackih prava kojima raspolaZu, trajne zajednicke politike
prema upravljanju predmetnim izdavateljem:

- glasacka prava kojima raspolaze treéa osoba temeljem sporazuma
zaklju¢enog s tom osobom ili subjektom kojim je propisan privremeni
prijenos predmetnih glasackih prava uz naknadu,

- glasacka prava povezana s dionicama koje su poloZzene kao sredstvo
osiguranja kod te osobe ili subjekta uz uvjet da ta osoba ili subjekt
kontrolira glasacka prava i daje izjavu o svojoj namjeri da ih koristi,

- glasacka prava povezana s dionicama u kojima ta osoba ili subjekt ima
pravo plodouZivanja,

- glasacka prava kojima raspolaze ili koje moZe koristiti u smislu prve
Cetiri tocke ovog (2.) podstavka poduzece koje kontrolira ta osoba ili
subjekt,

- glasacka prava povezana s dionicama deponiranima kod te osobe ili
subjekta, a koja ta osoba ili subjekt moze koristiti prema vlastitoj odluci
pri izostanku odredenih uputa dionicara,

- glasacka prava kojima raspolaZe treca osoba, koja glase na njezino ime,
u ime te osobe ili subjekta,

- glasacka prava koja ta osoba ili subjekt moZe koristiti kao
opunomocenik, pri ¢emu ta osoba ili subjekt moZe koristiti glasacka
prava prema vlastitoj odluci pri izostanku odredenih uputa dionicara,

(3) bilo kojim ¢lanom administrativnog, upravnog ili nadzornog tijela u skladu s
mjerodavnim nacionalnim zakonodavstvom ili bilo kojim ¢lanom viseg
rukovodstva ciljanog subjekta,

(4)  samim ciljanim subjektom i njegovom grupom,

informacije o svim drugim interesima ili aktivnostima predloZenog stjecatelja koje
mogu biti u sukobu s onima ciljanog subjekta i mogucda rjeSenja za upravljanje tim
sukobima interesa.

U odnosu na tocku (f) stavak 1., financijski interesi mogu ukljucivati interese kao Sto su
kreditne aktivnosti, jamstva i zaloZzena imovina. Nefinancijski interesi mogu ukljudivati
interese kao Sto su obiteljski ili bliski odnosi.

Clanak 5.

Dodatne informacije koje se odnose na predloZenog stjecatelja koji je pravna osoba

PredloZeni stjecatelj koji je pravna osoba treba pruziti cilianom nadzorniku sljedece
dodatne informacije:

(a)

informacije o predlozenom stjecatelju, svakoj osobi koja stvarno upravlja

poslovanjem predloZenog stjecatelja, svakom poduzeéu pod kontrolom predloZzenog

stjecatelja i svakom dionicaru koji izvrSava znacajan utjecaj na predloZenog
stjecatelja kako je identificiran u tocki(e). Ta informacija obuhvaca najmanje
sljedede:

(1) kaznene evidencije, kaznene istrage ili postupci, mjerodavni gradanski ili
upravni predmeti i stegovni postupci (ukljucujuéi diskvalifikaciju direktora
drustva ili stecajne, likvidacijske ili slicne postupke), posebno putem sluzbene
potvrde (ako i u onoj mjeri u kojoj su dostupne unutar mjerodavne drzave
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(b)

(2)

(3)

(4)

Clanice ili tre¢e zemlje) ili putem drugog ekvivalentnog dokumenta. Za istrage
koje su u tijeku informacije se mogu pruziti putem casne izjave,

otvorene istrage, ovrSne postupke, sankcije ili druga rjeSenja o ovrsi protiv
predloZenog stjecatelja,

odbijanje registracije, ovlastenja, ¢lanstva ili dozvole za obavljanje trgovacke,
poslovne ili stru¢ne djelatnosti, opoziv, povlacenje ili prekid takve registracije,
ovlastenja, ¢lanstva ili dozvole ili izbacivanje od strane regulatornog tijela ili
tijela vlasti ili od strane strukovnog tijela ili udruzenja,

otkazivanje ugovora o radu ili udaljavanje s bilo kojeg poloZaja od povjerenja,
fiducijarnog odnosa ili drugog slicnog poloZaja (u odnosu na svaku osobu koja
stvarno upravlja poslovanjem predloZzenog stjecatelja i svakog dionicara koji
izvrSava znacajan utjecaj na predloZenog stjecatelja),

informacije o tome je li procjenu ugleda predloZenog stjecatelja ili osobe koja
upravlja poslovanjem predloZenog stjecatelja ve¢ provodilo neko drugo nadzorno
tijelo, identitet tog tijela i dokazi o ishodu te procjene,

opis financijskih interesa i nefinancijskih interesa ili odnosa predloZzenog stjecatelja
ili, gdje je to primjenjivo, grupe kojoj predloZeni stjecatelj pripada, kao i osobe koje
stvarno upravljaju njegovim poslovanjem sa:

(1)
(2)

svim drugim trenutacnim dioni¢arima ciljanog subjekta,

svim osobama koje imaju pravo izvrSavati glasacka prava u vezi s ciljanim
subjektom u bilo kojem od sljedecih slucajeva ili nekoj njihovoj kombinaciji:

- glasacka prava kojima raspolaze treéa osoba s kojom je ta osoba ili
subjekt sklopio sporazum koji ih obvezuje na donosenje, uskladenim
koristenjem glasackih prava kojima raspolaZu, trajne zajednicke politike
prema upravljanju predmetnim izdavateljem:

- glasacka prava kojima raspolaze treéa osoba temeljem sporazuma
zaklju¢enog s tom osobom ili subjektom kojim je propisan privremeni
prijenos predmetnih glasackih prava uz naknadu,

- glasacka prava povezana s dionicama koje su poloZzene kao sredstvo
osiguranja kod te osobe ili subjekta uz uvjet da ta osoba ili subjekt
kontrolira glasacka prava i daje izjavu o svojoj namjeri da ih koristi,

- glasacka prava povezana s dionicama u kojima ta osoba ili subjekt ima
pravo plodouZivanja,

- glasacka prava kojima raspolaze ili koje moZe koristiti u smislu prve
Cetiri tocke ovog (2.) podstavka poduzece koje kontrolira ta osoba ili
subjekt,

- glasacka prava povezana s dionicama deponiranima kod te osobe ili
subjekta, a koja ta osoba ili subjekt moZe koristiti prema vlastitoj odluci
pri izostanku odredenih uputa dionicara,

- glasacka prava kojima raspolaZe treca osoba, koja glase na njezino ime,
u ime te osobe ili subjekta,

- glasacka prava koja ta osoba ili subjekt moZe koristiti kao
opunomocenik, pri ¢emu ta osoba ili subjekt moZe koristiti glasacka
prava prema vlastitoj odluci pri izostanku odredenih uputa dionicara,
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(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

)

(3) bilo kojim ¢lanom administrativnog, upravnog ili nadzornog tijela u skladu s
mjerodavnim nacionalnim zakonodavstvom ili bilo kojim ¢lanom viseg
rukovodstva ciljanog subjekta,

(4)  samim ciljanim subjektom i grupom kojoj pripada,

informacije o svim drugim interesima ili aktivnostima predloZenog stjecatelja koje
mogu biti u sukobu s onima ciljanog subjekta i mogucda rjeSenja za upravljanje tim
sukobima interesa,

dioni¢ku strukturu predloZenog stjecatelja s identitetom svih dioni¢ara koji vrse
znacajan utjecaj i njihovim pripadaju¢im udjelom kapitala i glasackih prava,
uklju€ujuci informacije o svim dionic¢arskim sporazumima,

ako je predloZeni stjecatelj dio grupe, drustvo kéi ili mati¢no drustvo, detaljan
organigram cjelokupne korporativne strukture i informacije o udjelu kapitala i
glasackih prava dioni¢ara sa znacajnim utjecajem na subjekte grupe i na aktivnosti
koje subjekti grupe trenutacno izvrsavaju,

ako je predlozZeni stjecatelj dio grupe, drustvo kéi ili mati¢no drustvo, informacije o
odnosima izmedu financijskih subjekata grupe i drugih nefinancijskih subjekata
grupe,

identifikaciju svih kreditnih institucija, drustava za osiguranje ili reosiguranje, ili
investicijskih tvrtki unutar grupe i imena relevantnih nadzornih tijela,

zakonom propisana financijska izvjes¢a na pojedinacnoj razini i, gdje je to
primjenjivo, na razinama konsolidirane i potkonsolidirane grupe bez obzira na
veli¢inu predloZenog stjecatelja za posljednja tri financijska razdoblja, odobrena, u
slucajevima gdje se provodi revizija financijskih izvjes¢a, od strane vanjskog revizora,
ukljucujuci:

(1) bilancu,
(2)  racun dobiti i gubitka,

(3) godiSnja izvjeSca i financijske priloge i sve druge dokumente predane u
mjerodavne evidencije ili tijelima na odredenom teritoriju koji je relevantan za
predloZenog stjecatelja.

Ako je predloZeni stjecatelj novoosnovani subjekt, umjesto informacija navedenih u
prva dva podstavka, predloZeni stjecatelj osigurava ciljanom nadzorniku projekciju
bilanci i projekciju racuna dobiti i gubitka za prve tri poslovne godine, ukljucujudi
koristene planske pretpostavke,

gdje su dostupne, informacije o bonitetu predloZenog stjecatelja i sveukupnom
bonitetu njegove grupe.

U odnosu na tocku (c) stavak 1., financijski interesi mogu ukljucivati interese kao Sto su
kreditne aktivnosti, jamstva i zaloZzena imovina. Nefinancijski interesi mogu ukljucivati
interese kao Sto su obiteljski ili bliski odnosi.

Ako je predloZeni stjecatelj pravna osoba Cije je sjediste registrirano u trecoj zemlji,
predloZeni stjecatelj treba ciljanom nadzorniku osigurati sljedece dodatne informacije:

(a)

potvrdu o bonitetu, ili ekvivalentan dokument ako nije dostupna, izdanu od stranih
tijela financijskog sektora za predloZenog stjecatelja,
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(b)  u slucajevima kada je to primjenjivo, izjavu stranih tijela financijskog sektora da
nema prepreka ili ograni¢enja u pogledu pruzanja informacija nuznih za nadzor
ciljanog subjekta,

(c) opce informacije o regulatornom rezimu te trece zemlje — prema tome $to se odnosi
na predloZenog stjecatelja.

Ako je predloZeni stjecatelj drzavni fond, predloZeni stjecatelj treba ciljanom nadzorniku
osigurati sljedeée dodatne informacije:

(a)  naziv ministarstva ili odjela vlade zaduZenog za definiranje politike ulaganja tog
fonda,

(b)  pojedinosti o politici ulaganja i ograni¢enjima ulaganja,
(c) imeifunkciju pojedinaca odgovornih za donoSenje odluka o ulaganjima za fond, i

(d) pojedinosti o bilo kojem utjecaju koji imenovano ministarstvo ili odjel vlade vrsi na
svakodnevni rad fonda i ciljani subjekt.

Ako je predlozZeni stjecatelj fond privatnog kapitala ili fond za omedivanje rizika, predloZeni
stjecatelj treba ciljanom nadzorniku osigurati sljedeée dodatne informacije:

(a) detaljan opis rezultata prethodnih stjecanja kvalificiranih udjela u financijskim
institucijama od strane predloZenog stjecatelja,

(b)  pojedinosti o politici ulaganja predloZenog stjecatelja i svim ograni¢enjima ulaganja,
ukljuCujuci pojedinosti o pracenju ulaganja, ¢imbenicima koji sluze predlozenom
stjecatelju kao osnova za odluke o ulaganjima povezanima s ciljanim subjektom i
¢imbenicima koji bi pokrenuli promjene izlazne strategije predloZenog stjecatelja,

(c)  okvir za donosenje odluka o ulaganjima predloZzenog stjecatelja, ukljucujuéi ime i
funkciju pojedinaca odgovornih za donosenje takvih odluka, i

(d)  detaljan opis procedura predloZenog stjecatelja za borbu protiv pranja novca i
pravnog okvira za borbu protiv pranja novca primjenjivog na njega.

Clanak 6.
Informacije o osobama koje ce stvarno upravljati poslovanjem ciljanog subjekta

PredloZeni stjecatelj treba pruziti nadleznom tijelu sljedece informacije koje se odnose na
ugled i iskustvo svake osobe koja ée stvarno upravljati poslovanjem ciljanog subjekta nakon
predloZenog stjecanja:

(a) osobne podatke, ukljucujuéi ime, datum i mjesto rodenja, osobni nacionalni
identifikacijski broj (ako postoji), adresu i kontaktne podatke te osobe,

(b)  funkciju na koju se ta osoba imenuje odnosno na koju ¢e biti imenovana,

(c) detaljan Zivotopis u kojemu se navode mjerodavno obrazovanje i stru¢na obuka,
stru¢no iskustvo, ukljuCujuci imena svih organizacija za koje je ta osoba radila i
prirodu i trajanje izvrSavanih funkcija, posebno za sve aktivnosti unutar obuhvata
trazene funkcije i dokumentaciju koja se odnosi na iskustvo te osobe, kao Sto je
popis referentnih osoba, ukljuCuju¢i kontaktne podatke i pisma preporuke. Za
funkcije izvrsavane tijekom posljednjih 10 godina, prilikom opisivanja tih aktivnosti,
osoba mora navesti ovlasti koje su joj bile delegirane, interne ovlasti za donosenja
odluka i podrucja rada pod njezinom kontrolom. Ako Zivotopis ukljuuje druga
mjerodavna iskustva, ukljucujuéi predstavljanje upravljackog tijela, to je potrebno
navesti,
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(2)

(d)

(e)

(i)

kaznene evidencije, kaznene istrage ili postupke, mjerodavne gradanske ili upravne
predmete i stegovne postupke (ukljuCujucéi diskvalifikaciju direktora drustva ili
stecajne, likvidacijske ili slicne postupke), posebno putem sluzbene potvrde (ako i u
onoj mjeri u kojoj su dostupne unutar mjerodavne drzave Clanice ili tre¢e zemlje) ili
putem drugog ekvivalentnog dokumenta. Za istrage koje su u tijeku informacije se
mogu pruziti putem ¢asne izjave,

informacije koje se odnose na:

(1) otvorene istrage, ovrSne postupke, sankcije ili druga rjeSenja o ovrsi protiv te
osobe,

(2) odbijanje registracije, ovlastenja, ¢lanstva ili dozvole za obavljanje trgovacke,
poslovne ili stru¢ne djelatnosti, opoziv, povlacenje ili prekid takve registracije,
ovlastenja, clanstva ili dozvole ili izbacivanje od strane regulatornog tijela ili
tijela vlasti ili od strane strukovnog tijela ili udruzenja, i

(3) otkazivanje ugovora o radu ili udaljavanje s bilo kojeg polozaja od povjerenja,
fiducijarnog odnosa ili drugog slicnog polozaja,

informacije o tome je li procjenu ugleda osobe koja upravlja poslovanjem veé
provodilo neko drugo nadzorno tijelo, identitet tog tijela i dokaze o ishodu te
procjene,

opis financijskih interesa i nefinancijskih interesa ili odnosa te osobe i njegovih ili
njezinih bliskih srodnika s ¢lanovima upravljackog tijela i nositelja klju¢nih funkcija u
istoj instituciji, mati¢noj instituciji i drustvima kéerima te dionicarima,

minimalno vrijeme koje ¢e biti posveéeno izvrsavanju funkcija te osobe unutar tvrtke
(naznake na godisnjoj i mjesec¢noj razini),

popis izvrSnih i neizvrsnih direktorskih funkcija na kojima se ta osoba trenutacno
nalazi.

U odnosu na tocku (g) stavak 1., financijski interesi mogu ukljucivati interese kao Sto su
kreditne aktivnosti, poslovni/dionic¢ki udjeli, jamstva i zaloZena imovina. Nefinancijski
interesi mogu ukljucivati interese kao Sto su obiteljski ili bliski odnosi.
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Clanak 7.
Informacije koje se odnose na predloZeno stjecanje

PredlozZeni stjecatelj treba cilianom nadzorniku pruziti sljedece informacije, koje se odnose na
predloZeno stjecanje:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

identifikaciju ciljanog subjekta:

pojedinosti o namjerama predloZenog stjecatelja u pogledu predloZenog stjecanja — kao Sto
je stratesko ulaganje ili portfeljno ulaganje,

informacije o dionicama ciljanog subjekta koje su u vlasnistvu predloZenog stjecatelja, ili
¢ije vlasniStvo predloZeni stjecatelj planira steci, prije i nakon predloZenog stjecanja,
ukljucujuci:

(1) broj i vrstu dionica — bez obzira na to radi li se o redovnim dionicama ili drugima —
cilianog subjekta koje su u vlasniStvu predloZenog stjecatelja, ili Cije vlasnistvo
predloZeni stjecatelj planira steci, prije i nakon predloZenog stjecanja, zajedno s
nominalnom vrijednos¢u tih dionica,

(2) udjel sveukupnog kapitala ciljanog subjekta kojega predstavljaju dionice koje su u
vlasnistvu predloZenog stjecatelja, ili Cije vlasniStvo predloZeni stjecatelj planira
stedi, prije i nakon predloZenog stjecanja,

(3) udjel sveukupnih glasackih prava ciljanog subjekta kojega predstavljaju dionice koje
su u vlasnistvu predloZenog stjecatelja, ili Cije vlasniStvo predlozeni stjecatelj
planira steci, prije i nakon predloZenog stjecanja, ako se razlikuje od udjela kapitala
cilianog subjekta,

(4) trziSnu vrijednost, u eurima i lokalnoj valuti, dionica ciljanog subjekta koje su u
vlasnistvu predloZenog stjecatelja, ili Cije vlasniStvo predlozZeni stjecatelj planira
stedi, prije i nakon predlozenog stjecanja,

svako zajednicko djelovanje s drugim osobama koje ukljucuje, izmedu ostaloga, sljedece:
doprinos drugih osoba financiranju, sredstvima za sudjelovanje u financijskim aranZmanima
i buducim organizacijskim aranZzmanima,

sadrZaj namjeravanih dionickih ugovora s drugim dioni¢arima u odnosu na ciljanog
subjekta,

cijenu predloZenog stjecanja i kriterije koriStene pri odredivanju te cijene i, ako postoji
razlika izmedu trZiSne vrijednosti i predloZzene cijene stjecanja, objasnjenje zasto je tome
tako.

Clanak 8.
Informacije o novoj predloZenoj strukturi grupe i njezinom utjecaju na nadzor

U slucajevima kada je predloZeni stjecatelj pravna osoba, predloZeni stjecatelj treba dati
cilianom nadzorniku analizu granice konsolidiranog nadzora ciljanog subjekta i grupe kojoj
bi on pripadao nakon predloZenog stjecanja. To treba ukljucivati informacije o tome koji bi
subjekti grupe bili uklju¢eni u podrucje primjene zahtjeva konsolidiranog nadzora nakon
predloZzenog stjecanja i na kojim bi se razinama unutar grupe ti zahtjevi primjenjivali na
punoj ili potkonsolidiranoj osnovi.

PredloZeni stjecatelj takoder treba pruziti cilianom nadzorniku analizu hode li predloZeno
stjecanje na bilo koji nacin utjecati, pa i kao rezultat bliskih veza predloZenog stjecatelja s
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cilianim subjektom, na sposobnost ciljanog subjekta da nastavi pruzati pravovremene i
tocne informacije svojem nadzorniku.

Clanak 9.
Informacije koje se odnose na financiranje predloZenog stjecanja

1. PredloZeni stjecatelj treba pruziti detaljno objasnjenje, kako je to odredeno stavkom 2., o
to€nim izvorima financiranja predloZenog stjecanja.

2. Objasnjenje spomenuto u stavku 1. ukljucuje:

(a)

(b)

(d)

(f)

pojedinosti o koristenju privatnih financijskih sredstva te izvoru i dostupnosti tih
sredstava, ukljucujué¢i sve mjerodavne potkrepljujuce dokumente kojima se
financijskom nadzorniku dokazuje da se predloZenim stjecanjem ne pokusava prati
novac,

pojedinosti o sredstvima pladanja namjeravanog stjecanja i mrezZi koristenoj za
prijenos sredstava,

pojedinosti o pristupu izvorima kapitala i financijskim trzistima, ukljucujudi
pojedinosti o financijskim instrumentima koji se imaju izdati,

informacije o koriStenju posudenih sredstava, ukljucujué¢i imena mjerodavnih
vjerovnika i pojedinosti o odobrenim sredstvima, ukljucuju¢i datume dospijeca,
rokove, zaloZenu imovinu i jamstva, zajedno s informacijama o izvoru prihoda koji ¢e
se koristiti radi povrata posudenih sredstava i izvoru posudenih sredstava u
slu¢ajevima kada vjerovnik nije nadzirana financijska institucija,

informacije o svim drugim financijskim aranZmanima s drugim dionicarima ciljanog
subjekta,

informacije o imovini predloZenog stjecatelja ili ciljanog subjekta koja ¢e se prodati
kako bi se pomoglo financirati predloZeno stjecanje, kao Sto su uvjeti prodaje, cijena,
procjena i pojedinosti u vezi s njihovim svojstvima, ukljucujuéi informacije o tome
kada i kako je ta imovina stecena.

Clanak 10.

Dodatni zahtjevi za informacijama u slu¢ajevima kada bi predloZeno stjecanje dovelo do

kvalificiranog udjela u visini do 20 %

Kada bi predloZeno stjecanje dovelo do toga da predloZeni stjecatelj drzi kvalificirani udjel u cilianom
subjektu u visini do 20 %, predloZeni stjecatelj treba pruziti ciljanom nadzorniku dokument o
strategiji koji sadrzi, u slu¢ajevima gdje je to relevantno, sljedece informacije:

(a)

(b)

(c)

strategiju predloZenog stjecatelja u pogledu predloZenog stjecanja, ukljucujuci
razdoblje tijekom kojega predloZeni stjecatelj namjerava drzati svoj udjel nakon
predloZenog stjecanja i sve namjere predloZenog stjecatelja da povecava, smanjuje ili
odrzava razinu svog udjela u doglednoj buduénosti,

naznaku namjera predloZenog stjecatelja prema ciljanom subjektu, a posebno
namjerava li djelovati kao aktivan manjinski dionicar i razloge za taj postupak,

informacije o financijskom poloZaju predloZenog stjecatelja i njegovoj spremnosti na
pruzanje potpore ciljanom subjektu dodatnim vlastitim sredstvima ako je to
potrebno za razvoj njegovih aktivnosti ili u slucaju financijskih teskoca.
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Clanak 11.
Dodatni zahtjevi za informacijama u slu¢ajevima kada bi predloZeno stjecanje dovelo do
kvalificiranog udjela u visini od 20 % i do 50 %

1. Kada bi predloZeno stjecanje dovelo do toga da predloZeni stjecatelj drzi kvalificirani udjel
u ciljanom subjektu u visini od 20 % i do 50 %, predloZeni stjecatelj treba pruZiti ciljanom
nadzorniku dokument o strategiji koji sadrzi, u slu¢ajevima gdje je to relevantno, sljedece
informacije:

(a) sveinformacije zatrazene temeljem ¢lanka 10. ovog Priloga,

(b)  pojedinosti o utjecaju koji predloZeni stjecatelj namjerava izvrsavati na financijski
polozaj, uklju€ujuci politiku dividendi, strateski razvoj i raspodjelu sredstava ciljanog
subjekta,

(c) opis namjera i ocekivanja predloZenog stjecatelja u pogledu ciljanog subjekta u
srednjoro¢nom razdoblju, kojim su obuhvadeni svi elementi navedeni u ¢lanku 12.
stavku 2. ovog Priloga.

2. U slucajevima kada se, ovisno o globalnoj dionickoj strukturi ciljanog subjekta, smatra da je
utjecaj koji se izvrSava putem udjela predloZenog stjecatelja jednak utjecaju koji se izvrsava
putem udjela u visini od 20% i do 50 %, predlozZeni stjecatelj treba pruziti informacije
navedene u stavku 1.

Clanak 12.
Dodatni zahtjevi za informacijama u slu¢ajevima kada bi predloZeno stjecanje dovelo do
kvalificiranog udjela u visini od 50 % ili vise, ili u slu¢ajevima kada bi ciljani subjekt postao drustvo
k¢i predloZenog stjecatelja

1. Kada bi predloZeno stjecanje dovelo do toga da predloZeni stjecatelj drzi kvalificirani udjel
u ciljanom subjektu u visini od 50 % i vise, ili kada bi ciljani subjekt postao drustvo kdi,
predloZeni stjecatelj treba ciljanom nadzorniku pruZiti poslovni plan koji ¢e sadrzavati plan
strateSkog razvoja, procijenjena financijska izvijes¢a ciljanog subjekta i utjecaj stjecanja na
korporativno upravljanje i opéu organizacijsku strukturu ciljanog subjekta.

2. Plan strateSkog razvoja spomenut u stavku 1. treba naznaciti, u opéenitom smislu, glavne
ciljeve predloZenog stjecanja i glavne nacine njihova postizanja, ukljucujuci:

(a)  sveukupan cilj predloZenog stjecanja,

(b)  srednjorocne financijske ciljeve koji mogu biti navedeni u obliku prinosa na kapital,
omjera troSkova i koristi, dobiti po dionici, ili na drugi nacin, kako je prikladno,

(c) moguce preusmjeravanje aktivnosti, proizvoda, ciljanih kupaca i mogucu
preraspodjelu sredstava ili resursa za koje se oc¢ekuje da ¢e utjecati na ciljani subjekt,

(d) opcée postupke za ukljucivanje i integriranje ciljanog subjekta u strukturu grupe
predloZzenog stjecatelja, ukljucujuéi opis glavnih namjeravanih interakcija s drugim
drustvima u grupi, kao i opis politika kojima se reguliraju odnosi unutar grupe.

U odnosu na tocku (d), za institucije kojima je odobren rad i koja su nadzirana u Uniji, bit ¢e
dovoljne informacije o odredenim odjelima unutar strukture grupe koji su zahvaceni tom
transakcijom.

3. Procijenjena financijska izvije$¢a ciljanog subjekta spomenuta u stavku 1. trebaju, i na
pojedinacnoj i, gdje je to primjenjivo, na konsolidiranoj osnovi, za razdoblje od tri godine,
ukljucivati sljedece:
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(a)
(b)
(c)

(d)

projekciju bilance i racuna dobiti i gubitka,
projekciju bonitetnih kapitalnih zahtjeva i koeficijenta solventnosti,

informacije o razini izloZenosti rizicima, ukljucujuci kreditne, trZiSne i operativne
rizike kao i druge relevantne rizike,

projekciju privremenih transakcija unutar grupe.

Utjecaj stjecanja na sustav korporativnog upravljanja i opéu organizacijsku strukturu
cilianog subjekta spomenut u stavku 1. treba ukljucivati utjecaj na:

(a)

(b)

(d)

(e)

sastav i duznosti administrativnog, upravljackog ili nadzornog tijela i glavnih
povjerenstava stvorenih od strane takvog tijela za donosSenje odluka, ukljucujudi
upravno povjerenstvo, povjerenstvo za rizike, povjerenstvo za reviziju, povjerenstvo
za naknade i sva druga povjerenstva, ukljucujuéi informacije koje se odnose na osobe
koje ¢e biti imenovane da upravljaju poslovanjem,

administrativne i raCunovodstvene postupke i interne kontrole, uklju€ujuci promjene
u procedurama i sustavima koji se odnose na racunovodstvo, internu reviziju,
uskladenost, ukljucujuci borbu protiv pranja novca i upravljanje rizicima, i ukljucujudi
imenovanje klju¢nih funkcija internog revizora, duznosnika za uskladenost i voditelja
upravljanja rizicima,

sveukupnu informaticku arhitekturu, ukljuCujuéi sve promjene koje se odnose na
politiku izdvajanja poslova vanjskim izvrsiteljima, dijagram toka podataka, koristeni
interni i vanjski softver te procedure i alate za sigurnost bitnih podataka i sustava,
ukljuCujuci izradu sigurnosnih primjeraka, planova kontinuiteta poslovanja i
revizorskih tragova,

politike koje reguliraju izdvajanje poslova vanjskim izvrsiteljima, ukljucujudi
informacije o zahvacenim podrucjima, o odabiru pruZatelja usluga i o pripadajuéim
pravima i obvezama glavnih strana kako su odredene u ugovorima poput revizorskih
aranzmana i kvaliteti usluga koja se ocekuje od pruzatelja usluga,

sve druge relevantne informacije koje se odnose na utjecaj stjecanja na sustav
korporativnog upravljanja i opéu organizacijsku strukturu ciljanog subjekta,
uklju€ujuci sve promjene u pogledu glasackih prava dionicara.

Clanak 13.
Smanjeni zahtjevi za informacijama

U slucajevima kada je predloZeni stjecatelj subjekt kojemu je odobren rad u Europskoj uniji
i koji je nadziran u Europskoj uniji, a ciljani subjekt zadovoljava kriterije navedene u stavku
2. ovog c¢lanka, predlozeni stjecatelj treba podnijeti sljedeé¢e informacije ciljanom
nadzorniku:

(a)

Kada je predloZeni stjecatel;j fizicka osoba:

(1) informacije navedene u ¢lanku 3. stavku 1. ovog Priloga,

(2) informacije navedene u clanku 4. stavku 1. tockama od (c) do (g) ovog Priloga,
(3) informacije navedene u ¢lancima 6., 7. i 9. ovog Priloga,

(4) informacije navedene u c¢lanku 8. stavku 1. ovog Priloga,

(5) kada bi predloZzeno stjecanje dovelo do toga da predloZeni stjecatelj drZi
kvalificirani udjel u ciljanom subjektu u visini do 20 %, dokument o strategiji
kako je opisano u ¢lanku 10. ovog Priloga,
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(b)

(6) kada bi predloZzeno stjecanje dovelo do toga da predloZeni stjecatelj drZi
kvalificirani udjel u ciljanom subjektu u visini od 20 % ili vise, dokument o
strategiji kako je opisano u ¢lanku 11. ovog Priloga.

Kada je predloZeni stjecatelj pravna osoba ili gdje postoji trust ili bi on nastao uslijed
predloZenog stjecanja:

(1) informacije navedene u ¢lanku 3. stavku 2. i, gdje je to relevantno, ¢lanku 3.
stavku 3. ovog Priloga,

(2) informacije navedene u ¢lanku 5. stavku 1. to¢kama od (c) do (j) ovog Priloga i,
gdje je to relevantno, informacije navedene u ¢lanku 5. stavku 4. ovog Priloga,

(3) informacije navedene u ¢lancima 6., 7. i 9. ovog Priloga,
(4) informacije navedene u ¢lanku 8. stavku 1. ovog Priloga,

(5) kada bi predloZeno stjecanje dovelo do toga da predloZeni stjecatelj drzi
kvalificirani udjel u ciljanom subjektu u visini do 20 %, dokument o strategiji
kako je opisano u ¢lanku 10. ovog Priloga, i

(6) kada bi predloZzeno stjecanje dovelo do toga da predloZeni stjecatelj drzi
kvalificirani udjel u ciljanom subjektu u visini od 20 % ili vise, dokument o
strategiji kako je opisano u ¢lanku 11. ovog Priloga.

Zahtjevi propisani u stavku 1. trebaju se primjenjivati na stjecanja u investicijskim tvrtkama
koje zadovoljavaju sve sljedece kriterije:

(a)
(b)

(c)

ne drze imovinu klijenata,

nisu ovlastene za investicijske usluge i djelatnosti ,trgovanja za vlastiti racun” ili
,usluge ponude odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa”
navedene u tockama od 3. do 6. odjeljka A Priloga I. Direktive 2004/39/EZ,

ako su ovlastene za investicijsku uslugu ,,upravljanja portfeljem” spomenutu u tocki
4. odjeljka A Priloga |. Direktive 2004/39/EZ, imovina kojom tvrtka upravlja
vrijednosti je manje od 500 milijuna EUR.

Ako je ciljani nadzornik ocjenjivao predloZenog stjecatelja tijekom prethodne dvije godine,
u pogledu informacija kojima ciljani nadzornik vec¢ raspolaZe, taj predlozeni stjecatelj treba
jedino priskrbiti one informacije koje su se promijenile od prethodne procjene.

Ako nije bilo nikakvih promjena, predloZeni stjecatelj treba potpisati izjavu kojom
obavjesStava ciljanog nadzornika da nema potrebe aZurirati takve informacije jer one ostaju
neizmijenjene od prethodne procjene.
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Prilog II. - Prakti¢ni primjeri odredivanja stjecanja neizravnih
udjela

U ovom Prilogu navode se Cetiri primjera kako treba primjenjivati kriterije za odredivanje je li stecen
neizravan kvalificirani udjel i veli¢inu takvog neizravnog stjecanja. Radi pojednostavljivanja primjera,
pretpostavlja se da se kontrola stjece samo ako je veli¢ina udjela koji se stjece ve¢a od 50 % (premda
se kontrola moZe takoder steé¢i manjim udjelom). Nadalje, pretpostavlja se da se ne stjece nikakav
znacajan utjecaj, Sto bi takoder moglo biti malo vjerojatno u praksi u danim primjerima.

U prva tri primjera , T” je ciljani subjekt, a subjekt koji se nalazi na vrhu lanca prikazanog na slikama, i
to ,,C” naslici 1. i slici 2. odnosno ,,D” na slici 3. jest predloZeni stjecatelj. Osobe koje imaju kontrolu
nad predloZenim neizravnim stjecateljem nisu prikazane na slikama, no uzete su u obzir u
primjerima. U ¢etvrtom scenariju navodi se razradeni primjer izraCuna neizravnih udjela u sloZenijoj
strukturi.

Slika 1. Slika 2. Slika 3.

C C C

B B B

T T T
Prvi primjer
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Na slici 1., nakon sto je C stekao kontrolu nad B-om, smatralo bi se da je C, u skladu s kriterijem
kontrole opisanim u stavku 6.3. ovih Smjernica, stekao kvalificirani udjel u ciljanom subjektu jer
kontrolirani subjekt, B, drzi kvalificirani udjel u T-u koji iznosi 10 %. Za sve ostale osobe koje drze,
izravno ili neizravno, kontrolu nad C-om takoder bi se smatralo, u skladu s kriterijem kontrole
opisanim u stavku 6.3. ovih Smjernica, da su neizravno stekle kvalificirani udjel u ciljanom subjektu, a
za veli¢inu udjela koji je stekao Ci svaka takva osoba treba smatrati da iznosi 10 %.

Nema potrebe primjenjivati multiplikacijski kriterij kako je opisan u stavku 6.6. ovih Smjernica.
Drugi primjer

Na slici 2., C ne stje¢e kontrolu nad B-om i stoga se ne smatra da je doSlo do stjecanja ikakvog
kvalificiranog udjela u skladu s primjenom kriterija kontrole kako je odredeno u stavku 6.3. ovih
Smjernica.

Kako bi se ocijenilo je li neizravno stecen neki kvalificirani udjel, mora se ispitati multiplikacijski
kriterij. To zahtijeva mnoZenje postotka udjela koji je C stekao u B-u s postotkom B-ovog udjela u T-u
(49 % x 100 %). Kako je rezultat 49 %, smatrat ¢e se da je C neizravno stekao kvalificirani udjel. U
svjetlu primjene stavka 6.6. ovih Smjernica, treba smatrati da je C i svaka osoba ili osobe koje imaju,
izravnu ili neizravnu, kontrolu nad C-om neizravno stekla (odnosno stekle) kvalificirani udjel koji
iznosi 49 %. Treba primijeniti multiplikacijski kriterij na dionicare C-a koji nemaju kontrolu nad C-om,
pocevsi od dna korporativnog lanca jer ono predstavlja izravan udjel u ciljanom subjektu.

Treci primjer

Na slici 3., D ne stjece kontrolu nad C-om, stoga ne bi doslo do neizravnog stjecanja kvalificiranog
udjela u skladu s kriterijem kontrole. Kako bi se procijenilo treba li smatrati D-a neizravnim
stjecateljem kvalificiranog udjela u T-u, treba primijeniti multiplikacijski kriterij. To obuhvaca
mnoZenje postotaka udjela duz korporativnog lanca (Sto predstavlja D-ov udjel u C-u, C-ov udjel u B-
u i B-ov udjel u T-u). Kako je dobiveni postotak 10,2 %, treba smatrati da je D neizravno stekao
kvalificirani udjel u T-u. U svjetlu primjene stavka 6.6. ovih Smjernica, takoder se treba smatrati da je
i svaka osoba ili osobe koje imaju, izravnu ili neizravnu, kontrolu nad D-om neizravno stekla
(odnosno stekle) kvalificirani udjel koji iznosi 10,2 %.
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Cetvrti primjer

Slika u nastavku daje punu korporativnu strukturu i za svakog dionic¢ara prikazuje veli¢inu njegovog
neizravnog udjela u ciljanom subjektu (T).

U slucaju svakog dionicara veli¢ina njegovog udjela u subjektu neposredno ispod njega prikazana je
pored strelice koja prikazuje postojanje udjela. Veli¢ina izravnog ili neizravnog udjela u ciljanom
subjektu prikazana je u zagradama u okviru koji prikazuje dionicara.

Grafikon treba tumaciti na nacin da prikazuje dionicarsku strukturu nakon dovrSenja stjecanja. Ako
veli¢ina izravnog ili neizravnog udjela u ciljanom subjektu kod subjekta koji je izvrSio samo stjecanje
iznosi najmanje 10 %, smatra se da je taj subjekt stekao kvalificirani udjel. Takoder se smatra da je
stecen kvalificirani udjel od strane onih njegovih izravnih ili neizravnih dionicara, za koje se smatra da
su stekli neizravan udjel u cilianom subjektu od najmanje 10 %.

(49 %)

(100 %)

@\ O\ /
o

GO G

(100 %)
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Legenda:

O Velic¢ina dionic¢arevog udjela u subjektu neposredno ispod njega

Neizravan udjel od 100 % dobiven koristenjem kriterija kontrole

Neizravan udjel od 49 % dobiven koristenjem multiplikacijskog kriterija

U skladu sa stavkom 6.6. tockom (b) ovih Smjernica, neizravan udjel od 49 % osobe
koja ima kontrolu nad drZateljem neizravnog udjela od 49 %, veli¢ina neizravnog
udjela potonjeg dionicara odredena je temeljem multiplikacijskog kriterija
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