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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Wstep

Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (zwanego dalej ,rozporzadzeniem ustanawiajagcym EIOPA”)?
EIOPA sporzadza wytyczne dotyczace traktowania jednostek powigzanych, w
tym udziatéw kapitatowych.

Wytyczne odnoszg sie do art. 92 ust. 1 lit. b) i art. 111 ust. 1 lit. m) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w
sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (zwanej dalej ,dyrektywa Wyptacalno$é I1”)? oraz do art. 68,
168 i 171 bez uszczerbku dla art. 84 $rodkéw wykonawczych?.

Niniejsze wytyczne skierowane sg do organéw nadzoru nam mocy Wyptacalnosé
II.

Celem niniejszych wytycznych jest przekazanie informacji dotyczacych
identyfikacji i traktowania jednostek powigzanych i udziatow kapitatowych w
celu zapewnienia spdjnego podejscia we wszystkich panstwach cztonkowskich.

Dla celéw niniejszych wytycznych zakfad posiadajacy udziaty kapitatowe w innej
jednostce jest zaktadem obliczajacym swojgq wyptacalnosé. Pojecie jednostki
powigzanej odnosi sie do kazdej jednostki powigzanej z zaktadem posiadajgcym
udziaty kapitatowe w innej jednostce. Termin udziat kapitatowy zastosowano w
celu okreslenia jednego typu jednostki powigzanej. Zatgacznik A do
sprawozdania koncowego przedstawia szereg rdéznych poje¢ stosowanych w
dyrektywie Wyptacalnos¢ II w odniesieniu do zwigzkéw miedzy dwoma lub
wiekszg liczbg jednostek.

Niniejsze wytyczne dotyczg traktowania wszystkich jednostek powigzanych w
wyznaczaniu kapitalowego wymogu wyptacalnosci i obejmujg wytyczne
dotyczace okreslenia srodkow wiasnych w przypadku udziatdw kapitatowych w
instytucjach finansowych i instytucjach kredytowych. Znaczenie instytucji
finansowych i instytucji kredytowych wyjasniono w zatgczniku B do
sprawozdania kofcowego.

W wytycznych zastosowano podejscie holistyczne. Przedstawiaja one po
pierwsze okreslenia réznych rodzajow jednostek powigzanych, w tym udziatéw
kapitalowych. Nastepnie okres$lajg traktowanie réznych rodzajow jednostek
powigzanych, w szczegdélnosci udziatdw kapitalowych w instytucjach

finansowych i instytucjach kredytowych oraz udziatéw strategicznych
Zawierajg one wreszcie wytyczne dotyczace traktowania jednostek powigzanych
w standardowej formule i w modelach wewnetrznych do wyznaczania

kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

! Dz.U. L 331, z 15.12.2010, s. 48-83
2Dz.U. L 335,217.12.2009, s. 1-155
3Dpz.U.L12Zz17.01.2015, s. 1-797.
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1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

Jezeli wytyczne te odnoszg sie do wyceny lub wartosci jednostek powigzanych,
niezbedne jest odwotanie do art. 13 srodkéw wykonawczych.

Wytyczne dotyczg traktowania jednostek powigzanych, w tym udziatéw
kapitatowych, na poziomie pojedynczego zaktadu . W wiekszosci przypadkéw
okreslenie jednostki powigzanej bedzie takie samo z perspektywy zaktadu
posiadajgcego udziaty kapitatowe w innej jednostce jako podmiotu
indywidualnego (solo), jak i dla celow grupy. W niektorych sytuacjach bedq
jednak rdéznice. Dziatalno$¢ jednostki powigzanej moze by¢ taka, ze zaktad
posiadajacy udziaty kapitatowe w innej jednostce i jednostka powigzana zgodnie
z art. 213 dyrektywy Wyptacalno$¢ II nie podlegajg nadzorowi nad grupa.
Mozliwy jest ponadto przypadek, w ktérym szereg podmiotéw w ramach grupy
ma udziat w prawach gtosu lub kapitale w danym podmiocie, ktore fgcznie
wynoszg 20% lub wiecej praw gtosu lub kapitatu podmiotu. W rezultacie taki
podmiot zostanie zatem okreslony jako jednostka powigzana na poziomie
grupy. Jednak jezeli udziat kapitatowy kazdego indywidualnego podmiotu w
ramach grupy nie przekracza 20%, podmiot nie zostanie okreslany jako
jednostka powigzana przez ktérykolwiek z tych podmiotdw w ramach grupy na
poziomie indywidualnego podmiotu.

W niektérych okolicznosciach przepisy odnoszace sie do indywidualnych
podmiotéw dla jednostek powigzanych wykorzystuje sie do obliczenia wktadu
tych jednostek do kapitatowego wymogu wyptacalnosci grupy. Okolicznosci te
wskazano w Rozporzadzeniu delegowanym i wytycznych EIOPA dotyczacych
obliczania wyptacalnosci grupy.

Zatacznik C do sprawozdania kohncowego wskazuje, w formie drzewa
decyzyjnego, metode traktowania wszystkich rodzajéw jednostek powigzanych.
Zgodnie z wytyczng nr 4 i wytyczng nr 7 w przypadku j finansowych i
kredytowych udziatéw kapitatowych posiadanych posrednio, konieczne beda
dodatkowe analizy i obliczenia. W niektérych przypadkach traktowanie udziatow
kapitatowych jest takie samo jak traktowanie wynikajqce ze stosowania formuty
standardowej w sytuacji braku udziatu kapitatowego.

Pojecia niezdefiniowane w niniejszych wytycznych majq znaczenie przypisane
im w definicjach aktéw prawnych wymienionych we wstepie.

Wytyczne majg zastosowanie od dnia 1 kwietnia 2015 r.

Wytyczna nr 1 - Okreslenie

1.14. Zakfady posiadajace udziaty kapitatowe w innej jednostce identyfikujg swoje j

1.15.

jednostki powigzane i udziaty kapitatowe w oparciu o ocene z ich perspektywy
jako podmiotu indywidualnego.

Okreslajac jednostki powigzane w oparciu o posiadane udziaty, bezposrednio
lub w ramach kontroli, zaktady posiadajace udziaty kapitatowe w innej
jednostce podajq:

a) udziat w prawach gtosu jako procent praw gfosu podmiotu;

3/11



1.16.

1.17.

b) udziat we wszystkich typach kapitatu zaktadowego podmiotu jako
procent kapitatu zaktadowego tego podmiotu, niezaleznie od
posiadanych praw gtosu.

Jezeli a) Ilub b) wynosza 20% Iub wiecej, zaktady posiadajace udziaty
kapitatowe w innej jednostce traktujg swojg inwestycje w tym podmiocie jako
udziat kapitatowy.

Jezeli jest to wudziat kapitatowy w zaktadzie ubezpieczen Ilub zaktadzie
reasekuracji objetym dyrektywa Wyptacalnos¢ II, oceny w ramach lit. a) bedg
zasadniczo dotyczy¢ optaconego kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w art.
69 lit. a) ppkt (i) a w ramach lit. b) optaconego kapitatu zaktadowego i
optaconych akcji uprzywilejowanych, o ktédrych mowa w art. 69 lit. a) ppkt (v)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35.

Zaktady posiadajqce udziaty kapitatowe w innej jednostce zapewniajg, ze sq W
stanie okresli¢ wptyw zmian w kapitale zaktadowym jednostek powigzanych na
ocene opisang w poprzednim ustepie, za kazdym razem gdy zaktad posiadajacy
udziaty kapitalowe w innej jednostce oblicza swéj kapitalowy wymaég
wyptacalnosci zgodnie z art. 102 dyrektywy Wyptacalnos¢ II.

Na potrzeby okresSlenia  jednostek powigzanych zgodnie z art. 212 ust. 2
dyrektywy Wyptacalnos¢ II z tytutu faktu, ze zaktad posiadajacy udziaty
kapitalowe w innej jednostce moze wywiera¢ dominujacy lub znaczacy wptyw
na inne przedsiebiorstwo podmioty, organy nadzoru powinny bra¢ pod uwage:

a) biezace udziaty zaktadu posiadajacego udziaty kapitatowe w innej
jednostce w podmiocie oraz mozliwe zwiekszenia z powodu posiadania
opcji, warrantow lub podobnych instrumentéw;

b) prawa wynikajace z czlonkostwa zaktadu posiadajacego udziaty
kapitatowe w innej jednostce w towarzystwie ubezpieczen wzajemnych
lub w towarzystwie ubezpieczen opartym na zasadzie wzajemnosci oraz
mozliwe zwiekszenia takich praw;

c) reprezentowanie zaktadu posiadajacego udziaty kapitatowe w innej
jednostce w organie administrujgcym, zarzadzajgacym lub nadzorczym
podmiotu;

d) zaangazowanie zaktadu posiadajacego udziaty kapitatowe w innej
jednostce w procesy podejmowania decyzji podmiotu, w tym
podejmowania decyzji dotyczacych dywidend i innego podziatu zysku;

e) istotne transakcje miedzy zaktadem posiadajacym udziaty kapitatowe w
innej jednostce a podmiotem;

f)  wymiane osbéb faktycznie zarzadzajacych zakfadem posiadajgcym
udziaty kapitatowe w innej jednostce i podmiotem;

g) przekazywanie istotnych informacji technicznych podmiotowi;

h) ujednolicony sposéb zarzadzania zakfadem posiadajgcym udziaty
kapitatowe w innej jednostce i podmiotem.
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Organy nadzoru powinny bra¢ pod uwage wszelkie wstepne oceny wykonane
przez zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe w innej jednostce zgodnie z lit. a)-
h) niniejszego punktu.

Wytyczna nr 2 - Okreslenie udziatéw kapitatlowych w instytucjach
finansowych i instytucjach kredytowych

1.18.

1.19.

Zaktady posiadajace udziaty kapitatowe w innej jednostce traktujg jednostke
powigzang jako instytucje finansowq lub instytucje kredytowq, jezeli jest ona
instytucjg wymieniong lub opisang zgodnie z art. 4 ust. 1 i 5 dyrektywy
2013/36/UE lub z art. 4 ust. 1 dyrektywy 2004/39/WE. Opisy te dotycza kazdej
instytucji, ktéra petni funkcje lub prowadzi dziatalno$é¢ opisang zgodnie z tymi
artykutami, niezaleznie od tego czy instytucja ta jest objeta przywotanymi
dyrektywami.

Zaktady posiadajace udziaty kapitatowe w innej jednostce zapewniajg, ze udziat
kapitatowy w instytucji finansowej lub instytucji kredytowej, w przypadku
ktérych udziat w prawach gtosu lub kapitale jest posredni, jest traktowany w
taki sam sposdb jak udziat kapitatowy w instytucji finansowej lub instytucji
kredytowej, w przypadku ktorych udziat w prawach gitosu lub kapitale jest
bezposredni.

Wytyczna nr 3 - Okreslenie strategicznego udziatu kapitatowego

1.20.

1.21.

Zakfady posiadajace udziaty kapitalowe w innej jednostce okreslajg strategiczne
udziaty kapitatowe zgodnie z art. 171 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 w
nastepujacy sposéb:

a) zakfady posiadajace udziaty kapitatowe w innej jednostce stosujace
formute standardowg do obliczania swojego kapitatowego wymogu
wyptacalnosci okreslajg strategiczne udziaty kapitatowe niezaleznie od
tego, czy majq udziat kapitatowy w zaktadzie ubezpieczen lub zaktadzie
reasekuracji, w instytucji finansowej lub instytucji kredytowej, czy w
jakimkolwiek innym podmiocie powigzanym;

b) zaktady posiadajgce udziaty kapitatowe w innej jednostce stosujace
model wewnetrzny do obliczania swojego kapitaltowego wymogu
wyptacalnosci okreslajg strategiczne udziaty kapitatowe w instytuciji
finansowej lub instytucji kredytowej tylko w celu oceny, czy ma
zastosowanie art. 68 ust. 3 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35.

W celu wykazania zgodnosci z wymogami art. 171 Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35 =zaktady posiadajace udziaty kapitatowe w innej
jednostce nie powinny dzieli¢ udziatu kapitalowego na rézne czesci, traktujac
niektére czesci jako strategiczne a inne nie. Jezeli konkretny udziat kapitatowy
zostat okreslony jako strategiczny:

a) w przypadku udziatu kapitatowego w instytucji finansowej Ilub
kredytowej, wszystkie inwestycje w ich fundusze witasne sq
strategiczne;

5/11



1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

b) w przypadku kazdej innej jednostki powigzanej, wszystkie inwestycje w
udziaty lub akcje sg strategiczne.

Wykazujac, ze wartos$¢ inwestycji w udziaty lub akcje bedzie prawdopodobnie
znacznie mniej zmienna zgodnie z art. 171 lit. a) Rozporzadzenia delegowanego
2015/35 , zaktady posiadajace udziaty kapitatowe w innej jednostce
zapewniajg, by:

a) zaréwno do udziatu kapitatowego jak i do pozostatych akcji wybranych
do poréwnania stosowane byty w czasie spéjne i wiasciwe metody
wyceny;

b) brane bylo pod uwage znaczenie ich wplywu na warto$¢ udziatu
kapitatowego.

Wykazujac, ze charakter inwestycji jest strategiczny zgodnie z art. 171 lit. b)
ppkt (i)-(iii) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, zakfady posiadajace
udziaty kapitatowe w innej jednostce:

a) wskazujg okres, dla ktérego ma byc¢ stosowana strategia utrzymywania
udziatu kapitatowego;

b) biorg pod uwage wptyw sytuacji na rynku na najwazniejsze zasady;

c) okreslajg wszelkie istotne czynniki wptywajace na mozliwos¢ utrzymania
strategii przez zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe w innej jednostce
lub ograniczajace te mozliwos¢ oraz jak te ograniczenia mogtyby Iub
beda zmniejszane..

Wykazujac istnienie trwatego powigzania, zgodnie z art. 171 lit. b) ppkt (iv)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, zaktady posiadajgce udziaty kapitatowe
w innej jednostce biorg pod uwage nastepujace kryteria:

a) czy istnieje trwaty zwigzek miedzy obydwoma podmiotami przez caty
czas;

b) czy efektem tego trwatego zwigzku jest bliska relacja ekonomiczna,
dzielenie sie ryzykiem i korzy$ciami miedzy podmiotami lub
przenoszenie ekspozycji na ryzyko z jednego podmiotu do drugiego;

c) rodzaj zwigzku miedzy obydwoma podmiotami, ktéry moze obejmowac
witasnos¢, wspdlne produkty Ilub kanaty dystrybucji, cross-selling,
tworzenie spotek joint ventures lub inne ditugoterminowe powigzania
operacyjne lub finansowe.

Zgodnie z art. 171 lit. b) ppkt (v) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35
zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe w innej jednostce, ktory nalezy do grupy,
powinien braé¢ pod uwage gtdwne zasady dotyczace prowadzenia dziatalnosci
grupy lub ograniczenia dziatalnosci grupy takie, jak zasady okreslone przez
jednostke dominujacq najwyzszego szczebla lub, w innych przypadkach, przez
podmiot, ktéry ustanawia gtéwne zasady dla catej grupy.

Zaktady posiadajgce udziaty kapitatowe w innej jednostce powinien
dokumentowac g swoéj sposdb rozpatrywania kwestii zawartych w art. 171
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Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 oraz pktach 1.21.-1.25, w tym innych
istotnych czynnikéw, wraz z odpowiednimi materiatami uzasadniajgcymi tok
rozumowania..

Wytyczna nr 4 - Zakres obliczen dla art. 68 srodkéw wykonawczych

1.27. Okreslajac warto$¢ udziatow kapitatowych w instytucjach finansowych i
kredytowych dla celéw art. 68 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, zaktady
posiadajgce udziaty kapitatowe w innej jednostce uwzgledniajg posiadane

1.28.

udziaty

lub akcje oraz inne pozycje funduszy wiasnych, posiadane

bezposrednio lub posrednio.

Zaktady posiadajace udziaty kapitalowe w innej jednostce powinny stosowac
nastepujace podejscia:

a)

b)

d)

w przypadku udziatdw bezposrednich, zgodnie z wytyczng nr 5 dla celow
art. 68 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, wykorzystaé nalezy
wartos¢ udziatow kapitatowych w instytucjach finansowych i instytucjach
kredytowych ustalong przez zaktad zgodnie z zasadami wyceny z
dyrektywy Wyptacalnos¢ II;

udziaty kapitatowe W instytucjach finansowych [
instytucjachkredytowych posiadane za posrednictwem innego udziatu
kapitatowego w instytucji finansowej lub instytucji kredytowej nie
powinny by¢ brane pod uwage zgodnie z art. 68 Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35, poniewaz zgodnie z lit. a) ich warto$¢ powinna
byta juz zostac uwzgledniona w wartosci posiadanego bezposrednio
udziatu w instytucji finansowej lub instytucji kredytowej;

odliczenie w przypadku posiadanego posrednio udziatu kapitatowego w
instytucji finansowej lub instytucji kredytowej powinno mie¢ miejsce
wyitacznie, jezeli jednostki powigzane znajdujgce sie miedzy zakfadem
posiadajagcym udziaty kapitalowe w innej jednostce a udziatami w
instytucjach finansowych i instytucjach kredytowych sg inne niz udziaty
w instytucjach finansowych i kredytowych.

w przypadku innych posrednich udziatdw kapitatowych w instytucji
finansowej lub instytucji kredytowej dla celéw art. 68 Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35 powinna by¢ wykorzystana warto$¢ udziatu
kapitalowego ustalona przez jednostke powigzang zgodnie z art. 13
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35;

wartosci wykorzystane dla celdw art. 68 Rozporzadzenia delegowanego
2015/35powinny reprezentowac proporcjonalng wiasnosé, posrednig lub
bezposrednig, udziatu kapitatowego w instytucji finansowej lub instytucji
kredytowej zaktadu posiadajgcego udziaty kapitatowe w innej jednostce.
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Wytyczna nr 5 - Obliczenia dla celow art. 68 Rozporzadzenia delegowanego
2015/35

1.29. Obliczajac 10% pozycji wymienionych w art. 69 lit. a) ppkt (i), (ii), (iv) i (vi)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35dla celéw art. 68 Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35, zaktad posiadajacy udziaty kapitalowe w innej
jednostce powinien wykorzysta¢ kwote pozycji podstawowych s$rodkow
wiasnych przed odliczeniami wykonanymi zgodnie z art. 68 Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35w odniesieniu do udziatow kapitatowych w instytucjach
finansowych i instytucjach kredytowych.

1.30. Jezeli wartos¢ wszystkich udziatdéw kapitatowych w instytucjach finansowych i
instytucjach kredytowych, innych niz udziaty kapitatowe, o ktérych mowa w art.
68 ust. 1 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, nie przekracza 10% pozycji
wymienionych w art. 69 lit. a) ppkt (i), (ii), (iv) i (vi) Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35 dla celow art. 68 ust. 2 Rozporzadzenia delegowanego
2015/35, odliczenie nie ma miejsca i zastosowanie ma wytyczna nr 8 lub 9.

1.31. Zakfady posiadajace udziaty kapitatowe w innej jednostce powinny stosowacd
tylko art. 68 ust. 3 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35w przypadkach gdy:

a) wykazaty zgodnie z wytyczng nr 3, ze udziat kapitatowy spetnia kryteria
strategicznego udziatu kapitatowego;

b) zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe w innej jednostce i udziaty
kapitatowe uwzgledniane sg w obliczeniach na podstawie metody 1
zgodnie z dyrektywa 2002/87/WE dla konglomeratu finansowego, do
ktérego nalezg, Ilub na podstawie metody 1 zgodnie z dyrektywa
Wyptacalnos¢ II.

Wytyczna nr 6 - Odliczenia w odniesieniu do udziatéw w instytucjach
finansowych i instytucjach kredytowych

1.32. Jezeli odliczen zgodnych z art. 68 ust. 1 i 2 srodkédw wykonawczych nie mozna
dokona¢ z odpowiedniej kategorii okreslonej w art. 68 ust. 5 Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35, podmioty powinny stosowac nastepujace podejscia:

a) jezeli pozycje do odliczenia nie sg zaklasyfikowane do kategorii
okreslonych w art. 68 ust. 5 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35,
wszystkich odliczen dokonuje sie od kwoty pozycji wymienionych w art.
69 lit. a) ppkt (i), (ii), (iv) i (vi) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35;

b) jezeli kwota odliczen przekracza kwote, od ktérej wymaga sie odliczenia
zgodnie z art. 68 ust. 5 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35,
nadwyzke odlicza sie w nastepujacy sposob:

(i) udziaty w instrumentach dodatkowej kategorii 1 przekraczajace
pozycje wymienione w art. 69 lit. a) ppkt (iii), (v) i lit. b)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35odlicza sie od pozycji
wymienionych w art. 69 lit. a) ppkt (i), (i), (iv) i (vi)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35;
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(i)  udziaty w instrumentach kategorii 2 przekraczajace podstawowe
$rodki wilasne wymienione w art. 72 Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35odlicza sie najpierw od pozycji
wymienionych w art. 69 |lit. a) ppkt (iii), (v) i lit. b)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35a nastepnie od pozycji
wymienionych w art. 69 lit. a) ppkt (i), (i) i (iv) i (vi)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35do uzyskania petnego
odliczenia.

Wytyczna nr 7 - Korekty ze wzgledu na odliczenia posiadanych posrednio
udziatléw w instytucjach finansowych i instytucjach kredytowych

1.33.

Jezeli wymagane jest odliczenie wartosci posiadanego posrednio udziatu
kapitatowego w instytucji finansowej lub instytucji kredytowej, w catosci lub w
czesci, zgodnie z art. 68 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, zaktad
posiadajacy udziaty kapitatowe w innej jednostce tylko w celach wyznaczania
kapitalowego wymogu wyptacalnosci powinien:

a) zmniejszy¢ o kwote tego odliczenia warto$¢ posiadanej bezposrednio
jednostki powigzanej, ktora jest wykazywana w aktywach zakfadu
posiadajgacego udziaty kapitalowe w innej jednostce, przez ktérg udziat
kapitatowy w instytucji finansowej lub instytucji kredytowej posiadany
jest posrednio;

b) w celu dokonania korekty opisanej w lit. a) nalezy zastosowac¢ podejscie

okres$lone w art. 68 ust. 5 Rozporzadzenia delegowanego 2015/350raz
w wytycznej nr 6.

Wytyczna nr 8 - Stosowanie formuly standardowej do jednostek powiazanych

1.34. Wytyczna ta ma zastosowanie do zaktadéw posiadajacych udziaty kapitatowe w

1.35.

1.36.

innej jednostce wykorzystujacych formute standardowg do wyznaczania
kapitatowego wymogu wyptacalnosci w odniesieniu do ryzyka zwigzanego z
jednostkami powigzanymi posiadanymi bezposrednio przez zaktad.

Jezeli zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe w innej jednostce posiada jako
aktywa pozycje srodkdéw wiasnych jednostki powigzanej i ich wartos¢ nie jest w
petni odliczana lub nie jest odliczana w ogdle od $rodkéw wiasnych zaktadu w
wyniku zastosowania art. 68 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, narzuty z
tytutu ryzyka dla pozostatej wartosci tych udziatow powinny byc obliczane
zgodnie z formutg standardowa.

Zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe w innej jednostce powinien stosowac
formute standardowg w nastepujgcy sposdb:

a) udziaty w kapitale zakladowym i akcjach uprzywilejowanych jednostki
powigzanej powinny by¢ traktowane jak akcje, stosujgc podmodut
ryzyka cen akcji;

b) udziaty w zobowigzaniach podporzadkowanych wyemitowane przez
jednostke powigzang powinny by¢ traktowane jak instrumenty
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finansowe biorac pod uwage postanowienia umowne i stosujac
odpowiednie testy stresu w tym dotyczace stopy procentowej, spreadu,
waluty, koncentracji i innych odpowiednich podmodutéw;

c) udziaty w powyzszych pozycjach, ktéore majg cechy zaréwno akcji jak i
obligacji, powinny by¢ traktowane zgodnie z wytyczng nr 5 wytycznych
dotyczacych traktowania ekspozycji na ryzyko rynkowe i ryzyko
kontrahenta w formule standardowej.

Wytyczna nr 9 - Stosowanie modeli wewnetrznych do jednostek powiazanych

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

Wytyczna ta ma zastosowanie do zaktaddéw posiadajacych udziaty kapitatowe w
innej jednostce stosujgcych petny Ilub czeSciowy model wewnetrzny do
wyznaczania kapitatowego wymogu wypfacalnosci w odniesieniu do ryzyka
zwigzanego z jednostkami powigzanymi.

Jezeli zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe w innej jednostce posiada jako
aktywa pozycje srodkdéw wiasnych jednostki powigzanej i ich wartos¢ nie jest w
pefni odliczana lub nie jest odliczana w ogdle od srodkéw wiasnych zaktadu w
wyniku zastosowania art. 68 sSrodkdéw wykonawczych, ryzyko zwigzane z
pozostatg wartoscig tych udziatdw powinno sie uwzgledni¢ w ramach modelu
wewnetrznego.

Zakfad posiadajacy udziaty kapitalowe w innej jednostce powinien uwzglednic
w modelu wewnetrznym cate istotne i mierzalne ryzyko zwigzane z jego
jednostkami powigzanymi, biorac pod uwage ekspozycje w stosunku do
jednostek powigzanych, w tym zwigzane z posiadaniem akcji i zobowigzan
podporzadkowanych. Odpowiednie miary dla tego ryzyka powinny by¢
odzwierciedlone w modelu.

Jezeli zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe w innej jednostce wyznacza
kapitalowy wymodg wyptacalnosci na poziomie indywidualnego podmiotu dla
udziatu kapitatowego lub jednostki powigzanej w sposob uwzgledniajacy ryzyko,
na ktére narazona jest wartos¢ bazowych aktywdéw i zobowigzan tej jednostki
powigzanej, zaktad ten powinien zapewnic, ze jest to odpowiednie obliczenie na
poziomie indywidualnego podmiotu i nie powinien zastgpi¢ tego obliczenia
obliczeniem skonsolidowanym, jakby zaktad i jego jednostki powigzane bytyby
grupg w rozumieniu dyrektywy Wyptacalnos¢ II.

Zasady dotyczace zgodnosci z wytycznymi i sprawozdawczosci

1.41.

1.42.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16
rozporzadzenia ustanawiajagcego EIOPA. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia
ustanawiajacego EIOPA, wiasciwe organy krajowe i instytucje finansowe
doktadajg wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych i zalecen.

Wiasciwe organy krajowe stosujgce sie lub zamierzajace stosowac sie do
niniejszych wytycznych powinny wiaczy¢ je w odpowiedni sposéb do swojego
systemu regulacyjnego lub systemu nadzoru.
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1.43. W ciqgu dwoéch miesiecy od wydania przettumaczonych wersji wytycznych
wiasciwe organy krajowe zobowigzane sg przekazaé¢ EIOPA potwierdzenie, czy
stosujg sie lub zamierzajq zastosowac sie do tych wytycznych, natomiast jezeli
nie majq takiego zamiaru, zobowigzane sg to uzasadnic.

1.44. W przypadku braku odpowiedzi w podanym terminie wtasciwe organy krajowe
zostang uznane za nieprzestrzegajace zasad dotyczacych sprawozdawczosci i
jako takie zostang odnotowane.

Postanowienie koncowe dotyczace przegladow

1.45. EIOPA dokonuje przegladu niniejszych wytycznych.
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