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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Introduzzjoni

Skont |-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) 1094/2010 tal-24 ta' Novembru 2010
(minn hawn 'il quddiem ir-Regolament EIOPA)* u I-Artikoli 76 sa 86 kif ukoll I-
Artikolu 48 tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
25 ta' Novembru 2009 dwar il-bidu u |-ezercizzju tan-negozju tal-assigurazzjoni
u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II)®> kif zviluppati aktar bil-Mizuri ta'
Implimentazzjoni u b'mod partikolari bl-Artikoli 17 sa 42 dwar ir-regoli relatati
mal-provvedimenti teknic¢i, L-EIOPA gieghda tohrog Linji gwida dwar il-
Valwazzjoni tal-Provvedimenti Teknici.

Il-Linji gwida dwar il-valwazzjoni tal-provvedimenti tekni¢i huma fformulati
sabiex izidu I-konsistenza u I-konvergenza tal-prattika professjonali ghat-tipi u
d-dagsijiet kollha ta' imprizi tal-Istati Membri u biex jappoggjaw lill-imprizi fil-
kalkolu tal-provvedimenti tekni¢i taghhom skont Solvibbilta II.

Huwa rikonoxxut li gudizzju espert huwa komponent ewlieni fil-kalkolu tal-
provvedimenti teknici u ghandu jigi applikat fl-istabbiliment tas-
suppozizzjonijiet li ghandhom jintuzaw fil-valwazzjoni tal-provvedimenti teknici
ghall-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni. Dawn il-linji gwida dwar
il-valwazzjoni tal-provvedimenti tekni¢ci ghandhom jingraw flimkien mal-
Kapitolu 4 tal-Linji gwida ghall-Mudelli Interni dwar I-istabbiliment tas-
suppozizzjonijiet u I-gudizzju espert, li huma bbazati fuq I-Artikolu 2 tal-mizuri
ta' Implimentazzjoni.

Dawn il-Linji gwida huma indirizzati lill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti skont
Solvibbilta II.

Il-Linji gwida finalment se jigu applikati kemm mill-attwarji kif ukoll minn
professjonisti ohra |i jistghu jinhatru biex iwettqu I|-kompiti tal-funzjoni
attwarja.

Il-passi rilevanti sabiex ikun assigurat kalkolu affidabbli tal-provvedimenti
tekni¢i ghandhom isiru mill-persuni responsabbli mill-kalkolu. Il-funzjoni
attwarja ghandha twettaq il-kompitu ta' koordinazzjoni u ta' validazzjoni. L-
imprizi ghandhom jitolbu li I-funzjoni attwarja - anki meta ma jkunx imsemmi
b'mod espli¢itu - twettaq il-kompiti taghha fejn ikun xieraq billi tikkunsidra r-
rekwiziti definiti fil-Linji gwida ghall-valwazzjoni tal-provvedimenti teknic¢i u
skont il-Linji gwida dwar is-sistema ta' governanza u r-rekwiziti definiti fl-
artikolu 272 tal-Mizuri ta' Implimentazzjoni.

Dawn il-Linji gwida huma maqgsumin f'sezzjonijiet differenti. Is-Sezzjoni 1 dwar
il-Kwalita tad-Data tesplora I-modi kif ghandhom jigu kkunsidrati I-kwistjonijiet
relatati mal-kwalita tad-data fil-process ta' kalkolu tal-provvedimenti teknici u |-
izgurar li n-nuqqgasijiet ikunu gew indirizzati b'mod xieraq.

' GU L 331, 15.12.2010, p. 48-83
>GU L 335, 17.12.2009, p. 1-155
3GuL12,17.01.2015, p. 1-797

2/41



1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

Is-Sezzjoni 2 dwar is-Segmentazzjoni u s-Separazzjoni tesplora I-modi kif I-
obbligi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jigu segmentati. L-
ghan tas-segmentazzjoni huwa li tinkiseb valwazzjoni preciza tal-provvedimenti
teknici.

Is-Sezzjoni 3 dwar is-Suppozizzjonijiet tistabbilixxi r-rekwiziti ghall-ghazla tal-
metodologiji sabiex jigu kkalkulati I-provvedimenti teknici. Dan jirrigwarda I-
process generali ta' valutazzjoni tal-proporzjonalita li I-imprizi huma mistennija
li jwettqu meta jaghzlu metodu ta' kalkolu, kif ukoll aspetti metodologici
specifici tal-kalkolu.

Is-Sezzjoni 4 dwar il-Metodologiji ghall-kalkolu tal-Provvedimenti Teknici,
tinkludi linji gwida rilevanti meta I-provvedimenti teknici jigu kkalkulati flimkien.
Hija tipprovdi wkoll lista mhux ezawrjenti ta' approcéi potenzjali ghas-
simplifikazzjonijiet, b'kont mehud tal-fatt li |-metodologiji u t-tekniki ghall-
valwazzjoni tal-provvedimenti tekni¢i huma soggetti ghal zvilupp kontinwu. II-
valutazzjoni tal-proporzjonalita deskritta f'dawn il-linji gwida mbhijiex rilevanti
biss ghall-ghazla tal-metodologiji ghall-kalkolu tal-provvedimenti tekniéi. Ir-
rizoluzzjonijiet taghha ghandhom ikunu konvenjenti wkoll biex jappoggaw passi
ohra ghall-kalkolu tal-provvedimenti tekni¢i, bhall-kwalita tad-data, is-
segmentazzjoni, I-istabbiliment tas-suppozizzjonijiet u I-validazzjoni.

Minhabba |[i lista maghluga ma tkunx konformi ma' approc¢¢ ghall-
proporzjonalita msejjes fuq il-principji u tista' ma tipprovdix metodi ta' kalkolu
proporzjonati ghall-profili kollha tar-riskju, il-metodi simplifikati proposti f'dan
id-dokument m'ghandhomx jigu interpretati bhala lista maghluga, izda bhala
metodologiji possibbli li ghandhom jigu applikati.

Is-Sezzjoni 5 dwar il-Validazzjoni tiffoka fuq it-tipi u I-ghazla tal-approcéi u I-
processi ta' validazzjoni, it-twaqgqit, il-firxa u d-dokumentazzjoni kif ukoll il-
valutazzjoni tal-kontrolli li ghandha titwettag mill-imprizi sabiex jivvalidaw il-
provvedimenti teknic¢i. L-ghan ta' dawn il-linji gwida huwa li jassiguraw approc¢¢
konsistenti ghall-proc¢ess ta' validazzjoni tal-provvedimenti teknic¢i fl-Istati
Membri. L-annessi teknici jipprezentaw xi approc¢c¢i u processi standard ta'
validazzjoni u jissuggerixxu meta jista' jkun xieraq li jintuzaw.

Jekk mhumiex definiti f'dawn il-Linji gwida, it-termini ghandhom it-tifsira
definita fl-atti legali msemmija fl-introduzzjoni.

IlI-Linji gwida ghandhom japplikaw mill-1 ta' April 2015.
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Sezzjoni 1: Kwalita tad-data

Kjarifika tal-kuncetti tal-kompletezza u tal-adegwatezza tad-data

Linja gwida 1 - Kompletezza tad-data

1.15. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li d-
data li tintuza fil-kalkolu tal-provvedimenti teknici tkopri perjodu kbir bizzejjed
ta' osservazzjonijiet li jikkaratterizzaw ir-realta li tkun gieghda titkejjel.

1.16. Sabiex iwettqu I|-kalkolu tal-provvedimenti ghall-premia ghal obbligazzjonijiet
mhux tal-hajja, I|-imprizi ghandhom jassiguraw |i jkun hemm bizzejjed
informazzjoni storika disponibbli dwar il-kost totali tal-pretensjonijiet u x-xejriet
attwali taghhom f'livell suffi¢jentement granulari.

1.17. Sabiex iwettqu I-kalkolu tal-provvedimenti ghall-pretensjonijiet pendenti, I-
imprizi ghandhom jassiguraw li jkun hemm bizzejjed data disponibbli biex
tippermetti I-identifikazzjoni ta' mudelli rilevanti dwar I-izvilupp tal-
pretensjonijiet, u bi granularita suffi¢jenti, biex tippermetti analizi ta' dawn il-
mudelli fi hdan gruppi ta' riskju omogenji.

Linja gwida 2 - Adegwatezza tad-data

1.18. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw Ili d-
data relatata ma' perjodi ta' zmien differenti tintuza b'mod konsistenti.

1.19. L-imprizi ghandhom japplikaw aggustamenti ghad-data storika, jekk ikunu
mehtiega, sabiex izidu I-kredibilita taghha jew itejbu I-kwalita taghha bhala
input sabiex jigu determinati estimi aktar affidabbli tal-provvedimenti teknici u
sabiex jallinjawha ahjar mal-karatteristic¢i tal-portafoll li jkun ged jigi valutat u
mal-izvilupp mistenni tar-riskji fil-gejjieni.

Riezami u validazzjoni tal-kwalita tad-data
Linja gwida 3 — Kontrolli tad-data

1.20. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw i |-
funzjoni attwarja tivvaluta I|-precizjoni u |-kompletezza tad-data permezz ta'
sensiela suffi¢jentement komprensiva ta' kontrolli biex tissodisfa I-kriterji
stabbiliti fil-Linji gwida prec¢edenti u biex tippermetti s-sejbien ta' kwalunkwe
nuqqgas rilevanti.

1.21. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li I-
funzjoni attwarja twettaq din il-valutazzjoni f'livell adegwatament granulari.

Linja gwida 4 - Konsiderazzjoni ta' kwalunkwe analizi ohra li titwettaq

1.22. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li I-
funzjoni attwarja tqis il-konkluzjonijiet ta' kwalunkwe analizi rilevanti mwettga
f'ezami estern, fejn tigi ezaminata I-kwalita tad-data fil-kuntest tal-kalkolu tal-
provvedimenti teknici.
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Linja gwida 5 - Konsiderazzjoni tal-metodologiji li ghandhom jigu applikati

1.23.

1.24.

1.25.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw Ili |-
funzjoni attwarja tikkunsidra r-relazzjoni bejn il-konkluzjonijiet tal-analizi tal-
kwalita tad-data u I|-ghazla tal-metodologiji li ghandhom jigu applikati ghall-
valwazzjoni tal-provvedimenti teknici.

L-imprizi ghandhom jassiguraw li I-funzjoni attwarja tanalizza safejn id-data
uzata tkun adegwata sabiex tappogga s-suppozizzjonijiet li fughom ikunu
bbazati I-metodologiji li jridu jigu applikati ghall-valwazzjoni tal-provvedimenti
teknici. Jekk id-data ma tappoggax adegwatament il-metodologiji, f'dak il-kaz I-
impriza ghandha taghzel metodologija alternattiva.

Fil-valutazzjoni tal-kompletezza tad-data, |-imprizi ghandhom jassiguraw i |-
funzjoni attwarja tikkunsidra jekk in-numru ta' osservazzjonijiet u I-granularita
tad-data disponibbli jkunux suffi¢jenti sabiex jissodisfaw ir-rekwizit tal-input
ghall-applikazzjoni tal-metodologija.

Linja gwida 6 - Sors u uzu tad-data

1.26.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jesigu li I-funzjoni
attwarja tikkunsidra s-sors u I-uzu mahsub tad-data fil-process ta' validazzjoni
tad-data.

Linja gwida 7 - Applikazzjoni ta' gudizzju espert

1.27.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li I-uzu
ta' gudizzju espert fil-valutazzjoni ta' data preciza, xierqa u shiha ghall-uzu fil-
kalkolu tal-provvedimenti tekni¢i ma jihux post il-gbir, I-ipprocessar u I-analizi
xierqa tad-data izda jissupplimentahom fejn ikun mehtieg.

Linja gwida 8 - Process ta' validazzjoni u feedback

1.28.

1.29.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw Ili |-
funzjoni attwarja, fi hdan il-mandati tal-koordinament tal-provvedimenti teknici,
tikkoordina wkoll il-valutazzjoni u I-validazzjoni tad-data rilevanti li ghandha
tintuza fil-process tal-valwazzjoni.

II-kompitu ta' koordinazzjoni ghandu jinkludi mill-angas:

a) |-ghazla tad-data li ghandha tintuza fil-valwazzjoni, billi jitgiesu I-kriterji tal-
precizjoni, I-adegwatezza u |-kompletezza tad-data fid-dawl tal-metodologiji
li jkunu I-izjed xierqga li jigu applikati fil-kalkolu. Ghal dan il-ghan, ghandhom
jintuzaw ghodod rilevanti sabiex tigi c¢cekkjata kwalunkwe differenza
materjali li tista' tinstab fid-data minn sena unika u fi hdan analizi ohra
rilevanti;

b) ir-rappurtar ta' kwalunkwe rakkomandazzjoni dwar I-implimentazzjoni ta'
titjib fil-proceduri interni li tkun megjusa bhala rilevanti sabiex tittejjeb il-
konformita mal-kriterji stabbiliti fil-punt a);

c) l|-identifikazzjoni ta' kazijiet fejn tkun mehtiega data esterna addizzjonali;
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d) valutazzjoni tal-kwalita tad-data esterna, kif issir ghad-data interna, li
tiffoka fug jekk tkunx mehtiega data tas-sug jew meta din ghandha tintuza
biex ittejjeb il-kwalita tad-data interna u jekk u kif ghandu jigi applikat titjib
fid-data disponibbli;

e) valutazzjoni ta' jekk hemmx bzonn li jigu applikati aggustamenti fid-data
disponibbli, bhala parti mill-ahjar prattika attwarja, sabiex jigu mtejba I-
adegwatezza u l-affidabbilta tal-estimi derivati mill-metodologiji attwarji u
statistici ta' provizjonament, ibbazati fuq din id-data;

f) ir-registrazzjoni ta' kwalunkwe intuwitu rilevanti li nkiseb fil-process ta'
valutazzjoni u validazzjoni, li jista' jsir rilevanti ghall-passi |-ohra tal-kalkolu
tal-provvedimenti teknic¢i, u li jirrigwarda |-fehim tar-riskji sottostanti kif
ukoll I-gharfien tal-kwalita u I-limitazzjonijiet tad-data disponibbli.

Limitazzjonijiet tad-data
Linja gwida 9 - Identifikazzjoni tas-sors tal-limitazzjonijiet materjali

1.30. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw i |-
funzjoni attwarja tivvaluta I-precizjoni, il-kompletezza u lI-adegwatezza tad-data
sabiex tidentifika kwalunkwe limitazzjoni materjali tad-data. Jekk ikunu
identifikati limitazzjonijiet materjali, ghandhom jigu identifikati wkoll is-sorsi ta'
dawk il-limitazzjonijiet.

Linja gwida 10 - Impatt tan-nuqqasijiet

1.31. Sabiex jigi identifikat u valutat I-impatt ta' kwalunkwe nuqqgas possibbli li jista'
jaffettwa I-konformita mar-rekwiziti tal-kwalita tad-data, I-imprizi tal-
assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li I-funzjoni attwarja
tikkunsidra d-dokumentazzjoni disponibbli rilevanti kollha relatata mal-processi
interni u I-proceduri tal-gbir, il-hazna u I-validazzjoni tad-data uzata ghall-
valwazzjoni tal-provvedimenti teknici u, fejn ikun mehtieg, ifittxu informazzjoni
aktar specifika billi jikkuntattjaw lill-persunal involut f'dawn il-processi.

1.32. Barra minn hekk, I|-imprizi ghandhom jassiguraw li [|-funzjoni attwarja
tikkoordina kwalunkwe kompitu rilevanti li jista' jitwettaq biex jigi valutat I-
impatt tan-nuqqasijiet identifikati dwar id-data disponibbli li ghandha tintuza fil-
kalkolu tal-provvedimenti teknici sabiex jinkisbu sejbiet dwar jekk id-data
disponibbli ghandhiex tintuza ghall-iskop mahsub jew jekk ghandhiex titfittex
data alternattiva.

Linja gwida 11 - Aggustamenti tad-data
1.33. Fejn ikunu identifikati nuqqgasijiet fid-data, |-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-
riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li |-funzjoni attwarja tivvaluta jekk il-

kwalita tad-data, meta jitgies I-iskop taghha, tistax tigi mtejba billi tigi
aggustata jew supplimentata.
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1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw i
jimplimentaw mizuri xierga biex jeghlbu I-limitazzjonijiet tad-data li jirrizultaw
mill-iskambju ta' informazzjoni ma' shab kummer¢jali.

Meta tintuza data esterna, I|-imprizi ghandhom jassiguraw |i d-data tibga'
konformi mal-istandards stabbiliti f'dawn il-linji gwida rigward il-kwalita tad-
data.

L-imprizi ghandhom jiddeciedu jekk huwiex possibbli li jaggustaw id-data biex
jeghlbu n-nuqqasijiet |i jaffettwaw il-kwalita tad-data u, jekk applikabbli,
x'aggustamenti specifi¢ci ghandhom jigu introdotti.

L-imprizi ghandhom jassiguraw li [-aggustamenti jkunu limitati ghal-livell
strettament mehtieg sabiex itejbu |-konformita mal-kriterji stabbiliti fil-linji
gwida precedenti u ma jfixklux I-identifikazzjoni tax-xejriet u kwalunkwe
karatteristika ohra rigward ir-riskji sottostanti riflessi fid-data.

Linja gwida 12 - Rakkomandazzjonijiet tal-funzjoni attwarja

1.38.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li |-
funzjoni attwarja tipprovdi rakkomandazzjonijiet lill-korp amministrattiv dwar il-
proceduri li jistghu jitwettqu sabiex tizdied il-kwalita u I|-kwantita tad-data
disponibbli. Biex twettaq dan il-kompitu, il-funzjoni attwarja ghandha tidentifika
s-sorsi tal-limitazzjonijiet materjali u tipproponi soluzzjonijiet possibbli b'kont
mehud tal-effika¢ja taghhom u z-Zmien mehtieg ghall-implimentazzjoni
taghhom.

Linja gwida 13 - Applikazzjoni ta' gudizzju espert dwar il-limitazzjonijiet
materjali

1.39. Fejn ikun hemm limitazzjonijiet materjali ghad-data |li ma jkunux jistghu jigu

rimedjati minghajr kumplessita eccessiva, |-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-
riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li jigi applikat gudizzju espert biex
jinghelbu dawn il-limitazzjonijiet sabiex ikun assigurat li I-provvedimenti teknici
jigu kkalkulati b'mod xieraq. Il-kalkolu tal-provvedimenti tekni¢i m'ghandux jigi
indebolit b'rizultat ta' data mhux preciza jew inkompleta.

Linja gwida 14 - Dokumentazzjoni tal-limitazzjonijiet tad-data

1.40. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li I-

funzjoni attwarja tiddokumenta I-limitazzjonijiet tad-data, billi tinkludi mill-
anqgas:

(a) Deskrizzjoni tan-nuqgqasijiet |i tinkludi I|-kawzi taghhom u kwalunkwe
referenza ghal dokumenti ohra fejn kienu identifikati;

(b) Spjegazzjoni fil-qosor dwar I-impatt tan-nuqqgasijiet fil-kamp ta
applikazzjoni tal-kalkolu tal-provvedimenti teknic¢i rigward il-materjalita
taghhom u I-mod kif jaffettwaw dan il-process;

(c) Deskrizzjoni tal-azzjonijiet mehuda mill-funzjoni attwarja biex issib in-
nuqqasijiet, b'mod kumplimentari jew le ma' sorsi u dokumenti ohra;
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(d) Deskrizzjoni ta' kif dawn is-sitwazzjonijiet jistghu jigu rimedjati fi zmien
gasir ghall-iskop mahsub u kwalunkwe rakkomandazzjoni rilevanti i
ghandha tigi applikata sabiex titjieb il-kwalita tad-data fil-gejjieni.

Data tas-suq

Linja gwida 15 - Uzu ta' data tas-suq

1.41.

1.42.

Fil-valwazzjoni ta' obbligazzjonijiet li jiddependu direttament fuq I-imgiba tas-
swieq finanzjarji jew f'kazijiet fejn il-kalkolu tal-provvedimenti teknici jehtieg I-
input ta' data minn sors estern, I-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-
riassigurazzjoni ghandhom ikunu kapaci juru li d-data esterna hija aktar xierqa
mid-data interna ghall-ghan mahsub. L-imprizi ghandhom jassiguraw li d-data
esterna pprovduta minn partijiet terzi jew id-data tas-suq jikkumplimentaw id-
data interna disponibbli.

Minkejja I-livell ta' dipendenzi tal-obbligazzjonijiet fuq il-kundizzjonijiet tas-suq
jew il-livell tal-kwalita fir-rigward tad-data interna disponibbli, |-imprizi
ghandhom jikkunsidraw parametri referenzjarji esterni rilevanti fejn ikun
xieraq. Id-data esterna ghandha tkun parti mill-analizi sabiex tigi valutata I-
konformita generali mar-rekwiziti dwar il-kwalita tad-data.

Linja gwida 16 - Kundizzjonijiet dwar id-data tas-suq

1.43.

1.44.

1.45.

Sabiex iwettqu I-valutazzjoni tal-livell ta' precizjoni, adegwatezza u
kompletezza tad-data esterna, I-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
ghandhom jassiguraw |i I-funzjoni attwarja tkun taf u fl-analizi taghha
tikkunsidra I-affidabbilta tas-sorsi tal-informazzjoni u I-konsistenza u I-istabilita
tal-process taghha ta' kif tigbor u tippubblika I-informazzjoni maz-zmien.

Barra minn hekk, I-imprizi ghandhom jassiguraw li I-funzjoni attwarja
tikkunsidra s-suppozizzjonijiet realisti¢ci u |-metodologiji rilevanti kollha uzati
sabiex tinkiseb id-data, inkluzi kwalunkwe aggustament jew simplifikazzjoni
applikati ghad-data mhux ipprocessata. Il-funzjoni attwarja ghandha tkun taf
bi, u tikkunsidra, kwalunkwe tibdil li jkun sar maz-zmien fid-data esterna,
irrispettivament minn jekk dak it-tibdil jirrigwardax is-suppozizzjonijiet jew il-
metodologiji assocjati jew kwalunkwe proc¢edura ohra rigward il-gbir tad-data
esterna.

Barra minn hekk, kull meta tkun accessibbli u adegwata, |-imprizi ghandhom
jassiguraw li I-funzjoni attwarja tkejjel il-kwalita tad-data disponibbli fil-kuntest
tal-analizi tal-provizjonament fir-rigward ta' data disponibbli mill-industrija jew
mis-suq li tkun meqgjusa komparabbli, u b'mod partikolari skont ir-rekwiziti
stabbiliti fl-Artikolu 76(3) tas-Solvibbilta II. Kwalunkwe devjazzjoni materjali
ghandha tkun identifikata u mifhuma mill-funzjoni attwarja. Din I-analizi tista'
tirreferi ghall-ispecificitajiet tal-grupp ta' riskju omogenju partikolari li jkun ged
jigi valwat.
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Sezzjoni 2: Segmentazzjoni u separazzjoni

Linja gwida 17 - Segmentazzjoni tal-obbligi tal-assigurazzjoni jew tar-
riassigurazzjoni li johorgu minn kuntratti ta' assigurazzjoni tas-sahha u
kuntratti ta' assigurazzjoni ohra mhux tal-hajja

1.46. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li I-
obbligi tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni li johorgu minn kuntratti ta'
assigurazzjoni tas-sahha u kuntratti ta' assigurazzjoni ohra mhux tal-hajja
ghandhom jigu segmentati f'linji tan-negozju meta tali obbligi jkunu esposti
ghal riskji bijometric¢i (jigifieri I-mortalita, il-longevita jew id-dizabilita jew il-
morbidita) u meta t-tekniki komuni li jintuzaw ghall-valutazzjoni ta' dawn I-
obbligi jikkunsidraw b'mod espli¢itu I-imgiba tal-varjabbli li fughom ikunu
bbazati dawn ir-riskji.

1.47. Fejn I|-obbligi tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni tas-sahha jigu
kkalkulati skont il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 206 tas-Solvibbilta II, |-
imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li dawn |-
obbligi jitgiesu li jkunu segwiti fuq bazi teknika simili ghal dik tal-assigurazzjoni
tal-hajja u ghalhekk jigu assenjati ghal-linji tan-negozju dwar il-hajja.

Linja gwida 18 - Tibdil fis-segmentazzjoni tal-obbligi tal-assigurazzjoni jew
tar-riassigurazzjoni mhux tal-hajja

1.48. L-imprizi tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li I-
obbligi tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni |li originarjament Kkienu
segmentati f'linji tan-negozju mhux tal-hajja u, b'rizultat tal-okkorrenza ta'
avveniment assigurat jinbidlu f'obbligi ta' assigurazzjoni jew ta' riassigurazzjoni
tal-hajja, ghandhom jigu valutati bl-uzu ta' tekniki tal-hajja li jgisu b'mod
esplic¢itu I-imgiba tal-varjabbli li fughom ikunu bbazati r-riskji bijometrici u jigu
assenjati ghal-linji tan-negozju rilevanti tal-hajja malli jkun hemm
informazzjoni suffi¢cjenti biex dawk I|-obbligi jigu valutati bl-uzu ta' tekniki tal-
hajja.

Linja gwida 19 - Stabbiliment u valutazzjoni tal-adegwatezza ta' grupp ta’
riskju omogenju

1.49. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkalkulaw il-
provvedimenti tekni¢i billi juzaw gruppi ta' riskju omogenji sabiex johorgu s-
suppozizzjonijiet.

1.50. Grupp ta' riskju omogenju jinkludi gabra ta' politiki b'karatteristi¢i simili tar-
riskju. Fl-ghazla ta' grupp ta' riskju omogenju, I-imprizi ghandhom jiksbu bilan¢
xieraq bejn il-kredibilita tad-data disponibbli, sabiex tkun tista' ssir analizi
statistika affidabbli, u I-omogeneita tal-karatteristic¢i tar-riskju fi hdan il-grupp.
L-imprizi ghandhom jiddefinixxu I-gruppi ta' riskju omogenji b'mod |li dawn
ikunu mistennija li jkunu ragonevolment stabbli maz-zmien.

1.51. Fejn ikun mehtieg, ghad-derivazzjoni tar-riskji, I-imprizi ghandhom
jikkunsidraw fost |-ohrajn |-elementi li gejjin:
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a) il-politika ta' sottoskrizzjoni;

b) il-mudell ta' saldu tal-pretensjonijiet;

c) il-profil tar-riskju tad-detenturi ta' polza;

d) il-karatteristici tal-prodott, b'mod partikolari I-garanziji;
e) l-azzjonijiet futuri tal-manigment.

1.52. L-imprizi ghandhom jassiguraw il-konsistenza bejn il-gruppi ta' riskju omogenji
li juzaw biex jivvalutaw il-gross taghhom ta' provvedimenti tekni¢i tar-
riassigurazzjoni u r-rekuperabbli tar-riassigurazzjoni taghhom.

Linja gwida 20 - Kalkoli fil-livell ta' politiki raggruppati

1.53. Sabiex jikkalkulaw il-provvedimenti tekni¢i u jaghmlu projezzjonijiet tal-flussi
tal-flus, |-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom japplikaw
is-suppozizzjonijiet derivati fil-livell tal-gruppi ta' riskju omogenji ghal politiki
individwali jew politiki raggruppati, meta r-raggruppamenti jistghu jkunu izjed
granulari minn gruppi ta' riskju omogeniji.

Linja gwida 21 - Separazzjoni ta' kuntratti ta' assigurazzjoni jew ta'
riassigurazzjoni li jkopru riskji multipli

1.54. Fejn kuntratt ta' assigurazzjoni jew ta' riassigurazzjoni jkopri riskji f'diversi linji
tan-negozju, ma tkunx mehtiega separazzjoni tal-obbligi meta wiehed mir-riskji
biss koperti mill-kuntratt ikun materjali. F'dan il-kaz, |-obbligi relatati mal-
kuntratt ghandhom jigu segmentati skont il-motivatur principali tar-riskju.

Linja gwida 22 - Granularita tas-segmentazzjoni

1.55. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom janalizzaw jekk il-
granularita tas-segmentazzjoni tal-obbligi tal-assigurazzjoni jew tar-
riassigurazzjoni tirriflettix adegwatament in-natura tar-riskji. Din is-
segmentazzjoni ghandha tikkunsidra d-dritt tad-detentur ta' polza ghal
partecipazzjoni fil-profitti, |-opzjonijiet u |-garanziji inkorporati fil-kuntratti u |-
motivaturi tar-riskju rilevanti tal-obbligi.

Linja gwida 23 - Segmentazzjoni fir-rigward tal-provvedimenti ghall-premia
u I-provvedimenti ghall-pretensjonijiet

1.56. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw kemm
in-natura tar-riskji sottostanti li jkunu geghdin jigu evalwati flimkien, kif ukoll
il-kwalita tad-data meta jaghzlu |-gruppi ta' riskju omogenji ghall-kalkoli tal-
provvedimenti ghall-premia u I-provvedimenti ghall-pretensjonijiet.
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Sezzjoni 3: Suppozizzjonijiet
Linja gwida 24 - Konsistenza tas-suppozizzjonijiet

1.57. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li s-
suppozizzjonijiet uzati fid-determinazzjoni tal-provvedimenti teknici, il-fondi
proprji u r-rekwizit kapitali tas-solvenza, ikunu konsistenti.

Fatturi ta' riskju bijometrici
Linja gwida 25 - Immudellar tal-fatturi ta' riskju bijometrici

1.58. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw jekk
approc¢¢ deterministiku jew stokastiku huwiex proporzjonat ghall-immudellar
tal-inc¢ertezza tal-fatturi ta' riskju bijometrici.

1.59. L-imprizi ghandhom jikkunsidraw id-durata tal-obbligazzjonijiet meta jivvalutaw
jekk metodu li jinjora I-bidliet futuri mistennija fil-fatturi ta' riskju bijometrici,
huwiex proporzjonat, b'mod partikolari fil-valutazzjoni tal-izball imdahhal fir-
rizultat mill-metodu.

1.60. Meta jkunu geghdin jivvalutaw jekk metodu li jassumi li I-fatturi ta' riskju
bijometrici huma indipendenti minn kwalunkwe varjabbli iehor, huwiex
proporzjonat, I-imprizi ghandhom jassiguraw li |-ispecificitajiet tal-fatturi ta'

riskju jittiehdu inkonsiderazzjoni. Ghal dan il-ghan, il-valutazzjoni tal-livell ta'
korrelazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq data storika u gudizzju espert, kif
stabbilit fil-linji gwida dwar il-gudizzju espert.

Linja gwida 26 - Spejjez ghall-ihheggjar

1.61. Ghal imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni li juzaw programm ta'
hhedggjar biex jimmitigaw ir-riskji, I|-ispejjez tal-programm tal-ihheggjar
ghandhom jigu kkunsidrati fil-valwazzjoni tal-provvedimenti teknici. It-tigrib
mistenni ta' dawn I-ispejjez ghandu jkun rifless fid-dhul ta' flus u I-hrug ta' flus
projettati li jkunu mehtiega sabiex jigu saldati I-obbligi tal-assigurazzjoni u tar-
riassigurazzjoni.

Linja gwida 27 - Disponibbilta ta' data mis-suq

1.62. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jivvalutaw id-
disponibbilta ta' data rilevanti tas-suq dwar I-ispejjez billi jikkunsidraw ir-
rapprezentanza tad-data tas-suq fir-rigward tal-portafoll tal-obbligi tal-
assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, u I-kredibilita u I-affidabbilta tad-data.

Linja gwida 28 - Spejjez ikkunsidrati fuq termini kuntrattwali

1.63. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li I-
ispejjez li jkunu determinati b'kuntratti bejn I-impriza u partijiet terzi jitgiesu
abbazi tat-termini tal-kuntratt. B'mod partikolari, il-kummissjonijiet li jirrizultaw
minn kuntratti ta' assigurazzjoni jigu kkunsidrati fuq il-bazi tat-termini tal-
kuntratti bejn I-imprizi u s-sales persons, u I-ispejjez fir-rigward tar-
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riassigurazzjoni jigu kkunsidrati fuq il-bazi tal-kuntratti bejn I-impriza u r-
riassiguraturi taghha.

Allokazzjoni tal-ispejjez
Linja gwida 29 - Granularita tal-allokazzjoni tal-ispejjez

1.64. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jallokaw I|-ispejjez
fi gruppi ta' riskju omogenji, bhala minimu skont il-linja tan-negozju, skont is-
segmentazzjoni tal-obbligi taghhom uzati fil-kalkolu tal-provvedimenti teknici.

Linja gwida 30 - Tqassim tal-ispejjez generali

1.65. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jallokaw I-ispejjez
generali b'mod realistiku u oggettiv, u ghandhom jibbazaw lI-allokazzjoni fuq
analizijiet ri¢enti tal-operazzjonijiet tan-negozju, fuq I-identifikazzjoni ta'
motivaturi xierga tal-ispejjez u fuq proporzjonijiet rilevanti tat-tgassim tal-

ispejjez.

1.66. Minghajr pregudizzju ghall-valutazzjoni tal-proporzjonalita u I-ewwel paragrafu
ta' din il-linja gwida, |-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
ghandhom jikkunsidraw li juzaw, sabiex jallokaw I-ispejjez generali, is-
simplifikazzjoni deskritta fl-Anness Tekniku I, meta jintlahqu I-kundizzjonijiet li
gejjin:

a) l-impriza ssegwi negozju rinnovabbli kull sena;

b) it-tigdid irid ikun ikkunsidrat bhala negozju gdid skont il-limiti tal-kuntatt ta'
assigurazzjoni;

c) il-pretensjonijiet isehhu b'mod uniformi matul il-perjodu tal-kopertura.
Linja gwida 31 - Bdil tal-approcc ghall-qsim tal-ispejjez generali

1.67. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jallokaw l-ispejjez
generali ghan-negozji ezistenti u futuri fug bazi konsistenti maz-zmien, u
ghandhom ibiddlu I-bazi tal-allokazzjoni biss jekk approc¢¢ gdid jirrifletti ahjar
is-sitwazzjoni kurrenti.

Projezzjoni tal-Ispejjez
Linja gwida 32 - Konsistenza tal-ispejjez ma' flussi tal-flus ohra

1.68. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jallokaw spejjez fil-
projezzjoni tal-flussi tal-flus sabiex it-twaqgqit tal-flussi tal-flus tal-ispejjez ikun
konsistenti mat-twaqqit ta' dhul ta' flus u hrug ta' flus iehor li jkun mehtieg
sabiex jigu saldati I-obbligi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni.

Linja gwida 33 - Bidliet fl-ispejjez

1.69. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li s-
suppozizzjonijiet fir-rigward tal-evoluzzjoni tal-ispejjez maz-zmien, inkluzi
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spejjez futuri li jirrizultaw minn impenji maghmula fid-data tal-valwazzjoni jew
gabel, ikunu xierga u jgisu n-natura tal-ispejjez involuti. L-imprizi ghandhom
jaghmlu koncessjoni ghall-inflazzjoni |i tkun konsistenti mas-suppozizzjonijiet
ekonomi¢i maghmula.

Linja gwida 34 - Simplifikazzjonijiet fir-rigward tal-ispejjez

1.70.

1.71.

1.72.

Meta jkunu geghdin jivvalutaw in-natura, I-iskala u I-kumplessita tar-riskji li
fughom ikunu bbazati I-ispejjez li jitgiesu fil-kalkolu tal-provvedimenti teknici, I-
imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw, fost
affarijiet ohra, I-incertezza ta' flussi tal-flus futuri ghall-ispejjez, u kwalunkwe
avveniment li jista' jbiddel I-ammont, il-frekwenza u s-severita tal-flussi tal-flus
ghall-ispejjez.

L-imprizi ghandhom jikkunsidraw ukoll it-tip ta' spejjez u I-grad ta' korrelazzjoni
bejn it-tipi ta' spejjez differenti.

Meta juzaw simplifikazzjoni ghall-projezzjoni tal-ispejjez fuq il-bazi ta' mudell li
juza informazzjoni dwar ammonti kurrenti u mghoddija ta' spejjez sabiex jigu
projettati [-ammonti ta' spejjez futuri fosthom I-inflazzjoni, |-imprizi ghandhom
janalizzaw l-ispejjez attwali u mghoddija, billi jikkunsidraw, fost affarijiet ohra,
fejn isehhu l-ispejjez u |-fatturi li jinfluwenzaw |-ispejjez. Fil-valutazzjoni tal-
proporzjonalita, I-imprizi ghandhom jinkludu analizi ta' kif I-ispejjez ikunu
relatati mad-daqs u n-natura tal-portafolji tal-assigurazzjoni. L-imprizi
m'ghandhomx japplikaw is-simplifikazzjoni meta I-ispejjez ikunu nbidlu b'mod
sostanzjali jew ikunu mistennija li ma jkoprux l|-ispejjez kollha izda parti biss
mill-ispejjez mehtiega sabiex jigu saldati I-obbligi tal-assigurazzjoni jew tar-
riassigurazzjoni.

Trattament tal-garanziji finanzjarji u I-opzjonijiet kuntrattwali

Linja gwida 35 - Imposti ghal opzjonijiet inkorporati

1.73.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw b'mod
esplicitu l-ammonti c¢cargjati lid-detenturi ta' polza b'rabta ma' opzjonijiet
inkorporati.

Linja gwida 36 - Adegwatezza tas-suppozizzjonijiet

1.74. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li s-

suppozizzjonijiet uzati fil-valwazzjoni tal-opzjonijiet kuntrattwali u Il-garanziji
finanzjarji jkunu konsistenti mad-data kurrenti tas-suq, il-prattika kurrenti tas-
suq, I-imgiba tad-detenturi ta' polza u tal-manigment specifika ghall-
karatteristi¢i tan-negozju u I-impriza. L-imprizi ghandhom jikkunsidraw ukoll |-
impatt ta' kundizzjonijiet u xejriet avversi tas-suq u jistabbilixxu process
regolari sabiex jaggornaw u jassiguraw li dawk is-suppozizzjonijiet ikunu
ghadhom realisti¢i meta titgies |-informazzjoni addizzjonali kollha mill-ahhar
kalkolu tal-provvedimenti teknici.
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Linja gwida 37 - Suppozizzjonijiet dwar I-imgiba tad-detenturi ta' polza

1.75. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li s-
suppozizzjonijiet relatati mal-imgiba tad-detenturi ta' polza jkunu bbazati fuq
evidenza statistika u empirika, fejn disponibbli. L-imprizi ghandhom
jikkunsidraw il-grad |i bih id-detenturi ta' polza jezercitaw |-opzjonijiet
kuntrattwali b'mod  finanzjarjament razzjonali meta johorgu tali
suppozizzjonijiet. Ghal dan il-ghan, |-imprizi ghandhom jikkunsidraw |-gharfien
tad-detenturi ta' polza dwar il-valur tal-opzjonijiet ta' politika u r-reazzjonijiet
possibbli tad-detenturi ta' polza ghall-pozizzjoni finanzjarja li tinbidel tal-
impriza.

Azzjonijiet futuri tal-manigment
Linja gwida 38 - Koncessjoni ghal azzjonijiet futuri tal-manigment

1.76. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom ikunu kapadi
jipprovdu gustifikazzjoni adegwata fejn |-azzjonijiet futuri tal-manigment jigu
injorati fuq il-bazi tal-materjalita.

Linja gwida 39 - Konsistenza tal-azzjonijiet tal-manigment ma’'
suppozizzjonijiet ohra

1.77. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw I-
impatt tal-azzjonijiet assunti tal-manigment fuq suppozizzjonijiet ohra fi hdan
certu xenarju ta' valwazzjoni. B'mod partikolari, I-imprizi ghandhom
jikkunsidraw |-effetti ta' ¢erta azzjoni tal-manigment fuq |-imgiba tad-detenturi
ta' polza jew fuq I-ispejjez relatati. L-imprizi ghandhom jikkunsidraw ir-
restrizzjonijiet legali jew regolatorji rilevanti fuq l-azzjoni tal-manigment. Barra
minn hekk, ghal xenarju partikolari, |-imprizi ghandhom jassiguraw |li I-
azzjonijiet futuri assunti tal-manigment jirriflettu I-bilan¢, li jkun konsistenti
mal-ippjanar korporattiv, bejn il-grad ta' kompetittivita u r-riskju ta' Zzbalji
dinamici.

Linja gwida 40 - Interrelazzjoni ma' impriza ¢edenti

1.78. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw I-
azzjonijiet futuri tal-manigment fuq |-impriza ¢edenti bhala mgiba ta' detentur

ta' polza, u jistmaw il-provvedimenti tekni¢i taghha fuq il-bazi ta'
suppozizzjonijiet ragonevoli ghall-imgiba ta¢-cedent.

Beneficcji diskrezzjonali futuri
Linja gwida 41 - Koncessjoni ghall-benefi¢¢ji diskrezzjonali futuri

1.79. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw I-
benefi¢cji diskrezzjonali futuri li jkunu mistennija li jsiru, irrispettivament minn
jekk tali pagamenti jkunux garantiti b'kuntratt. L-imprizi ghandhom jassiguraw
li I-valutazzjoni tal-valur tal-beneficc¢ji diskrezzjonali futuri tqis ir-restrizzjonijiet
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legali u kuntrattwali rilevanti kollha, I-arrangamenti ezistenti ghall-
partecipazzjoni fil-profitti kif ukoll kwalunkwe pjanijiet ghad-distribuzzjoni tal-
profitti.

Linja gwida 42 - Suppozizzjonijiet dwar benefic¢ji diskrezzjonali futuri

1.80. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li s-
suppozizzjonijiet fir-rigward tad-distribuzzjoni tal-benefi¢¢ji diskrezzjonali futuri
jkunu derivati b'mod oggettiv, realistiku u verifikabbli li jigbor fih il-principji u I-
prattici adottati mill-impriza sabiex tipprovdi kuntratti ta' assigurazzjoni
b'partecipazzjoni fil-profitti. Fejn id-distribuzzjoni ta' benefic¢éji diskrezzjonali
futuri tkun relatata mal-pozizzjoni finanzjarja tal-impriza, is-suppozizzjonijiet
ghandhom jirriflettu I-interazzjoni bejn I-assi u I-obbligazzjonijiet tal-impriza.

Linja gwida 43 - Suppozizzjonijiet fir-rigward tal-immudellar tad-
distribuzzjoni tal-beneficc¢ji diskrezzjonali futuri

1.81. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw analizi
komprensiva tal-esperjenza, il-prattika u I-mekkanizmu ta' distribuzzjoni
mghoddija meta jkunu qeghdin jivvalutaw il-proporzjonalita ta' metodu
simplifikat li jintuza sabiex jigu determinati I-benefi¢cji diskrezzjonali futuri.

Sezzjoni 4: Metodologiji ghall-kalkolu tal-provvedimenti teknici
Valutazzjoni tal-proporzjonalita
Linja gwida 44 - Principju generali tal-proporzjonalita

1.82. Sabiex ikollhom valutazzjoni generali tar-riskji li fughom ikunu bbazati I-obbligi
taghhom tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni, I-imprizi tal-assigurazzjoni u
tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw I-interrelazzjoni b'sahhitha bejn in-
natura, I-iskala u I-kumplessita ta' dawn ir-riskji.

1.83. L-imprizi ghandhom jassiguraw li I-funzjoni attwarja tkun kapaci tispjega liema
metodi jkunu geghdin jintuzaw ghall-kalkolu tal-provvedimenti teknic¢i u r-
raguni ghaliex intuzaw dawk il-metodi.

Linja gwida 45 - Valutazzjoni tan-natura u I-kumplessita tar-riskji

1.84. Meta jkunu geghdin jivvalutaw in-natura u I-kumplessita tar-riskji li fughom
ikunu bbazati |-kuntratti ta' assigurazzjoni kif imsemmija fl-Artikolu 56 (2)(a)
tal-Mizuri ta' Implimentazzjoni, I-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
ghandhom jikkunsidraw, tal-anqas, il-karatteristi¢i li gejjin, fejn applikabbli:

(a)il-grad ta' omogeneita tar-riskji;

(b)il-varjeta ta' sottoriskji jew komponenti tar-riskju differenti li minnhom ikun
iffurmat ir-riskju;

(c) il-mod kif dawn is-sottoriskji jkunu interrelatati ma' xulxin;
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(d)il-livell ta' incertezza, jigifieri safejn jistghu jigu stmati I-flussi tal-flus fil-
gejjieni;

(e)in-natura tal-okkorrenza jew il-kristallizzazzjoni tar-riskju f'termini ta'
frekwenza u severita;

(f) it-tip tal-izvilupp tal-pagamenti tal-pretensjonijiet maz-zmien;

(g)id-dags tat-telf potenzjali, inkluz il-limitazzjoni tad-distribuzzjoni tal-
pretensjonijiet;

(h)it-tip ta' negozju li minnu joriginaw ir-riskji, jigifieri negozju dirett jew
negozju tar-riassigurazzjoni;

(i) il-grad ta' dipendenza bejn tipi differenti ta' riskji, inkluz il-limitazzjoni tad-
distribuzzjoni tar-riskji;

(j) l-istrumenti ta' mitigazzjoni tar-riskji li jigu applikati, jekk ikun hemm, u I-
impatt taghhom fuq il-profil tar-riskju sottostanti.

Linja gwida 46 - Identifikazzjoni ta' strutturi ta' riskju kumplessi

1.85. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jidentifikaw il-
fatturi li jindikaw il-prezenza ta' riskji kumplessi. Dan ghandu jkun mill-anqgas il-
kaz fejn:

(a) il-flussi tal-flus ikunu dipendenti hafna fuq il-moghdija;

(b) ikun hemm interdipendenzi non-lineari sinifikanti bejn diversi motivaturi tal-
in¢ertezza;

(c) il-flussi tal-flus ikunu materjalment affettwati mill-azzjonijiet futuri potenzjali
tal-manigment;

(d)ir-riskji jkollhom impatt asimetriku sinifikanti fuq il-valur tal-flussi tal-flus,
b'mod partikolari jekk il-kuntratti jinkludu opzjonijiet materjali inkorporati u
garanziji jew jekk ikun hemm fis-sehh kuntratti ta' riassigurazzjoni
kumplessi;

(e)il-valur tal-opzjonijiet u I-garanziji jkun affettwat mill-imgiba tad-detenturi
ta' polza;

(f) I-impriza tuza strument ta' mitigazzjoni tar-riskji kumpless;

(g)varjeta ta' koperturi ta' natura differenti jkunu migburin flimkien fil-
kuntratti;

(h)it-termini tal-kuntratti jkunu kumplessi, fost affarijiet ohra, f'termini ta'
franchises, partecipazzjonijiet, kriterji ta' inkluzjoni u ta' eskluzjoni tal-
kopertura.

Linja gwida 47 - Valutazzjoni tal-iskala tar-riskji

1.86. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jidentifikaw u
juzaw interpretazzjoni tal-iskala li tkun I-aktar adatta ghac-cirkustanzi specifici
tal-impriza u ghall-profil tar-riskju tal-portafoll taghha. Madankollu, il-
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valutazzjoni tal-“iskala” ghandha twassal ghal valutazzjoni oggettiva u
affidabbli.

1.87. Sabiex ikejlu l-iskala tar-riskji, I|-imprizi ghandhom jistabbilixxu punt ta'
riferiment jew livell ta' referenza specifiku ghall-impriza, li jwassal ghal numru
ta' valutazzjoni relattiv pjuttost milli assolut. Ghal dan il-ghan, ir-riskji jistghu
jigu kkunsidrati f'medda minn zghar sa kbar meta mgabbla mal-punt ta'
riferiment stabbilit.

Linja gwida 48 - Granularita tal-valutazzjoni tal-materjalita

1.88. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jistabbilixxu I-izjed
livell xieraq li bih ghandha titwettaq valutazzjoni tal-materjalita ghall-finijiet tal-
kalkolu tal-provvedimenti teknici, li jista' jkun il-gruppi ta' riskju omogenju
individwali, il-linji tan-negozju individwali jew in-negozju shih tal-assiguratur.

1.89. Meta jkunu geghdin jivvalutaw il-materjalita, I-imprizi ghandhom igisu li riskju li
ma jkunx materjali fir-rigward tan-negozju shih tal-assiguratur, xorta jista'
jkollu impatt sinifikanti fi hdan segment izghar.

1.90. Barra minn hekk, |-imprizi m'ghandhomx janalizzaw il-provvedimenti teknici
f'izolament izda kwalunkwe effett fuq il-fondi proprji u ghalhekk fuq il-karta
bilan¢jali tas-solvenza totali kif ukoll fuq ir-Rekwizit Kapitali tas-Solvenza,
ghandu jigi kkunsidrat f'din il-valutazzjoni.

Linja gwida 49 - Konsegwenzi ta' zball materjali identifikat fil-valutazzjoni
tal-proporzjonalita

1.91. Fejn ma jkunx jista' jigi evitat |i I|-impriza tal-assigurazzjoni u tar-
riassigurazzjoni tuza metodu li jwassal ghal livell ta' zball materjali, I-impriza
ghandha tiddokumenta dan u tikkunsidra I|-implikazzjonijiet fir-rigward tal-
affidabbilta tal-kalkolu tal-provvedimenti tekni¢i u I-pozizzjoni tas-solvenza
generali taghha. B'mod partikolari I-impriza ghandha tivvaluta jekk il-livell
materjali tal-izball ikunux indirizzat adegwatament fl-istabbiliment tar-Rekwizit
Kapitali tas-Solvenza u ghaldagstant fl-istabbiliment tal-margini ta' riskju fil-
provvedimenti teknici.

Metodi applikati ghall-kalkoli tal-provvedimenti tekni¢i matul is-sena
Linja gwida 50 - Kalkolu simplifikat tal-provvedimenti teknici matul is-sena

1.92. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni jistghu juzaw
simplifikazzjonijiet, perezempju s-simplifikazzjoni deskritta fl-Anness Tekniku
VI, soggett ghall-valutazzjoni tal-proporzjonalita, fil-kalkoli ta' kull tliet xhur tal-
provvedimenti teknici.

Linja gwida 51 - Komputazzjoni tal-agqwa estimu ghall-provvedimenti teknici
ta' kull tliet xhur ghall-hajja u mhux ghall-hajja

1.93. Ghall-kalkolu ta' kull tliet xhur tal-agwa estimu tal-provvedimenti teknici, I-
imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni jistghu jaghmlu kalkolu roll-
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forward, billi jgisu I-flussi tal-flus |i jkunu sehhew matul il-kwart u I-obbligi
godda li jinholqu matul il-kwart. L-impriza ghandha taggorna s-suppozizzjonijiet
tal-metodu ta' kalkolu roll-forward meta I-analizi ta' dak li fil-fatt sehh meta
mqgabbel ma' dak li kien mistenni |i jsehh, tindika li sehhew bidliet sinifikanti
matul il-kwart.

Linja gwida 52 - Komputazzjoni tal-aqwa estimu ghall-provvedimenti teknici
ta' kull tliet xhur ghall-hajja

1.94.

Ghall-kalkolu roll-forward ta' kull tliet xhur, tal-aqwa estimu tal-provvedimenti
tekni¢i tal-hajja ghal kuntratti marbuta ma' indi¢i, kuntratti marbuta ma'
unitajiet, kuntratti bil-profitti jew kuntratti b'garanziji finanzjarji, I-imprizi tal-
assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom juzaw l-analizi tas-sensittivita
kif mitlub fl-Artikolu 272(5) tal-Mizuri ta' Implimentazzjoni sabiex jivvalutaw is-
sensittivita tal-aqwa estimu ghall-parametri finanzjarji rilevanti. Huma
ghandhom jiddokumentaw |-ghazla tas-sett ta' parametri finanzjarji u I-
adegwatezza kontinwa taghhom ghall-portafoll tal-assi taghhom, kif ukoll ir-
rilevanza u |-precizjoni tal-analizi tas-sensittivita.

Metodologiji ghall-valwazzjoni tal-opzjonijiet kuntrattwali u I-garanziji
finanzjarji

Linja gwida 53 - Decizjoni dwar il-metodologija

1.95.

1.96.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw Ili |-
valwazzjoni tal-opzjonijiet kuntrattwali u tal-garanziji finanzjarji tkun ibbazata
fuq metodologiji attwarji u statistici adegwati, applikabbli u rilevanti li jqisu I-
izviluppi f'dan il-gasam.

L-imprizi ghandhom jassiguraw li jigu kkunsidrati mill-anqas |-aspetti li gejjin
meta jkunu geghdin jiddec¢iedu dwar metodologija sabiex jigi stabbilit il-valur
tal-opzjonijiet kuntrattwali u tal-garanziji finanzjarji:

(a)In-natura, l-iskala u |-kumplessita tar-riskji sottostanti u I-interdipendenza
taghhom matul il-hajja tal-kuntratti;

(b)Intuwiti possibbli dwar in-natura tal-opzjonijiet u |-garanziji u I-motivaturi
principali taghhom;

(c) Ezami komprensiv dwar il-htiega li tigi inkluza kumplessita komputazzjonali
addizzjonali u kumplessa;

(d) Gustifikazzjoni dwar |-adegwatezza tal-metodu.

Linja gwida 54 - Metodologiji ghall-valwazzjoni tal-opzjonijiet kuntrattwali u
I-garanziji finanzjarji

1.97.

L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom japplikaw il-
valutazzjoni tal-proporzjonalita msemmija fl-Artikolu 56 tal-Mizuri ta'
Implimentazzjoni meta jikkunsidraw I-uzu ta' approc¢¢ b'formula maghluga jew
approc¢¢ stokastiku ghall-valwazzjoni tal-opzjonijiet kuntrattwali u I-garanziji
finanzjarji inkluzi fil-kuntratti ta' assigurazzjoni.
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1.98. Kull meta ma jkun jista' jintuza |-ebda wiehed minn dawn il-metodi, |-imprizi
jistghu, bhala |-ahhar alternattiva, juzaw approcc li jikkonsisti fil-passi li gejjin:

(@) Analizi tal-karatteristici tal-opzjoni jew tal-garanzija u ta' kif din taffettwa I-
flussi tal-flus;

(b) Analizi tal-ammont li I-opzjoni jew il-garanzija jkunu mistennija |i jkunu
attwalment favorevoli jew sfavorevoli;

(c) Determinazzjoni tal-kost li [-opzjoni jew il-garanzija jkunu mistennija li
jvarjaw maz-zmien;

(d) Stima tal-probabbilta li I-opzjoni jew il-garanzija jsiru aktar jew ingas ghaljin
fil-gejjieni.

Generaturi ta' Xenarji Ekonomi¢i (ESG)
Linja gwida 55 - Dokumentazzjoni tal-ESG

1.99. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom ikunu lesti i
jagsmu d-dokumenti li gejjin mas-supervizuri meta jigu mitluba:

(@)il-mudelli matematici li fughom ikun ibbazat I-ESG u r-raguni ghall-ghazla
taghhom;

(b)il-valutazzjoni tal-kwalita tad-data;
(c)il-process ta' kalibrazzjoni;

(d)il-parametri li jirrizultaw mill-process ta' kalibrazzjoni (spec¢jalment dawk li
jikkorrispondu ghall-volatilita u I-korrelazzjoni mal-motivaturi tar-riskju tas-
suq);

Linja gwida 56 - Fehim generali tal-ESG

1.100.Fejn |I-ESG ikun esternalizzat, |-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
ghandhom jassiguraw li jkollhom fehim xieraq tal-mudelli matematici li fughom
ikun ibbazat |-ESG u tal-process ta' kalibrazzjoni, b'enfasi partikolari fuq il-
metodi u s-suppozizzjonijiet uzati u I-limitazzjonijiet taghhom u huma
ghandhom ikunu infurmati bi kwalunkwe bidla materjali fuq bazi kontinwa.

Linja gwida 57 - Process ta' kalibrazzjoni: data tas-suq u ghazla tal-
istrumenti finanzjarji

1.101.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li I-
process ta' kalibrazzjoni ta' ESG li jintuza ghal valwazzjoni tal-konsistenza mas-
suq ikun ibbazat fug data minn swieq finanzjarji li jkunu fondi, likwidi u
trasparenti kif definit fl-Artikolu 1 tal-Mizuri ta' Implimentazzjoni u li tirrifletti |-
kundizzjonijiet attwali tas-suqg. Fejn dan ma jkunx possibbli, I-imprizi ghandhom
juzaw prezzijiet ohra tas-suq filwaqt li jogoghdu attenti ghal kwalunkwe
distorsjoni u jassiguraw i l|-aggustamenti sabiex jinghelbu dawk id-
distorsjonijiet isiru b'mod deliberat, oggettiv u affidabbli.

1.102.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom ikunu kapaci juru li
[-ghazla tal-istrumenti finanzjarji uzati fil-process ta' kalibrazzjoni tkun rilevanti
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fid-dawl tal-karatteristici tal-obbligi ta' assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (ez.
opzjonijiet inkorporati u garanziji finanzjariji).

Linja gwida 58 - Testijiet (precizjoni, robustezza u konsistenza mas-suq)

1.103.Meta I|-imprizi tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni juzaw ESG ghall-
immudellar stokastiku tal-provvedimenti tekni¢i, huma ghandhom ikunu kapaci
juru lill-awtoritajiet supervizorji rilevanti I-precizjoni, ir-robustezza u |I-
konsistenza mas-suq, tal-ESG. Ghandu jigi valutat kejl tal-precizjoni tal-ESG
(tal-angas analizi tal-izball ta' Monte Carlo).

1.104.Biex juru r-robustezza tal-ESG, |-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
ghandhom jittestjaw is-sensittivita tal-valwazzjoni ta' xi obbligazzjonijiet tipici
ghall-varjazzjoni ta' xi parametri fil-process ta' kalibrazzjoni.

1.105.Sabiex jintwerew il-proprjetajiet ta' konsistenza mas-suq tal-ESG, ghandhom
jitwettqu tal-angas xi whud mit-testijiet li gejjin fuq is-sett ta' xenarji ggenerati
mill-ESG uzat ghall-valwazzjoni:

(a) Testijiet tal-kalibrazzjoni: jivverifikaw li jintlahqu r-rekwiziti stabbiliti fl-
Artikolu 22(3) tal-mizuri ta' Implimentazzjoni;

(b) Testijiet tal-Martingale: jivverifikaw it-test tal-Martingale ghall-kategoriji
tal-assi (ekwita, bonds, proprjeta, rati tal-kambju, ec¢c.) li ntuzaw fil-
process ta' kalibrazzjoni tal-ESG, u ghal xi strategiji semplic¢i ta'
investiment f'portafoll;

(c) Testijiet tal-korrelazzjoni: tqgabbil tal-korrelazzjonijiet simulati mal-
korrelazzjonijiet storici.

1.106.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw Ili t-
testijiet tal-precizjoni, ir-robustezza u I-konsistenza mas-suq tal-ESG jitwettqu
fuq bazi regolari u tal-angas darba fis-sena.

Linja gwida 59 - Generaturi ta' numri aleatorji u psewdo aleatoriji

1.107.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li I-
generaturi tan-numri psewdo(aleatorji) li jintuzaw f'ESG jigu ttestjati b'mod
xieraq.

Linja gwida 60 - Adegwatezza kontinwa ta' ESG

1.108.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom ikollhom fis-sehh
proceduri adegwati sabiex jassiguraw |li ESG jibga' adattat ghall-kalkolu tal-
provvedimenti teknici fuq bazi kontinwa.

Kalkolu tal-margini tar-riskju
Linja gwida 61 - Metodi sabiex jigi kkalkulat il-margini tar-riskju

1.109.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jivvalutaw jekk
tkunx mehtiega projezzjoni shiha tar-Rekwiziti Kapitali futuri kollha tas-
Solvenza sabiex jigu riflessi b'mod proporzjat in-natura, I-iskala u I-kumplessita
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tar-riskji li fughom ikunu bbazati I-obbligi tal-assigurazzjoni u tar-
riassigurazzjoni tal-impriza ta' referenza. F'kaz bhal dan, |-imprizi ghandhom
iwettqu dawn il-kalkoli. Inkella, jistghu jintuzaw metodi alternattivi sabiex jigi
kkalkulat il-margini tar-riskju, filwaqt li jigi assigurat li I-metodu maghzul ikun
adegwat biex jagbad il-profil tar-riskju tal-impriza.

1.110.Fejn jintuzaw metodologiji simplifikati sabiex jigi kkalkulat I-aqwa estimu, I-

imprizi ghandhom jivvalutaw |-impatt konsegwenti li I-uzu ta' tali metodologiji
jista' jkollu fuq il-metodi disponibbli ghall-kalkolu tal-margini tar-riskju, inkluz I-
uzu ta' kwalunkwe metodu simplifikat ghall-projezzjoni tar-RKS futuri.

Linja gwida 62 - Gerarkija tal-metodi ghall-kalkolu tal-margini tar-riskju

1.111.Meta jkunu geghdin jiddeciedu liema livell tal-gerarkija pprezentata hawn isfel

huwa |-izjed adattat, |-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
ghandhom jassiguraw li I-kumplessita tal-kalkoli ma tmurx lil hinn minn dak li
jkun mehtieg sabiex tirrifletti b'mod proporzjonat in-natura, Il-iskala u I-
kumplessita tar-riskji li fughom ikunu bbazati |-obbligi tal-assigurazzjoni u tar-
riassigurazzjoni tal-impriza ta' referenza.

1.112.L-imprizi ghandhom japplikaw il-gerarkija tal-kontrolli b'mod konsistenti mal-

gafas stabbilit fid-definizzjoni tal-principju tal-proporzjonalita u I-htiega |i r-
riskji jigu valutati b'mod korrett.

1.113.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom juzaw il-gerarkija li

gejja bhala bazi ghat-tehid tad-decizjonijiet rigward il-metodi |li ghandhom
jintuzaw ghall-projezzjoni tar-Rekwiziti Kapitali tas-Solvenza futuri:

e Metodu 1) Li jigu approssimati r-riskji jew is-sottoriskji individwali fi hdan
il-moduli jew is-sottomoduli kollha, jew xi whud minnhom, li jridu jintuzaw
ghall-kalkolu tar-Rekwiziti Kapitali tas-Solvenza futuri kif imsemmi fl-
Artikolu 58(a) tal-Mizuri ta' Implimentazzjoni.

¢ Metodu 2) Li jigi approssimat ir-Rekwizit Kapitali tas-Solvenza shih ghal
kull sena futura kif imsemmi fl-Artikolu 58 (a) tal-Mizuri ta'
Implimentazzjoni, fost I-ohrajn billi jintuza |-proporzjon tal-agwa estimu
ta' dik is-sena futura ghall-agwa estimu fid-data tal-valwazzjoni.

Dan il-metodu mhuwiex adattat meta jkunu jezistu valuri negattivi tal-
aqwa estimu fid-data tal-valwazzjoni jew f'dati sussegwenti.

Dan il-metodu jikkunsidra |-maturita u I-mudell run-off tal-obbligi, netti
mir-riassigurazzjoni. Ghaldagstant, ghandhom isiru xi konsiderazzjonijiet
rigward il-mod kif ikun gie kkalkulat l-agwa estimu tal-provvedimenti
teknic¢i, nett mir-riassigurazzjoni. Ghandha tinghata aktar konsiderazzjoni
wkoll dwar jekk is-suppozizzjonijiet rigward il-profil tar-riskju tal-impriza
jistghux jitgiesu bhala mhux mibdula maz-zmien. Dan jinkludi:

(a)Ghar-riskji kollha ta' sottoskrizzjoni, li jigi kkunsidrat jekk il-
kompozizzjoni tas-sottoriskji f'riskju ta' sottoskrizzjoni tkunx |-istess;
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(b)Ghal riskju ta' inadempjenza tal-kontroparti, li jigi kkunsidrat jekk I-
affidabbilta kreditizja medja tar-riassiguraturi u I-veikoli bi skop
specjali, tkunx |-istess;

(c) Ghal riskju tas-suq, li jigi kkunsidrat jekk ir-riskju tas-suq materjali fir-
rigward tal-agwa estimu nett, ikunx I-istess;

(d)Ghal riskju operazzjonali, li jigi kkunsidrat jekk il-proporzjon tas-sehem
mill-obbligi, tar-riassiguraturi u tal-veikoli bi skop specjali, ikunx I-
istess;

(e)Ghal aggustament, li jigi kkunsidrat jekk il-kapacita ta' assorbiment
tat-telf tal-provvedimenti teknici fir-rigward tal-agwa estimu nett,
tkunx |-istess.

Jekk dawn is-suppozizzjonijiet kollha jew xi whud minnhom ma jzommux,
I-impriza ghandha tal-angas twettaq valutazzjoni kwalitattiva ta' kemm
tkun materjali d-devjazzjoni mis-suppozizzjonijiet. Jekk I-impatt tad-
devjazzjoni ma jkunx materjali meta mgabbel mal-margini tar-riskju shih,
f'dak il-kaz jista' jintuza dan il-metodu. Inkella I-impriza ghandha jew
taggusta I-formula b'mod xieraq jew tkun inkoraggita tuza metodu aktar
sofistikat.

Metodu 3) Li jigi approssimat it-total skontat tar-Rekwiziti Kapitali futuri
kollha tas-Solvenza f'pass wiehed minghajr ma jigu approssimati
separatament ir-Rekwiziti Kapitali tas-Solvenza ghal kull sena futura kif
imsemmi fl-Artikolu 58 (b) tal-Mizuri ta' Implimentazzjoni, fost [-ohrajn
billi tintuza d-durata modifikata tal-obbligazzjonijiet tal-assigurazzjoni
bhala fattur tal-proporzjonalita.

Fid-decizjoni dwar I-applikazzjoni ta' metodu bbazat fuq id-durata
modifikata tal-obbligazzjonijiet tal-assigurazzjoni, ghandha tinghata
attenzjoni ghall-valur tad-durata modifikata sabiex jigu evitati rizultati li
ma jaghmlux sens ghall-Margini tar-Riskju.

Dan il-metodu jikkunsidra |-maturita u I-mudell run-off tal-obbligi, netti
mir-riassigurazzjoni. Ghaldagstant, ghandhom isiru xi konsiderazzjonijiet
rigward il-mod kif ikun gie kkalkulat l-agwa estimu tal-provvedimenti
teknic¢i, nett mir-riassigurazzjoni. Ghandha tinghata aktar konsiderazzjoni
wkoll dwar jekk is-suppozizzjonijiet rigward il-profil tar-riskju tal-impriza
jistghux jitgiesu bhala mhux mibdula maz-zmien. Dan jinkludi:

(a)Ghal RKS baziku, li jigi kkunsidrat jekk il-kompozizzjoni u I-
proporzjonijiet tar-riskji u tas-sottoriskji ma jinbidlux matul is-
snin;

(b)Ghal riskju ta' inadempjenza tal-kontroparti, li jigi kkunsidrat

jekk I-affidabbilta kreditizja medja tar-riassiguraturi u I-veikoli bi
skop specjali jibgghux |-istess matul is-snin;

(c)Ghal riskju operazzjonali u riskju ta' inadempjenza tal-
kontroparti, li jigi kkunsidrat jekk id-durata modifikata tkunx I-
istess ghall-obbligi netti u grossi mir-riassigurazzjoni;
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(d)Li jigi kkunsidrat jekk ir-riskju tas-suq materjali fir-rigward tal-
aqwa estimu nett jibgax I-istess matul is-snin;

(e)Ghal aggustament, li jigi kkunsidrat jekk il-kapacita ta'
assorbiment tat-telf, tal-provvedimenti tekni¢i fir-rigward tal-
agwa estimu nett, tibgax I-istess matul is-snin.

Impriza li jkun behsiebha tuza dan il-metodu ghandha tikkunsidra safejn
ikunu ssodisfati dawn is-suppozizzjonijiet. Jekk xi whud minn dawn is-
suppozizzjonijiet jew is-suppozizzjonijiet kollha ma jzommux, |-impriza
ghandha mill-angas twettaq valutazzjoni kwalitattiva ta' kemm tkun
materjali d-devjazzjoni mis-suppozizzjonijiet. Jekk I-impatt tad-
devjazzjoni ma jkunx materjali meta mqabbel mal-margini tar-riskju
shih, f'dak il-kaz tista' tintuza s-simplifikazzjoni.

Inkella I-impriza ghandha jew taggusta I-formula b'mod xieraq jew tkun
inkoraggita tuza metodu aktar sofistikat.

e Metodu 4) Li jigi approssimat il-margini tar-riskju billi dan jigi kkalkulat
bhala percentwal tal-agwa estimu.

Skont dan il-metodu, il-mardini tar-riskju ghandu jigi kkalkulat bhala
percentwal tal-agwa estimu tal-provvedimenti tekni¢i netti mir-
riassigurazzjoni fid-data tal-valwazzjoni. Fid-decizjoni dwar il-peréentwal li
ghandu jintuza ghal linja partikolari tan-negozju, I-impriza ghandha
tikkunsidra li dan il-percentwal huwa probabbli li jizdied jekk id-durata
modifikata tal-obbligazzjonijiet tal-assigurazzjoni - jew xi kejl iehor tal-
mudell run-off ta' dawn I-obbligazzjonijiet - tizdied.

L-imprizi ghandhom jaghtu konsiderazzjoni xierga lin-natura simplistika
hafna ta' dan I-approc¢¢; huwa ghandu jintuza biss meta jkun gie dimostrat
li ma jista' jintuza l|-ebda wiehed mill-approc¢¢i aktar sofistikati ghall-
margini tar-riskju fil-gerarkija ta' hawn fuq.

Meta I-imprizi juzaw dan il-metodu ghall-kalkolu tal-margini tar-riskju,
huma jridu jiggustifikaw u jiddokumentaw ir-razzjonal ghall-percentwali
uzati mil-linja tan-negozju. Din il-gustifikazzjoni u r-razzjonal ghandhom
jikkunsidraw kwalunkwe karatteristika specifika tal-portafolji li jkunu ged
jigu valutati. L-imprizi m'ghandhomx juzaw dan il-metodu meta jkunu
jezistu valuri negattivi ghall-agwa estimu.

1.114.Minghajr pregudizzju ghall-valutazzjoni tal-proporzjonalita u d-dispozizzjonijiet
fl-Artikolu 58 tal-Mizuri ta' Implimentazzjoni, |-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-
riassigurazzjoni jistghu juzaw is-simplifikazzjonijiet definiti fl-Anness Tekniku IV
meta japplikaw il-gerarkija tal-metodi.

Linja gwida 63 - Allokazzjoni tal-margini tar-riskju globali

1.115.Meta |-kalkolu ezatt, tal-kontribuzzjoni tal-linji tan-negozju individwali ghar-
Rekwizit Kapitali tas-Solvenza globali matul il-hajja tal-portafoll shih, ikun
kumpless b'mod sproporzjonat, |-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
ghandhom ikunu permessi japplikaw metodi simplifikati biex jallokaw il-margini
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tar-riskju globali ghal-linji tan-negozju individwali li jkunu proporzjonati ghan-
natura, I-iskala u I-kumplessita tar-riskji involuti. II-metodi applikati ghandhom
ikunu konsistenti maz-zmien.

Kalkolu tal-provvedimenti teknici flimkien
Linja gwida 64 - Qbid tal-inc¢ertezza

1.117.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jifhmu, permezz
tal-konsiderazzjoni tal-incertezza sabiex jirreplikaw b'mod affidabbli I-flussi tal-
flus futuri assocjati mal-obbligi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni, li |-
flussi tal-flus ma jridux jipprovdu biss |-istess ammont mistenni bhall-flussi tal-
flus assocjati mal-obbligi tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, izda wkoll
I-istess mudelli ta' varjabilita.

Linja gwida 65 - Replikazzjoni affidabbli

1.118.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni m'ghandhomx jikkunsidraw il-
flussi tal-flus futuri assocjati mal-obbligi tal-assigurazzjoni jew tar-
riassigurazzjoni bhala replikati b'mod affidabbli jekk:

(a) Aspett wiehed jew diversi aspetti tal-fluss tal-flus fil-gejjieni, inter alia |-
valur mistenni tieghu, il-volatilita tieghu jew kwalunkwe aspett iehor, ikun
jiddependi fuq riskji li I-mudell specifiku taghhom fl-impriza ma jkunx jista'
jinstab fi strumenti attivament innegozjati fis-swieq finanzjarji;

(b) L-informazzjoni dwar il-kummerc¢ u I-prezzijiet kurrenti ma tkunx disponibbli
fil-pront ghall-pubbliku, minhabba I-fatt |i aspett wiehed jew diversi aspetti
tal-fluss tal-flus fil-gejjieni jkunu jiddependu sa kwalunkwe punt fuq I-
izvilupp ta' fatturi specifici ghall-imprizi, bhall-ispejjez jew il-kostijiet ta'
akkwizizzjoni; jew,

(c) Aspett wiehed jew aktar tal-fluss tal-flus fil-gejjieni jkunu jiddependu fuq I-
izvilupp ta' fatturi esterni ghall-impriza, |i ghalihom ma jkunx hemm
strumenti finanzjarji li ghalihom ikunu osservabbli valuri tas-suq affidabbli.

Linja gwida 66 - Interruzzjonijiet ghal Zzmien qasir

1.119.Meta suq attiv u trasparenti ma jissodisfax temporanjament wahda jew aktar
mill-kundizzjonijiet li jkun fond u likwidu u jkun ragonevolment mistenni i
jerga' jissodisfa dawk il-kundizzjonijiet matul it-tliet xhur ta' wara, I-imprizi tal-
assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom juzaw il-prezzijiet li kienu
osservati matul dak il-perjodu ghall-finijiet ta' dawn il-Linji gwida.

1.120.L-imprizi ghandhom jivvalutaw li I-uzu ta' dawn il-prezzijiet ma jwassalx ghal
zball materjali fil-valwazzjoni tal-provvedimenti teknici.

Linja gwida 67 - Separazzjoni tal-obbligi valwati flimkien

1.121.Meta taht I-istess kuntratt ikunu jezistu numru ta' flussi tal-flus futuri i
jissodisfaw il-kundizzjonijiet kollha sabiex il-provvediment tekniku jigi kkalkulat
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kollu f'dagqga u flussi tal-flus futuri ohra li ma jissodisfawx xi whud minn dawn
il-kundizzjonijiet, I-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom
jisseparaw iz-zewg settijiet ta' flussi tal-flus. Ghall-ewwel sett ta' flussi tal-flus,
ma ghandu jkun mehtieg |-ebda kalkolu separat tal-agwa estimu u tal-margini
tar-riskju izda I-imprizi ghandhom ikunu mehtiega jwettqu kalkolu separat
ghat-tieni sett ta' flussi tal-flus. Jekk is-separazzjoni proposta ma tkunx
fattibbli, b'mod partikolari meta jkun hemm interdipendenza sinifikanti bejn iz-
zewq settijiet ta' flussi tal-flus, I-imprizi ghandhom ikunu mehtiega li jwettqu
kalkoli separati tal-agwa estimu u tal-margini tar-riskju ghall-kuntratt shih.

Premia futuri

Linja gwida 68 - Flussi tal-flus futuri minn premia kontra I-premium
ricevibbli

1.122.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jistabbilixxu |-flussi
tal-flus futuri mill-premia kontenuti fi hdan il-limiti tal-kuntratt fid-data tal-
valwazzjoni u jinkludu fil-kalkolu tal-agwa estimu tal-obbligazzjonijiet taghhom,
dawk il-flussi tal-flus futuri mill-premia li jkun imisshom jithallsu wara d-data
tal-valwazzjoni.

1.123.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jittrattaw il-premia
li jkunu se jithallsu sad-data tal-valwazzjoni bhala premium ric¢evibbli fil-karta
bilanc¢jali taghhom sakemm jaslu I-flus.

Kalkolu tal-provvedimenti ghall-pretensjonijiet

Linja gwida 69 - Metodi ghall-kalkolu tal-provvedimenti ghal pretensjonijiet
irrappurtati pendenti

1.124.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni m'ghandhomx jinkludu I-
provvediment ghal pretensjonijiet imgarrba imma mhux rapportati (IBNR) u
m'ghandhomx jinkludu I-ispejjez ta' perizja teknika mhux allokati (ULAE) fil-
kalkolu tal-provvediment ghall-pretensjonijiet irrappurtati pendenti, |li
jirrapprezentaw il-komponent tal-provvediment ghal pretensjonijiet fejn I-
avvenimenti li jwasslu ghall-pretensjoni jkunu gew innotifikati lill-assiguratur.

1.125.Zewg metodi possibbli sabiex jigi stmat il-provvediment ghall-pretensjonijiet
irrappurtati pendenti huma:

- konsiderazzjoni tan-numru ta' pretensjonijiet irrappurtati u |-kost medju
taghhom;

- stima kaz b'kaz.

Linja gwida 70 - Metodi ghall-kalkolu tal-provvedimenti ghal pretensjonijiet
imgarrba imma mhux rapportati

1.126.Fejn jintuzaw tekniki attwarji (ez. tekniki ta¢-chain ladder) biex jigi stmat il-
provvediment ghal pretensjonijiet imgarrba izda mhux rapportati (IBNR), I-
imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom  jaghtu
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konsiderazzjoni specifika jekk is-suppozizzjonijiet wara t-teknika jzommux, jew
jekk ikunux mehtiega aggustamenti ghall-mudelli tal-izvilupp sabiex jirriflettu
b'mod xieraq I-izvilupp futur probabbli.

Linja gwida 71 - Metodi ghall-valwazzjoni tal-ispejjez ghas-saldu tal-
pretensjonijiet — spejjez ta' perizja teknika mhux allokati (ULAE)

1.127.Meta |-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni japplikaw metodu
simplifikat ghall-provvediment ghall-ispejjez tas-saldu tal-pretensjonijiet fuq il-
bazi ta' estimu bhala percentwal tal-provvediment ghall-pretensjonijiet, kif
deskritt fl-Anness Tekniku II, dan ghandu jigi kkunsidrat biss meta |-ispejjez
ikunu jistghu ragonevolment jigu prezunti |i huma proporzjonati mal-
provvedimenti kollha flimkien, fejn dan il-proporzjon ikun stabbli maz-zmien u
fejn l-ispejjez jitgassmu b'mod uniformi matul il-hajja tal-portafoll shih tal-
pretensjonijiet.

Kalkolu tal-provvedimenti ghall-premia
Linja gwida 72 - Kopertura

1.128.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li I-
provvedimenti ghall-premia fid-data tal-valwazzjoni jinkludu I-valwazzjoni tal-
obbligi rikonoxxuti kollha fi hdan il-limitu tal-kuntratti ta' assigurazzjoni jew ta'
riassigurazzjoni, ghall-iskopertura kollha ghal avvenimenti futuri ta'
pretensjonijiet, fejn:

(a)Il-kopertura tkun bdiet qabel id-data tal-valwazzjoni;

(b)il-kopertura ma tkunx bdiet qabel id-data tal-valwazzjoni, izda |I-impriza tal-
assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni tkun saret parti fil-kuntratt tal-
assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni li jipprovdi I-kopertura.

1.129.Minghajr pregudizzju ghall-Valutazzjoni tal-Proporzjonalita u d-dispozizzjonijiet
fl-Artikolu 36(2) tal-Mizuri ta' Implimentazzjoni, I-imprizi jistghu japplikaw is-
simplifikazzjoni deskritta fl-Anness Tekniku III.

Linja gwida 73 - Konsiderazzjonijiet ghall-projezzjonijiet tal-kostijiet tal-
pretensjonijiet

1.130.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li |-
valutazzjoni tal-flussi tal-flus tal-pretensjonijiet inkluzi fil-provvedimenti ghall-
premia jaghtu konsiderazzjoni xierga lill-in¢idenza mistennija u I-kost tal-
pretensjonijiet futuri, inkluza konsiderazzjoni tal-probabbilta ta' pretensjonijiet
mhux frekwenti, ta' severita qawwija u pretensjonijiet latenti.

Linja gwida 74 - IncCertezza tal-imgiba tad-detenturi ta' polza

1.131.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li I-
valwazzjoni tal-provvedimenti ghall-premia tinkludi koncessjoni ghall-
possibbilta li d-detenturi ta' polza jezerc¢itaw opzjonijiet sabiex jestendu jew
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igeddu kuntratt jew biex ihassru jew itemmu kuntratt gabel it-tmiem tal-
perjodu ta' kopertura pprovdut.

Linja gwida 75 - Provvediment negattiv ghall-premia

1.132.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw li, fejn
il-valur prezenti tal-influssi ta' flus futuri jagbez il-valur prezenti tal-hrug ta' flus
fil-gejjieni, il-provvediment ghall-premia, eskluz il-margini tar-riskju, ikun
negattiv.

Kalkolu tal-Profitt Mistenni minn Premia Futuri (EPIFP)
Linja gwida 76 - Separazzjoni tal-obbligi tal-assigurazzjoni

1.133.Ghall-iskop tal-kalkolu stabbilit fl-Artikolu 260 tal-Mizuri ta' Implimentazzjoni, I-
imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jagsmu I[-obbligi
taghhom tal-assigurazzjoni f'dawk attribwibbli ghal premia diga mhallsa u dawk
attribwibbli ghal premia fir-rigward ta' negozju fis-sehh li jkunu ri¢evibbli fil-
gejjieni.

Linja gwida 77 - Suppozizzjonijiet uzati ghall-kalkolu tal-EPIFP

1.134.Sabiex jikkalkulaw il-provvedimenti tekni¢i minghajr margini ta' riskju bis-
suppozizzjoni li I-premia relatati ma' kuntratti ezistenti ta' assigurazzjoni u ta'
riassigurazzjoni li jkunu mistennija li jigu ricevuti fil-gejjieni, ma jkunux
ricevuti, I-imprizi ghandhom japplikaw |-istess metodu attwarju uzat sabiex
jikkalkulaw il-provvedimenti tekni¢i minghajr margini ta' riskju skont |-Artikolu
77 tas-Solvibbilta II, bis-suppozizzjonijiet mibdula li gejjin:

(a)il-politiki ghandhom jigu ttrattati daqgs li kieku baqghu fis-sehh pjuttost milli
jitgiesu bhala ¢eduti;

(b)irrispettivament mit-termini legali jew kuntrattwali applikabbli ghall-
kuntratt, il-kalkolu m'ghandux jinkludi penali, thaqqgis jew kwalunkwe tip
iehor ta' aggustament ghall-valwazzjoni attwarja teoretika tal-provvedimenti
tekni¢i minghajr margini ta' riskju kkalkulat dags li kieku I-politika bagghet
fis-sehh;

(c) is-suppozizzjonijiet I-ohra ghandhom jithallew mhux mibdula.

Metodologiji sabiex jigu kkalkulati r-rekuperabbli minn kuntratti ta'
riassigurazzjoni u veikoli bi skop specjali

Linja gwida 78 - Grad ta' koncessjoni ghal xiri ta' riassigurazzjoni futura

1.135.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jirrikonoxxu flussi
tal-flus futuri relatati ma' xiri ta' riassigurazzjoni futura li jkopri obbligi diga
rikonoxxuti fil-karta bilan¢jali - safejn dan ikun gieghed jissostitwixxi
kwalunkwe arrangament ta' riassigurazzjoni li se jiskadi u jekk ikun jista'
jintwera li dan jissodisfa I-kundizzjonijiet imsemmija hawn taht:
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(a)l-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni jkollha politika miktuba
dwar is-sostituzzjoni tal-arrangament tar-riassigurazzjoni;

(b)is-sostituzzjoni tal-arrangament tar-riassigurazzjoni ma ssehhx b'mod aktar
regolari minn kull 3 xhur;

(c) is-sostituzzjoni tal-arrangament tar-riassigurazzjoni ma tkun kondizzjonali fuq
I-ebda avveniment futur li jkun barra mill-kontroll tal-impriza tal-assigurazzjoni
jew  tar-riassigurazzjoni. Fejn  is-sostituzzjoni  tal-arrangament tar-
riassigurazzjoni tkun kondizzjonali fug kwalunkwe avveniment futur, li jkun fil-
kontroll tal-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, f'dak il-kaz il-
kundizzjonijiet ghandhom ikunu dokumentati b'mod c¢ar fil-politika miktuba
imsemmija fil-punt (a);

(d)is-sostituzzjoni tal-arrangament tar-riassigurazzjoni ghandha tkun realistika u
konsistenti mal-prattika tan-negozju u l-istratedgija kummercjali kurrenti tal-
impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni. L-impriza tal-assigurazzjoni
jew tar-riassigurazzjoni ghandha tkun kapaci tivverifika li s-sostituzzjoni tkun
realistika permezz ta' tqabbil tas-sostituzzjoni mwettga mas-sostituzzjonijiet
imwettga gabel mill-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni;

(e)ir-riskju li I-arrangament tar-riassigurazzjoni ma jistax jigi sostitwit minhabba I-
limitazzjonijiet tal-kapacita, ma jkunx materjali;

(f) issir stima xierga tal-premium futur tal-assigurazzjoni li ghandu jigi ¢¢argjat, li
tirrifletti r-riskju li jista' jzid il-kost tas-sostituzzjoni tal-arrangamenti ezistenti
tar-riassigurazzjoni;

(g)is-sostituzzjoni tal-arrangament tar-riassigurazzjoni ma tkunx kuntrarja ghar-
rekwiziti |i japplikaw ghall-azzjonijiet futuri tal-manigment kif stabbiliti fl-
Artikolu 236 tal-mizuri ta' Implimentazzjoni.

Linja gwida 79 - Kalkolu simplifikat tar-rekuperabbli minn kuntratti ta'
riassigurazzjoni u veikoli bi skop specjali — provvedimenti ghall-premia

1.136.Sabiex jistmaw l-ammont ta' rekuperabbli tar-riassigurazzjoni mill-gross tal-
ammont ta' provvediment ghall-premia tar-riassigurazzjoni meta jigi applikat
kalkolu simplifikat, I-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom
japplikaw fattur gross ghan-nett separat ghall-hrug ta' flus u I-imprizi
ghandhom potenzjalment japplikaw fattur gross ghan-nett differenti ghad-dhul
ta' flus. L-imprizi ghandhom jibbazaw il-fattur gross ghan-nett ghall-hrug ta'
flus fug ezami tal-avvenimenti tal-pretensjonijiet imghoddija b'konsiderazzjoni
tal-programm ta' riassigurazzjoni futur applikabbli. Il-fattur gross ghan-nett
ghad-dhul ta' flus ghandu jkun ibbazat fug konsiderazzjoni tal-gross relattiv u I-
premia tar-riassigurazzjoni li jkunu mistennija li jigu ricevuti u mhallsa.

1.137.Minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet fl-ewwel paragrafu ta' din il-gwida u
[-Valutazzjoni tal-proporzjonalita, [-imprizi jistghu japplikaw is-
simplifikazzjonijiet deskritti fl-Anness Tekniku V.
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Linja gwida 80 - Kalkolu simplifikat tar-rekuperabbli minn kuntratti ta’
riassigurazzjoni u veikoli bi skop spec¢jali - provvedimenti ghal
pretensjonijiet pendenti

1.138.Fir-rigward tal-provvedimenti ghal pretensjonijiet pendenti ghar-rekuperabbli
mir-riassigurazzjoni, I|-imprizi  tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
ghandhom juzaw tekniki ta' gross ghan-nett separati jew ghal kull sena tal-
accident jew ghal sena tas-sottoskrizzjoni mhux finalment zviluppati ghal linja
partikolari tan-negozju jew grupp ta' riskju omogenju kif ikun xieraq.

Linja gwida 81 - Kalkolu simplifikat tal-aggustament ghall-inadempjenza tal-
kontroparti

1.139.1l-kalkolu simplifikat tal-aggustament ghall-inadempjenza tal-kontroparti
moghti fl-Artikolu 61 tal-Mizuri ta' Implimentazzjoni billi huwa bbazat fuq is-
suppozizzjoni li I-probabilita tal-inadempjenza tal-kontroparti tibga' kostanti
maz-zmien, |-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni li jipproponu li
juzaw din is-simplifikazzjoni ghandhom jikkunsidraw jekk din is-suppozizzjoni
hijiex realistika, b'kont mehud tal-iskala tal-kwalita kreditizja tal-kontroparti u
d-durata modifikata tal-ammonti rekuperabbli minn kuntratti ta' riassigurazzjoni
u veikoli bi skop specjali.

Prinéipji Generali fir-rigward tal-metodologiji ghall-kalkolu tal-provvedimenti

teknici

Linja gwida 82 - Il-perjodu tal-projezzjoni

1.140.Meta jkunu geghdin jivvalutaw jekk il-perjodu tal-projezzjoni u t-twaqqit tal-
flussi tal-flus lid-detenturi ta' polza matul is-sena jkunx proporzjonat, I-imprizi
tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom tal-anqas jikkunsidraw il-
karatteristici li gejjin:
(a)il-grad tal-omogeneita tal-flussi tal-flus;
(b)il-livell ta' in¢ertezza, jigifieri kemm jistghu jigu stmati |-flussi tal-flus futuri;

(c) in-natura tal-flussi tal-flus.
Sezzjoni 5: Validazzjoni
Linja gwida 83 - Proporzjonalita tal-validazzjoni tal-provvedimenti teknici

1.141.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jesigu li |-funzjoni
attwarja tassigura li I-process tal-validazzjoni jkun proporzjonat, meta jitgies is-
sinifikat tal-impatt, kemm f'izolament kif ukoll flimkien, tas-suppozizzjonijiet, I-
approssimazzjonijiet u I-metodologiji, fuq il-valur tal-provvedimenti teknici.

Linja gwida 84 - Ghazla tal-approcci u I-processi ta' validazzjoni

1.142.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jesigu li I-funzjoni
attwarja tikkunsidra liema approc¢¢i u processi ta' validazzjoni huma I-izjed

29/41



adatti skont il-karatteristici tar-responsabbilta u I-uzu mahsub ghall-approcc
jew il-process.

Linja gwida 85 - Approcci kwalitattivi u kwantitattivi

1.143.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jesigu li I-funzjoni
attwarja tassigura li I-process ta' validazzjoni jkopri aspetti kemm kwantitattivi
kif ukoll kwalitattivi u jmur lil hinn minn tgabbil tal-estimi mar-rizultati. Huwa
ghandu jinkludi wkoll aspetti kwalitattivi bhall-valutazzjoni tal-kontrolli, id-
dokumentazzjoni, |-interpretazzjoni u I-komunikazzjoni tar-rizultati.

Linja gwida 86 - Process ta' validazzjoni regolari u dinamiku

1.144.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jesigu li I-funzjoni
attwarja twettaq process regolari u dinamiku li fih perjodikament tirfina I-
approc¢ci ghall-validazzjoni sabiex tinkorpora |-esperjenza miksuba mit-twettiq
tal-validazzjonijiet precedenti u bi twegiba ghall-kundizzjonijiet tas-suq u
operattivi li jinbidlu.

Linja gwida 87 - Tqabbil mal-esperjenza — devjazzjonijiet

1.145.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jassiguraw i |-
funzjoni attwarja:

a) tidentifika d-devjazzjoni totali bejn I-esperjenza mistennija u I-esperjenza
attwali tal-pretensjonijiet;

b) tagsam id-devjazzjoni totali fis-sorsi princ¢ipali taghha u tanalizza r-
ragunijiet ghad-devjazzjoni;

c) jekk id-devjazzjoni ma tidhirx li tkun aberrazzjoni temporanja, taghmel
rakkomandazzjonijiet dwar il-bidliet fil-mudell jew is-suppozizzjonijiet li
jintuzaw.

1.146.L-imprizi ghandhom jassiguraw li d-data u x-xejriet rilevanti tas-suq jigu
kkunsidrati bhala parti mit-tqgabbil mal-esperjenza.

Linja gwida 88 - Tqabbil mas-suq ghal kuntratti bl-opzjonijiet u I-garanziji

1.147.L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jikkunsidraw jekk
hemmx firxa ta' strumenti tas-suq li huma disponibbli sabiex jirreplikaw bejn
wiehed u iehor il-kuntratti b'opzjonijiet u garanziji inerenti. Fejn ikunu
disponibbli, il-prezz ta' dawn il-portafolji mbaghad ghandu jigi mqgabbel mal-
valur tal-Provvedimenti Teknici, ikkalkulat bhala t-total tal-agwa estimu
(ikkalkulat permezz ta' projezzjonijiet tal-flussi tal-flus) u I-margini tar-riskju.
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Regoli ta’ Konformita u ta’ Rapportar

1.148.Dan id-dokument jinkludi Linji gwida mahruga skont I-Artikolu 16 tar-
Regolament EIOPA. Skont I-Artikolu 16(3) tar-Regolament dwar [-EIOPA, |-
Awtoritajiet Kompetenti u I-istituzzjonijiet finanzjarji ghandhom jaghmlu kull
sforz sabiex jikkonformaw mal-linji gwida u r-rakkomandazzjonijiet.

1.149.L-awtoritajiet kompetenti li jikkonformaw jew li jkun behsiebhom jikkonformaw
ma' dawn il-Linji gwida ghandhom jinkorporawhom b'mod xieraq fil-qafas
regolatorju jew supervizorju taghhom.

1.150.L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonfermaw lill-EIOPA jekk ikunux
geghdin jikkonformaw jew jekk ikunx behsiebhom jikkonformaw ma' dawn il-
Linji gwida, bir-ragunijiet ghan-nuggas ta' konformita, fi zmien xahrejn wara I-
hrug tal-verzjonijiet tradotti.

1.151.Fin-nuqqas ta' rispons sa din I-iskadenza, |-awtoritajiet kompetenti se jitgiesu li
mhumiex konformi mar-rapportar u jigu rrappurtati bhala tali.

Dispozizzjoni Finali dwar ir-Riezamijiet

1.152.1l-Linji gwida prezenti ghandhom ikunu soggetti ghal riezami mill-EIOPA.
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Anness Tekniku I- Simplifikazzjoni

ghall-attribuzzjoni tal-ispejjez
generali

L-ispejjez generali rikorrenti huma definiti kif gej:

t
ROA = RO, - RO, .. 42. s+13—t
= RO 12(s +12)

last

fejn:

s = id-durata mistennija f'xhur sabiex jigi saldat kwalunkwe obbligu li jirrizulta mill-

kuntratt ta' assigurazzjoni, mill-bidu tal-kopertura tal-assigurazzjoni
t=1,---12ix-xahar tal-perjodu tal-projezzjoni
RO

RO

L = |-ispejjez generali rikorrenti osservati matul |-ahhar 12-il xahar
e« =l-ispejjez generali rikorrenti anticCipati ghat-12-il xahar li jmiss
ROA = l-ispejjez generali rikorrenti attribwibbli ghax-xahar t
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Anness Tekniku II- Simplifikazzjoni ghall-ispejjez tas-saldu tal-
pretensjonijiet

Simplifikazzjoni ghall-provvediment ghall-ispejjez tas-saldu tal-pretensjonijiet fuq il-
bazi ta' stima bhala percentwal tal-provvediment ghall-pretensjonijiet:

Din is-simplifikazzjoni hija bbazata fuq il-formula li gejja, applikata ghal kull linja tan-
negozju:

Provvediment ghall-ULAE = R x [ IBNR + a x PCO_irrappurtat ]

fejn:

R = Medja sempli¢i jew ponderata ta' R; fug perjodu ta' zmien suffi¢jentiR; =
Spejjez imhallsa ghas-saldu tal-Pretensjonijiet / (pretensjonijiet grossi + surrogi).
IBNR = provvediment ghall-IBNR

PCO_irrappurtat = gross tal-provvediment ghar-riassigurazzjoni ghall-pretensjonijiet
irrappurtati pendenti

a = Per¢entwal tal-provvedimenti ghall-pretensjonijiet
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Anness Tekniku III - Simplifikazzjoni ghall-provvedimenti ghall-
premia

Simplifikazzjoni sabiex jigi derivat |-ahjar estimu ghall-provvediment ghall-premia fuq
il-bazi ta' stima tal-proporzjon kombinat fil-linja tan-negozju inkwistjoni:
Hija mehtiega I-informazzjoni ta' input li gejja:

(a)stima tal-proporzjon kombinat (CR) ghal-linja tan-negozju matul il-
perjodu zejjed tal-provvediment ghall-premia;

(b)il-valur prezenti tal-premia futuri ghall-obbligi sottostanti (safejn il-
premia futuri jagghu fi hdan il-limiti tal-kuntratt);

(c) kejl tal-volum ghal premia mhux magqlugha; dan jirrigwarda negozju li
jkun inbeda fid-data tal-valwazzjoni u jirrapprezenta I-premia ghal dan
in-negozju mibdi, tnaggas minnhom il-premia li diga jkunu nqalghu
kontra dawn il-kuntratti (determinati fuq bazi pro rata temporis).

L-agwa estimu huwa derivat mid-data ta' input kif gej:

BE = CR - VM+ (CR-1) - PVFP + AER - PVFP

Fejn:

BE = |l-agwa estimu tal-provvediment ghall-premia.

CR = estimu tal-proporzjon kombinat ghal-linja tan-negozju fuq
bazi ta' gross mill-kost tal-akkwizizzjoni, jigifieri CR =
(pretensjonijiet + spejjez relatati mal-pretensjonijiet) /
(premia gwadanjati bhala gross mill-ispejjez tal-
akkwizizzjoni).

VM = kejl tal-volum ghal premium mhux maqglugh. Dan jirrigwarda
negozju li jkun inbeda fid-data tal-valwazzjoni u
jirrapprezenta |-premia ghal dan in-negozju mibdi, tnaqgqas
minnhom il-premium |i diga jkun ingala' kontra dawn il-
kuntratti. Dan il-kejl ghandu jigi kkalkulat bhala gross mill-
ispejjez tal-akkwizizzjoni.

PVFP = il-valur prezenti tal-premia futuri (skontat bl-uzu tal-
istruttura ta' terminu preskritta ta' rati tal-imghax minghajr
riskju) gross mill-kummissjoni.

AER =  estimu tal-proporzjon tal-ispejjez tal-akkwizizzjoni ghal-linja

tan-negozju.

Il-proporzjon kombinat ghal sena tal-ac¢ident (= sena tal-okkorrenza) huwa definit
bhala I-proporzjon tal-ispejjez u I-pretensjonijiet imgarrba f'linja tan-negozju
partikolari jew grupp ta' riskji omogenju fuq il-premia gwadanjati. Il-premia
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gwadanjati ghandhom jeskludu I|-aggustament ghas-sena ta' qgabel. L-ispejjez
ghandhom ikunu dawk attribwibbli ghall-premia gwadanjati ghajr I-ispejjez tal-
pretensjonijiet. Il-pretensjonijiet imgarrba ghandhom jeskludu r-rizultat tar-run-off,
jigifieri ghandhom ikunu t-total ghat-telf li jsehh fis-sena y tal-pretensjonijiet imhallsa
(inkluzi |-ispejjez tal-pretensjonijiet) matul is-sena u I-provvedimenti stabbiliti fl-ahhar
tas-sena.

Inkella, jekk ikun aktar prattikabbli, il-proporzjon kombinat ghal sena tal-accident
jista' jitgies li huwa t-total tal-proporzjon tal-ispejjez (ghajr |-ispejjez tal-
pretensjonijiet) ghall-premia sottoskritti, u l-ispejjez huma dawk attribwibbli ghall-
premia sottoskritti. Il-proporzjon tal-pretensjonijiet ghal sena tal-acc¢ident f'linja
partikolari tan-negozju jew grupp ta' riskji omogenju ghandu jigi determinat bhala I-
proporzjon tat-telf finali tal-pretensjonijiet imgarrba fuq il-premia gwadanjati.
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Anness Tekniku IV - Gerarkija tas-simplifikazzjonijiet ghall-margini
tar-riskju

Fir-rigward tal-livell (1) tal-gerarkija:

Riskju ta' Sottoskrizzjoni tal-Hajja

Is-simplifikazzjonijiet permessi ghall-kalkoli tar-RKS fir-rigward tal-mortalita, il-
longevita, ir-riskju ta' dizabilita, ir-riskju ta' spejjez, ir-riskju ta' riezami u r-riskju ta'
katastrofi jigu riportati ghall-kalkoli tal-margini tar-riskju.

Riskju ta' Sottoskrizzjoni tal-Hajja

Is-simplifikazzjonijiet permessi ghall-kalkoli tar-RKS fir-rigward tal-mortalita tas-
sahha, il-longevita tas-sahha, id-dizabilita-morbidita tal-spejjez medici, id-dizabilita-
morbidita tal-protezzjoni tal-introjtu, |-ispejjez tas-sahha u r-riskji ta' telf tas-sahha
SLT jigu riportati ghall-kalkoli tal-margini tar-riskju.

Riskju ta' Sottoskrizzjoni mhux tal-Hajja

Il-kalkolu tar-RKS futuri relatati mar-riskju ta' premium u ta' rizerva jista' b'xi mod
jigi simplifikat jekk ma jitgiesx it-tigdid u n-negozju futur:

e Jekk il-volum tal-premium fis-sena t ikun zghir meta mgabbel mal-volum ta'
rizerva, f'dak il-kaz il-volum tal-premium ghas-sena t jista' jigi stabbilit ghal O.
Ezempju jista' jkun negozju li ma jinkludix kuntratti fug hafna snin, fejn il-volum
tal-premium jista' jigi stabbilit ghal 0 ghas-snin futuri t kollha fejn t > 1.

e Jekk il-volum tal-premium ikun zero, f'dak il-kaz I-imposta kapitali ghal
sottoskrizzjoni mhux tal-hajja tista' tigi approssimata bil-formula:

3'0(res,mod) 'PCONet(t)/

fejn  Ogesmoa) tirrapprezenta d-devjazzjoni standard aggregata ghar-riskju ta'
rizerva u PCOpe(t) il-provvediment tal-agwa estimu ghall-pretensjonijiet pendenti
netti mir-riassigurazzjoni fis-sena t.

Id-devjazzjoni standard applikabbli ghar-riskju ta' rizerva Ojresmoq) tista' tigi
kkalkulata bl-uzu tal-passi ta' aggregazzjoni kif deskritt fl-Artikoli 117 tal-Mizuri ta'
Implimentazzjoni, bis-suppozizzjoni li I-ammonti kollha relatati mal-premium ikunu
ugwali ghal zero.

Bhala simplifikazzjoni ulterjuri jista' jigi prezunt li I-estimu specifiku ghall-impriza,
tad-devjazzjoni standard ghar-riskju tal-premium u r-riskju ta' rizerva, jibga' I-istess
matul is-snin.

Barra minn hekk, |-imposta fuq ir-riskju ta' sottoskrizzjoni ghar-riskju ta' katastrofi
tigi kkunsidrata biss fir-rigward tal-kuntratti ta' assigurazzjoni li jezistu f't = 0.

Riskju ta' Inadempjenza tal-Kontroparti

L-imposta fuq ir-riskju ta' inadempjenza tal-kontroparti fir-rigward tar-
riassigurazzjoni ceduta tista' tigi kkalkulata direttament mid-definizzjoni ghal kull
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segment u kull sena. Jekk l|-iskopertura ghall-inadempjenza tar-riassiguraturi ma
tvarjax b'mod konsiderevoli matul is-snin tal-izvilupp, |-imposta fuq ir-riskju tista' tigi
approssimata billi jigi applikat is-sehem tal-aqwa estimi tal-assiguraturi ghal-livell ta'
imposta fuq ir-riskju li jkun osservat fis-sena 0.

Skont il-formula standard, ir-riskju ta' inadempjenza tal-kontroparti ghar-
riassigurazzjoni ceduta, jigi valutat ghall-portafoll shih minflok segmenti separati.
Jekk ir-riskju ta' inadempjenza f'segment ikun ikkunsidrat li huwa simili ghar-riskju
totali ta' inadempjenza jew jekk ir-riskju ta' inadempjenza jkun ta' importanza
negligibbli, f'dak il-kaz I-imposta fuq ir-riskju tista' tigi kkalkulata billi jigi applikat is-
sehem tal-agwa estimi tal-assiguraturi ghal-livell tal-imposta kapitali totali ghar-
riskju ta' inadempjenza tal-assiguraturi fis-sena 0.

Fir-rigward tal-livell (2) tal-gerarkija:

Billi jintuza ezempju rapprezentattiv ta' metodi proporzjonali, ir-RKS tal-impriza ta'
referenza ghas-sena t jista' jigi stabbilit kif gej:

SCRy, (t) = SCRy, (0) - BE ., (t)/ BE . (0) t=123

Fejn

SCRry (t) = ir-RKS kif ikkalkulat fil-hin t=0 ghall-portafoll tal-obbligi ta'
(ri)assigurazzjoni tal-impriza ta' referenza;

BEye(t) = l-agwa estimu tal-provvedimenti tekni¢i netti mir-riassigurazzjoni kif
valutat fil-hin t=0 ghall-portafoll tal-obbligi ta' (ri)assigurazzjoni tal-
impriza.

Is-simplifikazzjoni deskritta hawn fuq tista' tigi applikata wkoll f'livell aktar granulari,
jigifieri ghal moduli u/jew sottomoduli individwali. Madankollu, huwa nnotat li n-
numru ta' kalkoli li jridu jitwettqu b'mod generali se jkun proporzjonali man-numru
ta' moduli u/jew sottomoduli li ghalihom tigi applikata din is-simplifikazzjoni. Barra
minn hekk, irid jigi kkunsidrat jekk kalkolu aktar granulari kif indikat hawn fuq
iwassalx ghal estimu aktar preciz tar-RKS futuri li jridu jintuzaw fil-kalkolu tal-
margini tar-riskju.

Fir-rigward tal-livell (e) tal-gerarkija:

Fir-rigward tal-assigurazzjoni tal-hajja, |-approc¢¢ tad-durata jimplika li I-margini tar-
riskju CoCM jista' jigi kkalkulat skont il-formula li gejja:

CoCM =CoC-Dur,,(0)-SCR,, (0)/(1+1,)

fejn:

SCRry(0) = ir-RKS kif ikkalkulat fil-hin t=0 ghall-portafoll tal-obbligi ta'
(ri)assigurazzjoni tal-impriza ta' referenza;
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Durmo,(0) = id-durata modifikata tal-obbligi ta' (ri)assigurazzjoni tal-impriza ta'
referenza netti mir-riassigurazzjoni f't=0; u

CoC = ir-rata tal-Kost tal-Kapital.

Meta s-SCRgry(0) jinkludi sottoriskji materjali li ma jkunux se jezistu matul il-hajja
shiha tal-portafoll (perezempju riskju ta' premium mhux tal-hajja ghal kuntratti
mhux skaduti jew riskju tas-suq materjali), il-kalkolu hafna drabi jista' jigi mtejjeb
billi

e dawn is-sottoriskji jigu eskluzi mis-SCRgy(0) ghall-kalkolu ta' hawn fuq;

e il-kontribuzzjoni ta' dawn is-sottoriskji ghall-margini tar-riskju tigi kkalkulata
separatament;

e jigu aggregati r-rizultati (fejn prattikabbli b'konéessjoni ghad-diversifikazzjoni).
Fir-rigward tal-livell (4) tal-gerarkija:

Skont din is-simplifikazzjoni, il-margini tar-riskju CoCM huwa kkalkulat bhala

percentwal tal-agwa estimu tal-provvedimenti teknici netti mir-riassigurazzjoni f't=0,
jigifieri

CoCM = ayop * BEnet(0)

fejn

BEye: (0) = l-agwa estimu tal-provvedimenti tekni¢i netti mir-riassigurazzjoni kif
valutat fil-hin t=0 ghall-portafoll tal-obbligi ta' (ri)assigurazzjoni tal-impriza
fi hdan linja partikolari tan-negozju;

a,, = percentwal fiss ghal linja partikolari tan-negozju.
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Anness Tekniku V - Kalkolu simplifikat tar-rekuperabbli minn kuntratti
ta' riassigurazzjoni u veikoli bi skop specjali

Fir-rigward tal-provvedimenti ghall-premia:

Is-simplifikazzjonijiet Gross-ghal-Nett imsemmija hawn taht fir-rigward tal-
provvedimenti ghal pretensjonijiet pendenti, 2), jistghu jintuzaw ukoll ghall-kalkolu
tar-rekuperabbli fir-rigward tal-provvedimenti ghall-premia, jigifieri |-provvedimenti
ghal pretensjonijiet (koperti izda mhux imgarrba) relatati mas-sena tal-ac¢¢ident
kurrenti (fejn i=n+1), billi tintuza I-parti proporzjonali (anticipata) tal-koperatura tar-
riassigurazzjoni ghal din is-sena. Dan se jkun appro¢c¢ konservattiv ghall-impriza tar-
(ri)assigurazzjoni ¢edenti, billi ma jigix ikkunsidrat I-impatt tar-riassigurazzjoni mhux
proporzjonali ghas-sena (finanzjarja) kurrenti tal-a¢cident.

Fir-rigward tal-provvedimenti ghal pretensjonijiet pendenti:

1) Simplifikazzjoni Gross-ghal-Nett ibbazata fuq provvedimenti ghal pretensjonijiet
RBNS (“rizerva ta' kazijiet”)

Din is-simplifikazzjoni tuza proporzjon ta' provvedimenti netti fuq il-gross ta' portafoll

disponibbli A sabiex tistma I-provvedimenti netti ta' portafoll iehor B (NPB) fuq il-bazi

tal-provvedimenti gross osservabbli tal-portafoll B (GPB). Fi kliem iehor, is-

simplifikazzjoni Gross-ghal-Nett (GN) hija stipulata bhala:

| GN = NPA/GPA

fejn NPA u GPA jirrapprezentaw il-provvedimenti netti u grossi tal-portafoll A,
rispettivament. Imbaghad din is-simplifikazzjoni tigi applikata ghall-kalkolu tal-
provvedimenti netti ghall-portafoll B kif gej:

| NPB = GN x GPB

Sabiex tigi applikata din is-simplifikazzjoni jridu jigu ssodisfati I-kriterji li gejjin:

- Il-portafoll referenzjarju (A) ikun simili ghall-portafoll (B) li ghalih tintuza
s-simplifikazzjoni, cf. il-princ¢ipju tas-sustanza fuq il-forma.

- Il-proporzjon (GN) jigi stabbilit permezz ta' data kredibbli u sostenibbli.
Dan jehtieg sett ta' data li jagbez mill-angas sentejn.

Ir-riassigurazzjoni ceduta tvarja bid-dags, is-solidita finanzjarja u l-averzjoni ghar-
riskju ta' kumpanija, u ghalhekk hija mehtiega attenzjoni partikolari meta jigi applikat
proporzjon ta' nett fuq il-gross minn portafoll referenzjarju iehor. Appro¢¢ bhal dan
ghalhekk jista' jintuza biss meta I-portafoll referenzjarju jkun maghruf |i ghandu
natura simili hafna ghall-portafoll proprju. Madankollu, anki jekk dan ikun il-kaz, il-
percentwal tac-cessjoni ghal riassigurazzjoni mhux proporzjonali se jiddependi hafna
fuq I-okkorrenza attwali ta' telf kbir, u ghalhekk ikun volatili hafna.
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2) Simplifikazzjoni Gross-ghal-Nett ibbazata fuq il-pretensjonijiet imhallsa kumulattivi
(flussi tal-fluss kumulattivi)

Din is-simplifikazzjoni tohrog estimu tal-provvedimenti netti ghall-pretensjonijiet
pendenti billi tuza I-provvedimenti grossi ghall-pretensjonijiet pendenti flimkien ma'
estimu tal-impatt tal-koperturi ta' riassigurazzjoni ghal snin tal-a¢¢ident individwali.

Fir-rigward tar-razzjonal ghall-uzu ta' din is-simplifikazzjoni, huwa nnotat li ghas-snin
tal-a¢c¢ident imghoddija, I-istruttura tar-riassigurazzjoni ghal sena individwali hija
maghrufa u (probabbilment) mhix se tinbidel b'mod retroattiv. Ghalhekk, tgabbil tal-
flussi tal-flus kumulattivi netti fuq il-gross ghal kull linja tan-negozju fil-passat -
differenzjati skont is-sena tal-accident - jista' jintuza sabiex jinkiseb estimu tal-impatt
tar-riassigurazzjoni proporzjonali u mhux proporzjonali ghas-sena tal-ac¢ident
individwali  (jigifieri  simplifikazzjoni = Gross-ghal-Nett ghas-sena tal-ac¢cident
individwali).

Ghal kull linja tan-negozju, is-simplifikazzjonijiet Gross-ghal-Nett ghas-snin tal-
accident mhux finalment zviluppati (GNi) huma stipulati kif gej:

GNi = ANet,i,n-i/AGross,i,n—i,

fejn AGross,i,n-i u ANet,i,n-i jirrapprezentaw il-pretensjonijiet kumulattivi mhallsa
gross u nett mir-riassigurazzjoni, rispettivament, u n hija |-ahhar sena tal-ac¢c¢ident
b'valuri osservati ta' dawn il-flussi tal-flus.

Dawn is-simplifikazzjonijiet imbaghad jintuzaw sabiex jigu kkalkulati I-provvedimenti
netti ghall-pretensjonijiet pendenti ghas-snin tal-accident individwali, jigifieri

PCONet,i = GNi x PCOGross,i

fejn PCOGross,i u PCONet,i jirrapprezentaw il-provvedimenti grossi u netti ghall-
pretensjonijiet pendenti ghas-sena tal-ac¢ident /, rispettivament.

Sabiex tigi applikata din is-simplifikazzjoni, il-pretensjonijiet kumulattivi mhallsa
grossi u netti (flussi tal-flus grossi u netti) ghal kull sena tal-a¢c¢ident iridu jkunu
disponibbli ghal kull linja tan-negozju.

Ghal snin tal-ac¢¢ident aktar godda u specjalment [-ahhar sena tal-ac¢ident (fejn i=n),
is-simplifikazzjoni stipulata tista' tkun dagsxejn gholja wisq minhabba |-fatt i I-
pretensjonijiet IBNR huma probabbli li jikkostitwixxu parti kbira mill-provvedimenti
ghall-pretensjonijiet pendenti. Ghalhekk, is-simplifikazzjoni stipulata hija probabbli li
twassal ghal estimu eccessiv tal-provvedimenti netti f'dawn il-kazijiet.
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Anness Tekniku VI - Kalkolu simplifikat matul is-sena ghall-margini
tar-riskju

II-Margini tar-Riskju f'punt partikolari matul is-sena ta' wara (jigifieri CoCMlob(t))
jista' jigi kkalkulat kif gej:

CoCM(t) = CoCM(0) - BEne(t)/BEne(0), 0 <t < 1

fejn:

CoCM(0) = il-margini tar-riskju kif ikkalkulat fil-hin t=0 ghall-portafoll tal-obbligi ta'
(ri)assigurazzjoni tal-impriza ta' referenza,

BEne«(t) = lI-agwa estimu tal-provvedimenti teknici netti mir-riassigurazzjoni kif valutat
fil-hin t==0 ghall-portafoll tal-obbligi ta' (ri)assigurazzjoni tal-impriza ta'
referenza.
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