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NOU: Recomandarea O —Limitele contractuale

1. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare nutrebuie s considere limitele contractuale
ca un singur moment in timp, ci ca o delimitare intre primele si obligatiile care apartin
contractuluisi primele si obligatiile care nu apartin contractului. Fluxurile de trezorerie
legate de prime si obligatii care apartin contractuluitrebuie sa fie proiectate pe baza unor
ipoteze realiste, ceea ce inseamna ca proiectia fluxurilor de trezorerie ar putea depasi
oricare dintre datele mentionate la articolul 18 alineatul (3) din regulamentul delegat.

MODIFICARE: Recomandarea 5—SEPARAREA CONTRACTULUI

2. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie s3 evalueze dac, la data recunoasterii,
separarea unui contract este posibila si, la fiecare data de evaluare, sa iain considerare daca
s-au inregistrat modificaricare ar putea afecta evaluarea anterioara.

3. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie s3 considere ¢ un contract poate fi
separatin sensul limitelor contractuale daca si numai daca doua (sau mai multe) partiale
contractului sunt echivalente in ceea ce priveste riscul cu doua (sau mai multe) contracte
care ar putea fi vandute separat. Tnsensul prezentuluighid, dou3 contracte trebuie
considerate echivalente din punct de vedere al riscului daca nu exista diferente sesizabile Tn
ceea ce priveste partile financiare ale contractelor privind riscul de asigurare sau riscul
financiar suportat de intreprindere.

4. Fara a aduce atingere punctului anterior, in cazulin care toate partile unui contract au
aceeasilimita contractuald, ca abordare simplificata, intreprinderile pot lua in considerare
nesepararea contractuluiin scopul stabilirii limitelor contractuale.

5. Atunci cand o optiune sau o garantie acopera mai multe parti ale contractului,
intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sa stabileasca daca este posibil sa o
separe sau daca trebuie sa o atribuie partii relevante a contractului.

6. Daca un contract este considerat contract de asigurare in temeiul Directivei Solvabilitate |1,
intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sa considere toate partile neseparate
ale contractului ca generand obligatii de asigurare sau de reasigurare.

7. Daca un contract este separat in scopul evaluarii limitelor contractuale, fiecare parte trebuie

tratatd ca uncontract independent.
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ELIMINARE: Recomandarea 6 —Identificarea unui efect sesizabil asupra datelor economice
ale unui contract

NOU: Recomandarea 6A —Identificarea unei garantii financiare a beneficiilor cu un efect
sesizabil asupra datelor economice ale unui contract

Atunci cand stabilesc daca garantia financiara nu are niciun efect sesizabil asupra datelor
economice ale unui contract, intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sd ia in
considerare toate fluxurile potentiale viitoare de trezorerie care pot decurge din contract.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si considere o garantie financiara de
beneficii ca avand un efect sesizabil asupra datelor economice ale unui contract numaidaca
garantia financiara este legata de plata primelor viitoare si ofera detinatoruluide politd un
avantaj financiar sesizabil.

Atunci cand stabilesc daca o garantie financiara ofera un avantajfinanciar sesizabil,
intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sa ia in considerare masurain care se
preconizeaza ca intregul set de fluxuri de trezorerie viitoare se va modifica in mod vizibil
dacd nu exista garantie financiard. intreprinderile pot evalua acest lucru din punct de vedere
calitativsi cantitativ.

Evaluarea calitativa trebuie sa analizeze in ce masura configuratia (risc, calendar si valoare)
fluxurilor de trezorerie ale contractului cu garantie financiara difera in mod vizibil de
configuratia contractuluifara garantie financiara.

Evaluarea cantitativa trebuie sa se bazeze pe masura in care este sesizabila diferenta relativa
in ceea ce priveste valoarea tuturor obligatiilor viitoare legate de contractul cusi fara
garantie financiara (,,valoarea garantiei financiare”) pe baza valorii actualizate preconizate.
Atunci cand calculeaza valoarea obligatiilor fara garantie financiara, intreprinderile de
asigurare si de reasigurare trebuie sa presupuna fluxuri de trezorerie egale cusuma care ar
fi platita daca nu exista garantie financiara. Pentru contractele in cazul carora beneficiile
depind de randamentele pietei, intreprinderile trebuie sa presupuna obtinerea unor
beneficii care sunt inh concordanta cu structura temporala relevanta a ratei dobanzilor fara
risc utilizata pentru a calcula cea maibuna estimare mentionata la articolul 77 alineatul (2)
din Directiva Solvabilitate I, fara prima de volatilitate si prima de echilibrare. Atuncicand
calculeaza valoarea obligatiilor aferente garantiei financiare, intreprinderile de asigurare si
de reasigurare trebuie sa ia in considerare in evaluare orice forma de beneficii garantate
care decurg din garantia financiara. Examinarea adecvata a valorii-timp a optiunilor si
garantiilor este relevanta pentru aceasta evaluare.
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NOU: Recomandarea 6B —Identificarea acoperirii unui eveniment incert specificat care
afecteaza in mod negativ persoana asigurata ca avand un efect sesizabil asupra datelor
economice ale unui contract

Atunci cand stabilesc daca acoperirea unui eveniment incert specificat care afecteazain
mod negativ persoana asigurata (acoperire) nu are niciun efect sesizabil asupra datelor
economice ale unui contract, intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sa ia in
considerare toate fluxurile potentiale viitoare de trezorerie care pot decurge din contract.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si considere o acoperire caavand un
efect sesizabil asupra datelor economice ale unui contract numaidaca acoperirea este
legata de plata primelor viitoare si ofera detinatorului de polita un avantajfinanciar
sesizabil.

Atunci cand stabilesc daca o acoperire ofera un avantajfinanciar sesizabil, intreprinderile de
asigurare si de reasigurare trebuie sa ia Tn considerare masurain care se preconizeaza ca
intregul set de fluxuri de trezorerie viitoare se va modifica Th mod vizibil daca nu exista
garantie financiara. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare pot evalua acest lucru din
punct de vedere calitativsi cantitativ.

Evaluarea calitativa trebuie sa analizeze masura in care configuratia (risc, calendar si
valoare) fluxurilor de trezorerie ale contractului cu acoperire difera in mod vizibil de
configuratia contractuluifara acoperire.

Evaluarea cantitativa trebuie sa se bazeze pe masura in care este sesizabila diferenta relativa
n ceea ce priveste valoarea tuturor obligatiilor viitoare legate de contractul cusi fara
acoperire (,,valoarea acoperirii”) pe baza valorii actualizate preconizate. Atunci cand
calculeaza valoarea obligatiilor fara acoperire, intreprinderile de asigurare si de reasigurare
trebuie sa presupuna ca acoperirea nu exista. Atunci cand calculeaza valoarea obligatiilor cu
acoperire, intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sa ia Tn considerare toate
obligatiile. Tn unele cazuri, luarea in considerare a potentialelor scenarii viitoare este
relevanta pentruaceasta evaluare.

NOU: Recomandarea 6C— Reevaluarea efectului sesizabil al unei acoperirisau al unei
garantiifinanciare

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si mentind constante limitele
contractuale pe intreaga durata a unui contract in aproape toate cazurile. Cu toate acestea,
din cauza evolutiilor mediului extern, asa cum sunt definite la articolul 29 din Regulamentul
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delegat, precum i a modificarilor termenilor contractului, este posibil sa fie necesara
modificarea limitelor contractuale.

Nu se asteapta ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare sa reevalueze daca o
acoperire sau o garantie financiara are un efect sesizabil la fiecare data de evaluare.
Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si efectueze insé o astfel de reevaluare
dac3 exist3 indicii cd aceasta ar putea duce la o concluzie diferita. in special, pentru a evalua
evolutiile mediului economic, intreprinderile trebuie sa compare mediul economic actualcu
mediul economic existent cand s-a efectuat evaluarea utilizata pentru a defini limitele
contractuale actuale si sa efectueze oreevaluare numaiin cazulin care aceste modificari
sunt extreme. inacest scop, modificirile structurii temporale relevante a ratei dobanzilor
fararisc utilizate pentrua calcula cea maibuna estimare mentionata la articolul 77
alineatul (2) din Directiva Solvabilitate Il care sunt mai putin extreme decat cresterea ratei
dobanzii din formula standard nu trebuie considerate extreme.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie s3 modifice limitele contractuale dup3
aceasta reevaluare numaidaca reevaluarea duce la o concluzie Tn mod clar diferita de
evaluarea efectuata pentrua defini limitele contractuale actuale.

n cazulin care reevaluarea efectului sesizabil al unei acoperirisau al unei garantiifinanciare
a dus la o modificare a limitelor contractuale care a avut ca rezultat unimpact semnificativ
asupra evaluariirezervelor tehnice si asupra solvabilitatii intreprinderii, intreprinderile de
asigurare si de reasigurare trebuie sa raporteze imediat aceasta modificare autoritatii de
supraveghere. Tnplus, intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si considere
aceastd modificare ca fiind semnificativa, asa cum se mentioneaza la articolul 312

alineatul (3) din Regulamentul delegat, sisa o includa in raportul anual mentionat la
articolul respectiv, inclusiv o descriere detaliata a reevaluariisi aimpactului acesteia asupra
solvabilitatii intreprinderii.

n caz contrar, evaluarea masuriiin care o acoperire sau o garantie financiard are un efect
sesizabil asupra datelor economice ale contractuluinu trebuie sa se modifice.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare nutrebuie s3 reevalueze limitele contractuale
pentru diferitele scenarii utilizate pentru a calcula cea mai buna estimare utilizand metode
de simulare, nici pentru scenariile de criza utilizate pentrua calcula SCR.

Requlide conformitate si raportare

24,

Prezentul document cuprinde recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1094/2010. Conform articolul 16 alineatul (3) din acelasi regulament, autoritatile
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competente si intreprinderile trebuie sa depuna toate eforturile pentru a respecta aceste
ghiduri si recomandarile.

25. Autoritatile competente care respecta sauintentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa il includa in mod corespunzator in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

26. Autoritatile competente trebuie sa transmita la EIOPA confirmarea respectariisau a intentiei
de a respecta prezentul ghid, prezentand motivele in cazul neconformitatii, in termende
doua luni de la publicarea versiunilor traduse.

27. Tnlipsa unui raspuns pana laimplinirea acestuitermen, se va considera c3 autoritatile
competente nu respecta cerintele de raportare si vor fi raportate ca atare.

Prevedere finald cu privire la revizuire

28. Prezentul ghid va fi supus unei revizuiri de catre EIOPA.
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