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NOVE: Usmernenie 0 — Hranice zmluvy

1. Poistovne a zaistovne by nemali povaZovat hranice zmluvy za jediny ¢asovy bod, ale za
hranicu medzi poistnym a zavazkami, ktoré patria kzmluve, a poistnym a zavazkami, ktoré k
zmluve nepatria. Penazné toky suvisiace s poistnym a zavazkami, ktoré patria k zmluve, by
sa mali progndzovat s pouzitim realistickych predpokladov, ¢o znamena, Zze progndza
penaznych tokov méze presiahnut ktorykolvek z datumov uvedenych v ¢lanku 18 ods. 3
delegovaného nariadenia.

ZMENENE: Usmernenie €. 5 — ROZDELENIE ZMLUVY

2. Poistovne a zaistovne maju posudit, ¢i je mozné k diiu uznania rozdelit zmluvu a ku
kazdému driu ocenenia posudit, ¢i doslo k akejkolvek zmene, ktora by ovplyvnila
predchadzajuce posudenie.

3. Poistovne a zaistovne by mali zohl'adnit, Ze zmluva moze byt oddelend na ucely hranic
zmluvy vtedy a len vtedy, ak dve ¢asti zmluvy (alebo viac) st z hl'adiska rizika rovnocenné
dvom (alebo viacerym) zmluvam, ktoré by sa mohli predavat samostatne. Na ucely tohto
usmernenia by sa dve zmluvy mali povazovat za rovnocenné z hladiska rizika, ak neexistuju
Ziadne zretelné rozdiely vekonomike zmluv, pokial ide o poistné alebo financné riziko, ktoré
nesie poistovia a zaistovnia.

4. Bez ohladu na predchddzajici bod, ak maju vietky ¢astizmluvy rovnakd hranicu zmluvy,
poistovne a zaistovne mdzu v ramci zjednoduseného pristupu zvazit, ¢izmluvu na ucely
stanovenia hranic zmluvy nerozdelia.

5. Ak sa opcia alebo zaruka vztahuje na viac ako jednu ¢ast zmluvy, poistovne a zaistovne by

mali urdit, ¢i je mozné ju oddelit alebo ¢i by sa mala priradit k prislusnej ¢asti zmluvy.

6. Ak je zmluva povazovana za poistni zmluvu podla smernice Solventnost |, poistovne a
zaistovne maju brat do Uvahy vsetky rozdelené €astizmluvy pre pripad vzniku poistnych
alebo zaistnych zavazkov.

7. Ak je zmluva na Ucely posudenia hranic zmluvy rozdelend, kazda ¢ast by sa mala povazovat
za samostatnu zmluvu.

VYPUSTASA: Usmernenie ¢. 6 — Uréenie rozpoznatelného tcinku na ekonomiku zmluvy
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NOVE: Usmernenie &. 6A — Uréenie finanénej zaruky vyhod s rozpoznatelnym téinkom na
ekonomiku zmluvy

Pri urcovani, ¢i finan¢na zaruka nema Ziadny rozpoznatelny uc¢inok na ekonomiku z mluvy,
poistovne a zaistovne maju brat do Uvahy vSetky mozné budice penazné toky, ktoré mézu
vzniknut zo zmluvy.

Poistovne a zaistovne maju zvazit, ze finanéna zaruka poistného plnenia ma rozpoznatelny
ucinok na ekonomiku zmluvy len v pripade, Ze financnda zaruka je viazana na zaplatenie
budiceho poistného a poskytuje poistnikovi zjavnu finanénu vyhodu.

Pri uréovani, ¢i financna zaruka poskytuje zjavnu finanénud vyhodu, by poistovne a zaistovne
mali zvazit, do akej miery sa oakava, Ze sa cely stbor buducich penaznychtokov
rozpoznatelne zmeni, ak by finanéna zaruka neexistovala. Poistovne a zaistovne to mézu
posudit na kvalitativnom alebo kvantitativnom zaklade.

V ramcikvalitativneho posudenia by sa malo zvazit, ¢isa konfiguracia (riziko, na¢asovanie a
suma) penaznych tokov zmluvy s financnou zarukou zretelne lisi od konfiguracie zmluvy bez
financnej zaruky.

Kvantitativne postdenie by malo byt zaloZené na tom, ¢i je mozné zistit relativny rozdiel v
hodnote vsetkych buducich zavazkov suvisiacich so zmluvou s finanénou zarukou a bez nej
(,,hodnota finan¢nej zaruky”) na zaklade ocakavanejsucasnej hodnoty. Pri vypocte hodnoty
zaviazkov bez financnej zaruky by poistovne a zaistovne mali predpokladat periazné toky
rovnajuce sa sume, ktord by bola vyplatena, keby finanéna zaruka neexistovala. Pri
zmluvach, kde plnenia zavisia od trhovych vynosov, by poistovne a zaistovne mali
predpokladat plnenia, ktoré st v stlade s prislusnou ¢asovou struktuirou bezrizikovych
urokovych mier pouzitou na vypocet najlepSieho odhadu, ako sa uvadzav ¢lanku 77 ods. 2
smernice Solventnost 11, bez Gpravy volatility a parovacejkorekcie. Pri vypocte hodnoty
zavazkovsfinancnou zarukou by poistovne a zaistovne mali pri oceriovani zohladnit vsetky
formy zaruc€enych plneni vyplyvajlicich z finanénej zaruky. Pre toto posudenie je relevantné
riadne zohladnenie ¢asovej hodnoty opcii a zaruk.

NOVE: Usmernenie 6B — Identifikdcia krytia pre $pecifikovanu neistd udalost, ktora
negativne ovplyviiuje poistenu osobu so zretelnym vplyvom na ekonomiku zmluvy

Pri uréovani, ¢i poistné krytie pre Specifikovanu neistu udalost, ktora negativne ovplyviiuje
poistenu osobu (krytie) nema ziadny rozpoznatelny i¢inok na ekonomiku zmluvy, poistovne
a zaistovne maju brat do Uvahy vsetky mozné buddce periazné toky, ktoré mozu vzniknuit zo
zmluvy.
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Poistovne a zaistovne maju zvazit, Ze krytie ma rozpoznatelny ucinok na ekonomiku zmluvy
len v pripade, Ze krytie je viazané na zaplatenie budiceho poistného a poskytuje poistnikovi
zjavnu finan¢nd vyhodu.

Pri uréovani, ¢i krytie poskytuje rozpoznatelnufinanénu vyhodu, by poistovne a zaistovne
mali zvazit, do akej miery sa oakava, Ze sa cely stbor buducich periaznych tokov
rozpoznatelne zmeni, ak by krytie neexistovalo. Poistovne a zaistovne to mézu posudit na
kvalitativnom alebo kvantitativnom zaklade.

Pri kvalitativnom postdeni by sa malo zvazit, ¢isa konfiguracia (riziko, na¢asovanie a suma)

penaznychtokov zmluvy s krytim zretelne lisi od konfiguracie zmluvy bez krytia.

Kvantitativne postdenie by malo byt zaloZené na tom, ¢i je moZné rozoznat relativny rozdiel
v hodnote vsetkych buducich zavazkov stvisiacich so zmluvou s krytim a bez krytia
(,,hodnota krytia“) na zaklade ocakavanejsucasnej hodnoty. Pri vypocte hodnoty zavazkov
bez krytia by poistovne a zaistovne mali predpokladat, Ze krytie neexistuje. Pri vypocte
hodnoty zavazkov s krytim by poistovne a zaistovne mali zohladnit vSetky zavazky.
Zohladnenie moznych buducich scendrov je v niektorych pripadoch relevantné pre toto

posudenie.

NOVE: Usmernenie 6C — Prehodnotenie rozpoznatelného t¢inku krytia alebo finan¢nej
zaruky

Poistovne a zaistovne by mali takmer vo vsetkych pripadoch zachovat konstantné hranice
zmluvy pocas celého jej trvania. V dosledku zmien vonkajsieho prostredia, akoje
vymedzené v ¢lanku 29 delegovaného nariadenia, ako aj zmien v podmienkach zmluvy vsak
mbze byt potrebné zmenit hranice zmluvy.

Neocakava sa, Ze poistovne a zaistovne budu ku kazdému datumu ocenenia prehodnocovat,
¢i ma krytie alebo finan¢na zaruka rozpoznatelny Uc¢inok. Poistovne a zaistovne by vSak mali
toto prehodnotenie vykonat, ak existuju naznaky, Ze by mohlo viest k odliSnému zaveru. Na
posudenie zmien v hospodarskom prostredi by poistovne a zaistovne mali najma porovnat
sucasné hospodarske prostredie s hospodarskym prostredim existujucim v ¢ase, ked'sa
vykonalo postdenie pouZité na vymedzenie sicasnych hranic zmluvy, a vykonat nové
posudenie len v pripade, Ze tietozmeny su extrémne. Na tento Ucel by sa zmeny v prislusnej
Casovej Strukture bezrizikovej Urokovej miery pouzitej na vypocet najlepsieho odhadu, ako
sa uvadza v ¢lanku 77 ods. 2 smernice Solventnost |1, ktoré si menej extrémne ako Grokové
napatie standardného vzorca, nemali povaZzovat za extrémne.
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Poistovne a zaistovne by mali po tomto prehodnoteni zmenit hranice zmluvy len vtedy, ak
prehodnotenie vedie k jednoznacne odlisSnému zaveru ako posudenie vykonané na urcenie
sucasnych hranic zmluvy.

Ak prehodnotenie rozpoznatelného Gcinku krytia alebo financnej zaruky viedlo k zmene
hranic zmluvy, ¢o malo vyznamny vplyv na ocenenie technickych rezerva solventnost
poistovne alebo zaistovne, poistovne a zaistovne by mali tito zmenu bezodkladne oznamit
organu dohladu. Okrem toho by poistovne a zaistovne mali tuto skutoénost povazovat za
vyznamnu zmenu uvedenu v ¢lanku 312 ods. 3 delegovaného nariadenia a zahrnutju do
vyrocnej spravy uvedenej v danom ¢lanku vratane podrobného opisu prehodnotenia ajeho
vplyvu na stav solventnosti poistovne a zaistovne.

V opacnom pripade by sa posudenie, Ci krytie alebo financéna zaruka ma zretelny vplyv na
ekonomiku zmluvy, nemalo zmenit.

Poistovne a zaistovne by nemali prehodnocovat hranice zmluv pre rézne scendre pouzité na
vypocet najlepsieho odhadu pomocou simulaénych metdéd ani pre stresové scenare pouzité
na vypocet kapitalovych poziadaviek na solventnost.

Pravidla dodrZiavania pravnych predpisov a poddvania sprav

24.

25.

26.

27.

Tento dokument obsahuje usmerneniavydané v zmysle €lanku 16 nariadenia (EU)
¢. 1094/2010. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 tohto nariadenia musia prislusné organy
a finanéné institucie vynaloZit vietko Usilie na dodrzZiavanie usmernenia odporucani.

Prislusné organy, ktoré dodrziavaju alebo majd v Umysle dodrziavattieto
usmernenia, by ich mali vhodnym spdsobom zaclenit do regulacného ramca alebo
rdmca dohladu.

Prislusné orgdny musia do dvoch mesiacov od datumu vydania prelozenych verzii
potvrdit organu EIOPA, ¢i usmerneniadodrziavaju alebo maju v umysle dodrziavat,

a v pripade, Ze usmernenianedodrZiavaju, uvedu dovody.

V pripade neposkytnutiaodpovede do tohto terminu sa prislusné organy budu
povazovat za organy, ktoré nedodrziavaju povinnost informovat a tato skuto¢nost
bude zverejnena.
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Zdverecné ustanovenie o preskumani

28. TietousmerneniapreskimaEIOPA.

Strana 6/6



