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NINCS ELOZMENYE: 0. irdnymutatas— ARANYOSSAG

1. A biztositoknak és viszontbiztositdknak az Uizleti tevékenységiik szerinti kockdzatok
jellegéhez, nagysagrendjéhez és 6sszetettségéhez igazoddan kell alkalmazniuk a
biztositastechnikaitartalékok értékelésérél széld iranymutatasokat. Ez nem vezethet ahhoz,
hogy a biztositastechnikaitartalékok |ényegesen eltérjenek attdl a jelenlegi 6sszegtdl,
amelyet a biztositoknak és viszontbiztositoknak akkor kellene fizetniiik, ha biztositasi és
viszontbiztositasi kotelezettségeiketazonnal at kellene adniuk egy masik biztositonak vagy
viszontbiztositonak.

NINCS ELOZMENYE: 24a. iranymutatas— LENYEGESSEG A FELTEVESEK MEGHATAROZASANAL

2. A biztositoknak és viszontbiztositoknak a feltevések meghatdrozasakor ésa szakértéi
megitélés alkalmazasakor kiilonosen figyelembe kell vennilik, hogy a feltevések
hasznalatanak hatasa mennyiben lényegesaz alabbi, a feltevések meghatdrozasara ésa
szakért6i megitélésre vonatkozdirdnymutatdsok tekintetében.

3. A biztositoknak és viszontbiztositoknak a lényegesség értékelése soran mennyiségi és
minéségi mutatokat egyardntalkalmazniukkell, és figyelembe kell venniiik a binaris
eseményeket, a szélsGséges eseményeket és a multbeli adatokban nem szereplé
eseményeket. A biztositoknak és viszontbiztositoknak a figyelembe vett mutatékat
Osszességlikben kell értékelnidk.

NINCS ELOZMENYE: 24b. irdnymutatds — A feltevések meghatarozasanakiranyitasa

4. A biztositoknak és viszontbiztositéknak gondoskodniuk kell arrél, hogy a feltevések
meghatarozasa éskilonosen a szakért6i megitélésalkalmazdasa mindig validalt, dokumentalt
folyamat szerint torténjen.

5. A biztositoknak és viszontbiztositéknak gondoskodniuk kell arrél, hogy a feltevések
levezetése és hasznalata egységeslegyenaz id6k soran, valamint a biztositd vagy
viszontbiztositd kilonb6z6 teriletein, és hogy a feltevések alkalmasaklegyenek a
rendeltetésiik szerinti felhaszndlasra.

6. A biztositoknak és viszontbiztositoknak a feltevéseket az azok Iényegességének megfeleld
vezetGiszintenkell jdvahagyniuk, ami a legtobb Iényeges feltevés esetén magaban foglalja
azigazgatasi, irdnyitasivagy feligyeletitestiletet.

NINCS ELOZMENYE: 24c. iranymutatas—A feltevések meghatarozasaval kapcsolatos
kommunikacié és bizonytalansag
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A biztositoknak és viszontbiztositéknak gondoskodniuk kell arrél, hogy a feltevéseket
korilvevs folyamatok, és kiilonosen a feltevés kivalasztasa sordn alkalmazott szakértéi
megitélést korilvevs folyamatok kifejezetten térekedjenek az adott feltevésekkel
kapcsolatos szerepkorok kozotti félreértések és téves kommunikacié kockazatanak
csokkentésére.

A biztositoknak és viszontbiztositoknak hivatalos, dokumentdlt visszajelzési folyamatot kell
kialakitaniuk a Iényeges szakért6i megitélések szolgaltatoiés az azokbdl szarmazé feltevések
felhasznaldi kozott.

A biztositoknak vagy viszontbiztositdknak atlathatoéva kell tennilik mind a feltevések
bizonytalansagat, mind a végs6 eredmények ehhez kapcsolddd eltéréseit.

NINCS ELOZMENYE: 24d. irdnymutatds — A feltevések meghatarozasanak dokumentaldsa

A biztositoknak és viszontbiztositoknak olyan modon kell dokumentdlniuk a feltevések
meghatdrozasanak folyamatat, éskiilondsen a szakért6i megitélésalkalmazasat, hogya
folyamat atlathaté legyen.

A biztositok és viszontbiztositdk dltal készitett dokumentacionaktartalmaznia kell az
eredménylil kapott feltevéseket és azok [ényegességét, a részt vevé szakértbket, a
felhasznalds céljat és az érvényesség idGszakat.

A biztositoknak és viszontbiztositoknak a dokumentacioba bele kell foglalniuk a vélemény
indoklasat, beleértve az alapul hasznalt informacidkat, az ahhoz szlikséges részletességgel,
hogy atlathatdva lehessen tenni mind a feltevéseket, mind a feltevések kivalasztdsdhoz ésaz
egyéb alternativakfigyelmen kiviil hagydsdhoz hasznalt folyamatot és dontéshozatali
szempontokat.

A biztositoknak és viszontbiztositdknak gondoskodniuk kell arrél, hogy a lényeges feltevések
felhasznaldi egyértelm, atfogd, irdsos tdjékoztatast kapjanak ezekrél a feltevésekrdl.

NINCS ELOZMENYE: 24e. irdnymutatas—A feltevések meghatarozasanak validalasa

A biztositdknak és viszontbiztositoknak biztositaniuk kell a feltevések kivalasztasa és a
szakért6i megitélésalkalmazdasa folyamatanakvalidalasat.

A biztositoknak és viszontbiztositéknak gondoskodniuk kell arrél, hogy a feltevések
validalasanak folyamata és eszkozei, és kiilondsen a szakértdi megitélésalkalmazasa
dokumentadlasra kerdljon.

A biztositoknak és viszontbiztositéknak nyomon kell kévetniik a lényeges feltevésekben uj
informaciok hatasara bekovetkez valtozasokat, és elemeznilkkell , illetve meg kell
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magyarazniuk ezeket a valtozdsokat, csakugy, mint a tényeknek a lényeges feltevésektdl vald
eltéréseit.

Amikor csak megvaldsithatd és megfelel, a biztositoknak és viszontbiztositdknak validalasi
eszkozoket, példaul stressztesztet és érzékenységitesztet kell alkalmazniuk.

A biztositoknak és viszontbiztositoknak figgetlen, kiils6 vagy bels6é szakértelemre
tamaszkodva felll kell vizsgalniuk a valasztott feltevéseket.

A biztositoknak és viszontbiztositéknak észlelnitk kell azoknak a kérilményeknek a
bekovetkezését, amelyek fennalldsa esetén a feltevések tévesnek mindsiilnének.

MODOSITOTT SZOVEG: 25. iranymutatas— BIOMETRIAI KOCKAZATI TENYEZOK
MODELLEZESE

A biztositoknak és viszontbiztositdknak mérlegelnitk kell, hogy determinisztikus vagy
sztochasztikus megkozelités aranyos-e a biometriai kockdzati tényez Sk bizonytalansaganak
modellezéséhez.

A biztositoknak és viszontbiztositoknak figyelembe kell venniilik a kotelezettségek
futamidejét annak értékelésekor, hogy a biometriai kockazatitényezék varhato, jovébeni
valtozasait elhanyagold mddszer aranyos-e, kiiléondsen a médszer altal az eredményben
okozott hiba értékelésekor.

Annak vizsgalatakor, hogy a biometriai kockazatitényez6knek minden mas valtozétélvald
fliggetlenségét feltételez6 mddszer ardnyos-e, a biztositdknak és viszontbiztositdknak
biztositaniuk kell a kockazatitényezG6k sajatossagainak figyelembe vételét. A korrelacio
mértékének e célbdl végzett meghatdrozasat multbeliadatokra ésszakért6i megitélésre kell

alapozni.

NINCS ELOZMENYE: 28a. iranymutatads— BEFEKTETESKEZELESI KOLTSEGEK

A biztositoknak és viszontbiztositoknak a legjobb becslésben figyelembe kell vennitik a
biztositdsi és viszontbiztositasi szerzdések teljesitéséhez sziikséges befektetésekhez
kapcsolddd igazgatasi és kereskedési koltségeket.

Kilénosen azontermékek esetében, amelyeknél a szerz&dés feltételeivagy a rendelet
el6irja a termékhez kapcsolddd befektetések azonositasat (ilyen pl. a legtobb befektetési
egységekhez és indexhez kotott termék, a zart alapokban kezelt termékek és azoka
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termékek, amelyekre illeszkedési kiigazitast alkalmaznak), a biztositéknak és
viszontbiztositoknak figyelembe kell venniiik a befektetéseket.

Az egyéb termékek esetében a biztositdknak és viszontbiztositoknak a szerz6dések
jellemzéire kell alapozniuk az értékelést.

EgyszerUsitésként a biztositok és viszontbiztositok figyelembe vehetik az 6sszes
befektetéskezelési koltséget is.

A befektetéskezelésikoltségek visszatéritését, amelyet az alapkezel6 fizet a vallalkozasnak,
egyéb bejové cash-flow-ként kell figyelembe venni. Amennyiben ezeket a visszatéritéseket
megosztjdk a szerz6ddkkel vagy mas harmadik felekkel, a megfelel6 kimend cash-flow-kat is
figyelembe kell venni.

MODOSITOTT SZOVEG: 30. iranymutatds—A KOLTSEGEK ARANYOS FELOSZTASA

A biztositoknak és viszontbiztositoknak a projektkoltségeket valods és targyilagos médon kell
hozzarendelnilk, és a kéltségek e hozzarendelésének hosszu tavu lizleti stratégiaikon, a
vallalkozastevékenységének kdozelmultban végzett elemzésén, a megfelel koltségtényezbk

azonositdsan és a koltségek megfelelS felosztasi aranyan kell alapulnia.

Az ardnyossag vizsgalatdanak ésa jelen irdnymutatdsels6 bekezdésének sérelme nélkil, a
biztositoknak és viszontbiztositoknak az aldbbi kovetelmények teljesiilése esetén
mérlegelnilk kell az I. technikai mellékletben kérvonalazott egyszer(sités hasznalatat az
altaldnos koltségek idGbeli hozzarendelése céljabol:

a vallalkozas évente megujithaté tevékenységet folytat;

a meguijitasok a biztositasi szerz6dés hatdraiszerint Uj tevékenységnek minésilnek;
a karigények egyenletesen kovetkeznek be a fedezetiiddszakon beliil.
MODOSITOTT SZOVEG: 33. irdnymutatas— A KOLTSEGEK VALTOZASA

A biztositoknak és viszontbiztositoknak gondoskodniuk kell arrél, hogy a koltségek id6beli
valtozdsara vonatkozé feltevések, ideértve az értékelés napjanvagy az azt megel6z6en tett
kotelezettségvallaldsokbdl eredd jovébeni koltségeket, megfelelGek legyenek, és figyelembe
vegyék az érintett koltségek jellegét. A biztositoknak és viszontbiztositéknak olyan inflacids
céltartalékot kell képezniiik, amely 6sszhangban van a gazdasagi feltevésekkel és a
kiadasoknak a szerz6désbdl eredé egyéb cash flow-ktdl valo fliggésével.

NINCS ELOZMENYE: 37a. iranyelv—DINAMIKUS SZERZODOI VISELKEDES
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A biztositoknak és viszontbiztositoknak a vonatkoz opcidk lehivasi ardnyara vonatkozé
feltevéseiket a kdvetkez6kre kell alapozniuk:

- statisztikai ésempirikus bizonyitékok, amennyiben azokreprezentativaka jovSbeni
viselkedésre nézve, és

- szakértGi megitélés, megalapozottindoklassal és egyértelmd dokumentacidval.

A széls6séges forgatokonyvekre vonatkozd adatok hidnya 6nmagdaban nem tekinthetd oknak
arra, hogy elkeruljék a dinamikus szerz4ddi viselkedés modellezését és/vagy a jovébeni
vezetGiintézkedésekkel valé kdlcsonhatdst.

NINCS ELOZMENYE: 37B. irdnymutatas— KETIRANYU FELTETELEZESEK

A dinamikus szerz6d6iviselkedésre vonatkozé feltevések meghatarozdasakor a biztositoknak
és viszontbiztositdknak figyelembe kell vennilk, hogy a kivalté eseménytél és az opcid
lehivasi aranyatélvald figgés altaldban kétiranyu, azaz a kivalté eseményiranyatdl fliggben
mind a ndvekedést, mind a csokkenést figyelembe kell venni.

NINCS ELOZMENYE: 37c. irdnymutatds—Kiegészit6 vagy eltéré dijak fizetésére vonatkozd
opcié

A biztositoknak és viszontbiztositoknak a cash flow-k elérejelzésekor minden relevans
szerzGdéses opciot modelleznilik kell, beleértve azt az opcidt is, hogy kiegészitd dijakat
fizetnek vagy megvaltoztatjak a szerz6dés hatarain beliilre esé fizetendd dijak 6sszegét.

NINCS ELOZMENYE: 40a. iranymutatas— ATFOGO VEZETOI TERV

A biztositoknak és viszontbiztositoknak gondoskodniuk kell arrdl, hogy az igazgatasi, iranyitd
vagy felligyel6 testlilet altal jovahagyott atfogd jovébenivezeti intézkedésiterv vagy:

- egy egységes dokumentum legyen, amely felsorolja a legjobb becslés szamitdsa
soran haszndlt, a jov6beni vezetéiintézkedésekkel kapcsolatos Osszes feltevést; vagy

- egy dokumentumcsomag legyen, amelyhez leltar is tartozik, ésamely
egyértelmuiienteljes képet ad a legjobb becslés kiszamitdsa soran hasznalt jovébeni vezet 6i
intézkedésekkel kapcsolatos valamennyi feltevésrél.

NINCS ELOZMENYE: 40b. iranymutatas— Az Uj lizleti tevékenységek figyelembevétele a

jov6beni vezetdiintézkedések meghatarozasakor
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A biztositoknak és viszontbiztositoknak figyelembe kell vennitk az Uj lizleti tevékenységek
hatdsat a jovGbeni vezetdiintézkedések meghatdrozasakor, és megfeleléen mérlegelnilik kell
az egyéb kapcsolddd feltevésekre gyakorolt kovetkezményeket. igy példaul abbdl kiindulva,
hogy a felhatalmazasonalapulé rendelet szerz6dések hatararél sz6lé 18. cikkének
alkalmazasaval el6re jelzendd cash-flow-k készlete korlatozott, a biztositdk és
viszontbiztositok nem tekinthetik dgy, hogy a feltevések csak a cash-flow-k ezen elére jelzett
készletére tamaszkodnak, anélkiil hogy azokat az esetleges Uj lizleti tevékenységek
befolyasolnak. Ez kiilondsen igaz a kockdzatos eszkdzok elosztasdara, az élettartambeli eltérés
kezelésére és a nyereségrészesedési mechanizmusok alkalmazasara vonatkozé feltevésekre.

NINCS ELOZMENYE: 53a. iranymutatds—A SZTOCHASZTIKUS ERTEKELES ALKALMAZASA

A biztositoknak és viszontbiztositoknak sztochasztikus modellezést kell alkalmazniuk az
olyan szerz6dések biztositastechnikaitartalékainak értékelése céljabdl, amelyek cash-flow-i
jovBbeni eseményektdl és fejleményektdl figgenek, kiilondsen a lényeges opcidkat és
garancidkat tartalmazo szerz6dések esetében.

Annak megitélésekor, hogy szlikséges-e sztochasztikus modellezés az opcidk és garanciak
értékének megfelel6 megragadasahoz, a biztositdknak és viszontbiztositéknak kiilénosen,
de nem kizardlag a kovetkezd eseteket kell figyelembe venniik:

barmilyen fajta nyereségrészesedési mechanizmus, amelynek esetében a jovébeni hasznok
az eszkdzok megtériilésétdl fuiggenek;

pénzigyi garanciak (pl. technikai kamatlabak, még nyereségrészesedési mechanizmus nélkul
is), kiiléndsen, de nem kizardlag, ha ezeket olyan opcidkkal (pl. visszavasarlasi opciok)
kombinaljak, amelyek dinamikus modellezése bizonyos forgatékonyvek esetén névelné a
cash-flow-k jelenértékét.

NINCS ELOZMENYE: 57a. iranymutatas—A megfelel eredmények eléréséhez sziikséges
piaci kockazatitényez6k

Annak értékelésekor, hogy az 0sszes relevans kockdzati tényez6t modellezték-e a
felhatalmazdsonalapuld rendelet 22. cikkének (3) bekezdésében és 34. cikkének (5)
bekezdésébenfoglalt rendelkezések tekintetében, a biztositéknak és viszontbiztositéknak
képesnek kell lennitik annak bizonyitasara, hogy az dltaluk alkalmazott modell megfeleléen
tikroziaz eszkozeik volatilitasat, és hogy megfelel6en figyelembe vették a volatilitas
Iényeges forrasait (pl. felarak és nemteljesitési kockazat).
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A biztositoknak és viszontbiztositéknak olyan modelleket kell hasznalniuk, amelyeklehetévé
teszik a negativkamatldbak modellezését.

MODOSITOTT SZOVEG: 77. irdnymutatas— A jovSbeni dijakban foglalt varhatd nyereség
kiszamitasahoz hasznalt feltevések

A kockdzatirdhagyas nélkiili biztositastechnikaitartalékok azon feltevés mellett torténd
kiszamitasahoz, hogya meglévé biztositasi és viszontbiztositasi szerz6désekhez kapcsolddo,
a jov6ben befolyni vart dijak nem folynak be, a biztositéknak és viszontbiztositoknak
ugyanazt az aktudriusimodszert kell alkalmazniuk, mint a kockazatirahagyas nélkdli
biztositastechnikaitartalékoknaka Szolvencia Il. irdnyelv 77. cikke szerintikiszamitasahoz, az
alabbi, mdédositott feltevések mellett:

a szerz6déseket tovabbra is érvényben lév6ként kell kezelni, nem visszavasaroltként;

a szerz6désre vonatkoz6 jogivagy szerz6déses feltételektdl fliggetlenil a szdmitas nem
tartalmazhatbiintetéseket, csokkentéseket vagy a kockdzatirdhagyas nélkdli
biztositastechnikaitartalékok elméleti aktuariusi értékelésének barmilyen egyéb kiigazitasat,
ahol a biztositastechnikaitartalékokat Ugy szamitottdk ki, mintha a szerz6dés érvényben
maradna.

Minden mas feltevésnek (pl. halanddsag, eléviilés vagy koltségek) valtozatlannakkell
maradnia. Ez azt jelenti, hogy a biztositdknak és viszontbiztositéknak ugyanazt az
el6rejelzési id6horizontot, ugyanazon jovGbeni vezetdiintézkedéseket és az opcidk
szerz6ddék altalilehivasara vonatkozd ugyanazon ratakat kell alkalmazniuk, amelyeket a
legjobb becslés kiszamitasanal hasznaltak, anélkil, hogy azokat kiigazitanak annak
figyelembevétele érdekében, hogy a jov6beni dijak nem fognak beérkezni. Még ha a
koltségekre vonatkozé valamennyi feltevésnek dllanddnak is kell maradnia, egyes koltségek
(pl. a szerzésikoltségek vagy a befektetéskezelésikoltségek) szintje kbzvetve valtozhat.

NINCS ELOZMENYE: 77a. irdnymutatds—AZ EPIFP KISZAMITASANAK ALTERNATIV
MEGKOZELITESE

A biztositok és viszontbiztositok az EPIFP-t a jovSbeni nyereség jelenértékéneka jovébeni
dijakhoz kapcsolddd részeként ismeghatdrozhatjadk, amennyibenaz eredmény nem térel
Iényegesen attdlaz értéktél, amelya 77. irdnymutatasbanleirt értékelésbél adddott volna.
Ezt a megkozelitést egy képlet kialakitasaval lehet végrehaijtani.

Megfeleléséggel és jelentéstétellel kapcsolatos szabdlyok
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51. Aze dokumentumbanszerepl§iranymutatasokataz 1094/2010/EU rendelet
16. cikke alapjan adtak ki. Az emlitett rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével
0sszhangban az illetékes hatosagok és a pénziigyi intézmények kotelesek minden
er6feszitést megtenni azért, hogy megfeleljenek aziranymutatasoknak és az
ajanlasoknak.

52. Azoknakaz illetékes hatdsagoknak, amelyek megfelelnek vagy meg kivannak felelni
ezeniranymutatasoknak, megfelel6 mdédon at kell iltetnilik ezeket a szabalyozasi
vagy felligyeleti rendjikbe.

53. Azilletékeshatdsagoknak aleforditott valtozatok kozzétételét kovets kéthdnapon
belliligazolniuk kellaz EIOPA szamdra, hogy megfelelnek-e, illetve megkivdnnak-e
felelni ezenirdnymutatasoknak, megjel6lve anem megfelelésindokaitis.

54. Amennyiben e hataridén belil nem érkezik valasz, azt ugy kell tekinteni, hogy az
illetékes hatésagnemfelel mega jelentéstételikotelezettségnek, és a jelentésben
igy kell szerepeltetni.

Feliilvizsgdlatra vonatkoz6 zdré rendelkezések

55. Jeleniranymutatdsokat az EIOPA vizsgaljafeliil.
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