Ghid comun privind evaluarea
prudentiala a achizitiilor si majorarea
participatiilor calificate in sectorul
financiar

Statutul prezentului ghid comun

Prezentul document contine Ghidul comun emis in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana), de modificare a Deciziei
nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei; a Regulamentului (UE)
nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru asigurdri si pensii
ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei nr. 2009/79/CE a
Comisiei; si a Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24
noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru
valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/77/CE a Comisiei (,Regulamentele AES”). in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din
Regulamentele AES, autoritatile competente si institutiile financiare depun toate eforturile necesare
pentru a respecta ghidul.

Ghidul comun prezinta punctul de vedere al AES privind practicile adecvate de supraveghere in
cadrul Sistemului European de Supraveghere Financiara sau privind modul in care dreptul Uniunii
Europene trebuie aplicat intr-un anumit domeniu. Autoritadtile competente carora li se aplica ghidul
comun trebuie sa se conformeze prin incorporarea acestuia in practicile lor de supraveghere, dupa
caz (de exemplu, prin modificarea cadrului legislativ sau a proceselor de supraveghere), inclusiv in
cazurile in care ghidul comun vizeaza in principal institutiile financiare.

Cerinte privind informarea

in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentele AES, autorititile competente trebuie
sa informeze AES respectiva daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze prezentului
ghid sau, in caz contrar, sa prezinte motivele neconformarii, in termen de doua luni de la data
publicrii traducerilor. Tn lipsa unei notificdri pand la acest termen, AES respectivd va considera ca
autoritatile competente nu s-au conformat. Notificarile  trebuie trimise la
compliance@eba.europa.eu, JointQHGuidelines.compliance @eiopa.europa.eu si
compliance.jointcommittee@esma.europa.eu cu referinta ,JC/GL/2016/01”. Pe site-ul AES este
disponibil un model de notificari.
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Notificarile trebuie trimise de persoane care au competenta necesara pentru a raporta

conformitatea Tn numele autoritatilor competente din care fac parte.

Notificarile vor fi publicate pe site-ul AES, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).

Titlul I - Obiect, domeniu de aplicare si definitii

1. Obiectul

Prezentul ghid urmareste clarificarea normelor de procedura si a criteriilor de evaluare care trebuie

aplicate de autoritatile competente in ceea ce priveste evaluarea prudentiala a achizitiilor si a

majorarii participatiilor calificate in sectorul financiar.

2. Domeniu de aplicare si nivel de aplicare

Prezentul ghid se aplica autoritatilor competente in vederea evaluadrii prudentiale a achizitiilor si a

majorarii participatiilor calificate in intreprinderile tinta.

3. Definitii

3.1 1n sensul prezentului ghid, se aplicd urmatoarele definitii:

(i)

,autoritate competentd” inseamna oricare dintre urmatoarele:
(a) autoritati competente identificate la articolul 4 alineatul (2) litera (i) din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010" de instituire a Autoritatii bancare europene (,ABE”);

(b) autoritatile competente identificate la articolul 4 alineatul (2) litera(i) , din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010°de instituire a Autoritatii europene de asigurri si
pensii ocupationale (,EIOPA”), respectiv autoritdtile de supraveghere definite in
Directiva 2009/138/CE ‘>privind initierea si exercitarea activitatii de asigurare si
reasigurare (Solvabilitate Il);

(c) autoritatile competente identificate la articolul 4 alineatul (3) litera (i) din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010 “de instituire a Autorittii europene pentru valori mobiliare si piete
(,ESMA”), astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 22 din Directiva

1

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene
de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a
Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p.12).

2

Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene
de supraveghere (Autoritatea europeana pentru asigurari si pensii ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

3
Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

4

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene
de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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2004/39/CE “privind pietele instrumentelor financiare si incepand cu 3 ianuarie 2017, la
articolul 4 alineatul (1) punctul 26 din Directiva 2014/65/UE °privind pietele
instrumentelor financiare si la articolul 22 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele de
tranzactii;

|”

(ii) ,Control” inseamna relatia dintr-o intreprindere-mama si o filiala, astfel cum a fost definit si
stabilit in conformitate cu criteriile enuntate la articolul 22 din Directiva 2013/34/UE8privind
situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor
tipuri de intreprinderi, criterii pe care, in sensul prezentului ghid, supraveghetorii tinta ar
trebui sa le aplice dincolo de sfera de aplicare a Directivei 2013/34/UE, sau o relatie similara

dintre o persoana fizica sau juridica si o intreprindere;

(iii) ,Organ de conducere” are sensul mentionat la articolul 3 alineatul (1) punctul (7) din
Directiva 2013/36/UE’cu privire la accesul la activitatea institutilor de credit si
supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a firmelor de investitii;

(iv) ,organ de conducere in functia sa de supraveghere” are sensul mentionat la articolul 3,
alineatul (1) punctul (8) din Directiva 2013/36/UE;

(v) ,potential achizitor” inseamna o persoana fizica sau juridica care, fie individual, fie actionand
concertat cu o persoana sau mai multe, intentioneaza sa achizitioneze sau sa majoreze,
direct sau indirect, o participatie calificata intr-o intreprindere tint3;

(vi) ,participatie calificata” are sensul mentionat la articolul 4, alineatul (1) punctul (36) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013" si la articolul 13 punctul (21) din Directiva 2009/138/CE,
respectiv ,, o participatie directa sau indirecta la o intreprindere care reprezintd 10% sau mai
mult din capital sau din drepturile de vot sau care permite exercitarea unei influente
semnificative asupra conducerii intreprinderii respective”;

” A
1

(vii) ,Directive si Regulamente sectoriale” inseamna in mod colectiv:

(a) Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu
privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a

> Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare, de
modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de
abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului (JO L 145, 30.4.2004, pag.1).

6 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare
a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, pag. 349).

7
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, pag. 1).

8

Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare
consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, pag. 19).

9

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si
supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

10
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(viii) LActionar” sau ,,membru

(ix)

(x)

(xi)

institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si
de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE;

(b) Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009
privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare
(Solvabilitate I1);

(c) Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie
2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii;

(d) Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004
privind pietele instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si
93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului;

(e) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie
2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si

(f) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei
2011/61/UE ;

” A
|

nseamna o persoana care detine actiuni Tn cadrul unei
intreprinderi tintd sau, in functie de forma juridica a unei institutii, alti detindtori sau membri
ai intreprinderii;

,Supraveghetor tinta” inseamna autoritatea competenta, astfel cum a fost definit la punctul
(i) de mai sus, care este responsabild cu supravegherea intreprinderii tinta;

sintreprindere tintd” sau ,institutie financiara” inseamna oricare dintre urmatoarele : o
institutie de credit [astfel cum a fost definitd la articolul 4 alineatul (1) litera (i) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013], o firma de investitii [astfel cum a fost definita la articolul 4
alineatul (1) punctul (i) din Directiva 2014/65/UE], o intreprindere de asigurare [astfel cum a
fost definita la articolul 13 punctul (i) din Directiva 2009/138/CE], o intreprindere de
reasigurare [astfel cum a fost definita la articolul 13 alineatul (4) din Directiva 2009/138/CE]
si o contraparte centrala [astfel cum a fost definita la articolul 2 punctul (i) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012] si

Ltari terte considerate echivalente” inseamna, in sensul aplicarii criteriilor de evaluare
prudentiald, prevazute in sectiunile 10, 11, 12 si 13 ale prezentului ghid, acele tari din afara
UE in care institutiile financiare reglementate se supun unui regim de supraveghere
considerat echivalent in conditiile prevazute in directivele si regulamentele sectoriale.
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Titlul II - Proiect de achizitie a unei participatii calificate si
cooperarea intre autoritatile competente

Capitolul 1 - Concepte generale

4. Actioneaza in mod concertat

4.1 Tn sensul directivelor si regulamentelor sectoriale, supraveghetorii tintd ar trebui si considere
actiune in mod concertat de catre orice persoana fizica sau juridica care decide sa achizitioneze sau
sa majoreze o participatie calificata in conformitate cu un acord explicit sau implicit, luand in
considerare celelalte prevederi relevante ale prezentului ghid si, in special, punctele 4.2-4.12. Nu
este exclus ca supraveghetorii tintda sa concluzioneze ca anumite persoane actioneaza in mod
concertat, doar datorita faptului cd una sau mai multe dintre aceste persoane sunt pasive, intrucat
pasivitatea poate contribui la crearea conditiilor pentru achizitionarea sau majorarea unei
participatii calificate sau pentru a exercita influenta asupra intreprinderii tinta.

4.2 Supraveghetorul tinta ar trebui sa ia in considerare toate elementele relevante pentru a stabili,
de la un caz la altul, daca anumite parti actioneaza in mod concertat, ceea ce ar declansa conditiile
de notificare a supraveghetorului tinta si de evaluare prudentiald a oricarei achizitii preconizate.

4.3 Atunci cand anumite persoane actioneazd in mod concertat, supraveghetorii tinta trebuie sa
stranga participatiile pentru a stabili daca astfel de persoane achizitioneaza o participatie calificata
sau daca depdasesc un prag relevant prevazut in directivele si regulamentele sectoriale.

4.4 Fiecare dintre persoanele in cauza sau o persoand imputernicita de restul grupului de persoane
care actioneaza in mod concertat, trebuie sa-l anunte pe supraveghetorul tinta de achizitia
pertinenta sau de majorarea participatiilor calificate.

4.5 Atunci cand nicio notificare dovedind ca anumite persoane actioneaza in mod concertat, nu a
fost prezentata supraveghetorului tintd, acesta are dreptul sa examineze daca respectivele persoane
actioneaza intr-adevdr, in mod concertat. in acest scop, supraveghetorul tintd trebuie si ia in
considerare ca indicatori cd persoanele pot sa actioneze in mod concertat, factorii mentionati la
punctul 4.6, care nu reprezintd o listda exhaustiva de factori. Existenta unui anumit factor, nu
conduce neaparat la concluzia conform careia persoanele relevante actioneaza in mod concertat.

4.6 Pentru a evalua daca anumite persoane actioneaza in mod concertat, supraveghetorul tinta
trebuie sa ia Tn considerare in special unii dintre urmatorii factori:

(a) acorduri incheiate intre actionari si acorduri privind chestiuni de guvernanta
corporativa (totusi, cu exceptia contractelor de vanzare-cumparare pure, a
contractelor cu drept de co-vanzare si de fortare a vanzarii si a drepturilor statutare
de preemptiune pure); si

(b) alte dovezi de colaborare, de exemplu:

(1) existenta unor relatii de familie;
(2) daca potentialul achizitor ocupa o pozitie de conducere superioara sau daca
este membru al unui organ de conducere sau a unui organ de conducere in
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functia sa de supraveghere a intreprinderii tintd sau are capacitatea de a
desemna o astfel de persoang;

(3) relatia dintre intreprinderile aceluiasi grup [cu toate acestea, exceptand
situatiile care indeplinesc criteriile de independenta prevazute la articolul 12
alineatul (4), sau dacd este cazul, alineatul (5) din Directiva 2004/109/CE
privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale caror titluri de valoare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata, cu modificarile ulterioare];

(4) folosirea de persoane diferite a acelorasi surse de finantare pentru
achizitionarea sau majorarea de participatii in intreprinderea tinta si

(5) modele conforme de votare aplicate de catre actionarii relevanti.

4.7 Supraveghetorul tinta nu trebuie sa aplice regimul privind notificarea si evaluarea prudentiald a
achizitillor sau majorarilor de participatii calificate, astfel incat sa Tmpiedice cooperarea intre
actionarii care au obiectivul de a exercita o buna guvernanta corporativa.

4.8 Atunci cand stabileste dacd actionarii care coopereaza actioneaza in mod concertat,
supraveghetorul tinta trebuie sa efectueze o analiza de la caz la caz si sa evalueze fiecare caz pe
fond. Daca exista date, pe langa implicarea actionarilor in orice activitate prevazuta la alineatul4.9
intr-o anumita situatie, care sa indice faptul ca actionarii ar trebui considerati persoane care
actioneaza in mod concertat, atunci supraveghetorul tinta trebuie sa tina cont de aceste date in
evaluarea sa. De exemplu, ar putea sa existe date privind relatia dintre actionari, obiectivele lor,
actiunile lor sau rezultatele actiunilor acestora care sugereaza ca o cooperare intre ei referitoare la o
activitate prevazuta la punctul 4.9, nu reprezinta doar expresia unei abordari comune intr-o anumita
chestiune, ci un element al unui acord sau intelegeri mai ample intre actionari.

4.9 Atunci cand, in conformitate cu legislatia nationala si, dupa caz, cu legislatia Uniunii Europene,
actionarii coopereaza sau se implica in activitatile mentionate in lista neexhaustiva de mai jos,
supraveghetorul tinta nu trebuie sa concluzioneze cd o astfel de cooperare, in sine, reprezinta o
actiune in mod concertat:

(a) initierea de discutii privind posibile probleme de ridicat in cadrul organului de
conducere al intreprinderii;
(b) prezentarea de observatii organului de conducere al intreprinderii privind politicile

companiei, practicile sau alte actiuni particulare pe care intreprinderea
intentioneaza sa le intreprinda;

(c) altele decat cele legate de numirea membrilor in organul de conducere, care
presupun exercitarea drepturilor statutare ale actionarilor:

(1) adaugarea de puncte pe ordinea de zi a unei adunari generale;

(2) propunerea de proiecte de hotarare pentru punctele incluse pe ordinea de zi
sau propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a unei adunari generale; sau

(3) convocarea unei adunari generale, alta decat adunarea generala anual3;

(d) altele decat cele legate de hotararea privind numirea membrilor in organul de
conducere si, in masura in care o astfel de hotdrare este prevazuta in conformitate
cu legislatia nationala privind societatile comerciale, convenind sa voteze in acelasi
mod o anumitd hotarare supusa la vot intr-o adunare generala cu scopul de a, spre
exemplu:

(1) aproba sau respinge:
i.0 propunere legata de remuneratia directorilor;

6/41



ii.achizitionarea sau cesionarea de active;
iii.reducerea capitalului si/sau rascumpararea propriilor actiuni;
iv.majorarea capitalului;
v.distribuirea de dividende;
vi.numirea, Tnlocuirea sau remunerarea auditorilor;
vii.numirea unui investigator special;
viii.situatiile financiare ale intreprinderii sau
ix.politica companiei referitoare la mediu sau oricare alta chestiune
legatd de raspunderea sociala sau conformitatea cu standardele sau
codurile de conduita recunoscute sau

(2) arespinge tranzactii cu partile afiliate.

4.10 Daca actionarii coopereaza angajandu-se intr-o activitate care nu este inclusa la
punctul 4.9, supraveghetorul tinta nu trebuie sa considere ca acest fapt, in sine, trebuie
interpretat in sensul ca persoanele respective actioneaza in mod concertat.

4.11 Atunci cand se analizeaza cazuri de cooperare intre actionari legate de numirea membrilor
organului de conducere, supraveghetorii tinta trebuie, pe langa examinarea faptelor descrise la
punctul 4.8 (inclusiv relatia dintre actionarii relevanti si actiunile acestora), sa tina cont de alti factori
precum:

(a) natura relatiilor dintre actionari si membrul (membrii) propus(si) ai organului de
conducere;

(b) numarul de membri propusi ai organului de conducere supusi la vot in temeiul
unui acord de vot;

(c) daca actionarii au cooperat in ceea ce priveste numirea membrilor organului de
conducere Th mai multe ocazii;

(d) daca actionarii nu numai ca voteaza impreuna, ci si propun in comun o hotarare
pentru numirea anumitor membri ai organului de conducere; si

(e) daca numirea membrului (membrilor) propus(si) ai organului de conducere va
produce schimbarea raporturilor de forta in organul de conducere.

4.12 n scopul evitdrii oricarui dubiu, interpretarea notiunii de actionare in mod concertat prevazuts
in prezentul ghid trebuie sa se aplice doar in ceea ce priveste evaluarea prudentiald a achizitiilor si a
majorarilor de participatii calificate in sectorul financiar ce trebuie efectuate in conformitate cu
directivele si regulamentele sectoriale si care nu trebuie sa afecteze interpretarea unei notiuni
similare prevazuta in alte acte legislative ale Uniunii Europene, precum Directiva 2004/25/UE privind
ofertele de achizitii publice.
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5. Influenta semnificativa

5.1 Tn conformitate cu directivele si regulamentele sectoriale, achizitia propusd sau majorarea unei
participatii care nu se ridicd la 10% din capital sau din drepturile de vot ale intreprinderii tinta,
trebuie sa fie supusa unei notificari si evaluari prudentiale prealabile, daca o astfel de participatie i-
ar permite potentialului achizitor sa exercite o influenta considerabila asupra conducerii
intreprinderii tinta, chiar daca influenta respectiva este sau nu exercitatd. Pentru a evalua daca se
poate exercita o influenta semnificativa, supraveghetorul tinta trebuie sa ia in considerare mai multi
factori, inclusiv structura actionariatului intreprinderii tintda si nivelul efectiv de implicare al
potentialului achizitor in conducerea intreprinderii tinta.

5.2 Supraveghetorul tintd trebuie sa ia Tn considerare urmatoarea lista neexhaustivda de factori
pentru a stabili daca achizitia propusa a unei participatii i-ar permite potentialului achizitor sa
exercite o influenta semnificativa asupra conducerii intreprinderii tinta:

(a) existenta unor tranzactii importante si regulate intre potentialul achizitor si
intreprinderea tinta;

(b) relatia fiecarui membru sau actionar cu intreprinderea tint3;

(c) daca potentialul achizitor se bucura de drepturi suplimentare in cadrul intreprinderii
tintd in temeiul unui contract intrat in vigoare sau a unei prevederi stipulate in
statutul intreprinderii tinta sau in alte documente constitutive;

(d) daca potentialul achizitor este membru, are un reprezentant sau are capacitatea de
numi un reprezentant in organul de conducere, organul de conducere in functia sa
de supraveghere sau intr-un organ similar al intreprinderii tinta;

(e) structura Tn ansamblu a actionariatului Tntreprinderii tintd sau a unei firme-mama a
intreprinderii tinta, avand in vedere, in special, dacd actiunile sau participatiile si
drepturile de vot sunt distribuite intre un numar mare de actionari sau membri;

(f) existenta unor relatii intre potentialul achizitor, actionarii existenti si oricarui acord
intre actionari care i-ar permite potentialului achizitor sd exercite o influenta
semnificativa;

(g) pozitia potentialului achizitor Tn cadrul structurii grupului intreprinderii tinta si

(h) capacitatea potentialului achizitor de a participa la deciziile privind strategiile
operationale si financiare ale intreprinderii tinta.

5.3 Pentru a stabili daca se poate exercita o influenta semnificativa, supraveghetorul tinta trebuie sa
ia Tn considerare toate faptele si circumstantele relevante.

6. Achizitii indirecte de participatii calificate
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6.1 In conformitate cu directivele si regulamentele sectoriale, ,participatie calificatd” inseamna
detinerea intr-o intreprindere, direct sau indirect,(i) a cel putin 10% din capital sau din drepturile de
vot sau (ii) orice alta posibilitate de a exercita o influenta semnificativa asupra administrarii acelei
intreprinderi; Criteriile pentru a evalua daca o participatie i-ar permite unui potential achizitor sa
exercite o influenta semnificativa sunt prevazute in sectiunea 5 de mai sus.

6.2 Aceasta sectiune stabileste testele pertinente pentru a evalua daca o participatie calificata este
achizitionata indirect si marimea unei astfel de participatii atunci cand:

(a) o persoana fizica sau juridica achizitioneaza sau majoreaza o participatie directa sau
indirecta a unui titular existent de participatii calificate; sau

(b) O persoana fizica sau juridica are o participatie directa sau indirecta a unei persoane
care achizitioneaza sau majoreaza o participatie directa a unei intreprinderi tinta.

Pentru fiecare persoand mentionata la litera (a) sau (b) de mai sus, trebuie s se aplice mai intai
criteriul de control descris la punctul 6 .3. Daca, in urma aplicarii unui astfel de criteriu, se stabileste
ca persoana relevanta nu exercita sau nu dobdndeste, in mod direct sau indirect, controlul asupra
unui titular sau achizitor existent al unei participatii calificate in cadrul unei intreprinderi tinta,
criteriul de multiplicare, astfel cum s-a ilustrat la punctul 6.6, trebuie sa se aplice ulterior in ceea ce
priveste persoana respectiva. Controlul si criteriile de multiplicare trebuie sa se aplice, astfel cum
este descris In sectiunea aceasta, impreuna cu fiecare filiala a lantului corporativ.

6.3 Prima etapa are in vedere aplicarea notiunii de control si, prin urmare, toate persoanele fizice

sau juridice
(a) care dobandesc, in mod direct sau indirect, controlul asupra unui titular existent al
unei participatii calificate in cadrul unei intreprinderi tinta, indiferent daca o astfel
de participatie existenta este directa sau indirecta; sau
(b) care, controleaza, in mod direct sau indirect, potentialul achizitor direct al unei

participatii calificate in cadrul unei intreprinderi tinta
trebuie sa fie considerati achizitori indirecti ai unei participatii calificate.

Atat in cazul (a), cat si in cazul (b), achizitori indirecti se refera la persoanele fizice si juridice aflate in
fruntea lantului de control corporativ.

6.4 In cazul prevdzut la punctul 6.3, situatia (a) de mai sus, referitor la dobandirea directd sau
indirecta a controlului asupra unui titular existent al unei participatii calificate, fiecare dintre
persoanele care dobéandesc, direct sau indirect, control asupra unui titular existent al unei
participatii calificate trebuie sa fie un achizitor indirect al participatiei calificate si trebuie sa trimita o
notificare prealabila supraveghetorului tinta. Titularul existent al participatiei calificate nu trebuie sa
fie obligat sa trimita notificarea prealabila. Supraveghetorul tinta poate permite persoanei sau
persoanelor aflate in fruntea lantului de control corporativ sd trimita notificarea prealabila si in
numele titularilor intermediari. Marimea participatiei fiecarui achizitor indirect astfel identificat
trebuie sa fie considerata egald cu participatia calificata a titularului existent asupra caruia se
dobandeste control.

6.5 In cazul mentionat la punctul 6.3 litera (b) de mai sus, referitor la achizitia indirectd sau
majorarea unei participatii calificate de catre o persoana ca urmare a faptului ca persoana respectiva
detine, direct sau indirect, controlul asupra potentialului achizitor direct al participatiei calificate in
cadrul intreprinderii tintd, achizitorul direct sau indirect astfel identificati trebuie sa trimita o
notificare prealabila supraveghetorului tinta privind intentia de a achizitiona sau majora o
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participatie calificatd. Supraveghetorul tinta poate permite persoanei sau persoanelor aflate in
fruntea lantului corporativ de control sa trimita notificarea prealabila si in numele titularilor
intermediari; totusi, acest lucru nu prejudiciaza obligatia potentialului achizitor direct de a trimite
supraveghetorului tintd notificarea prealabila in ceea ce priveste propria achizitie a unei participatii
calificate. Marimea participatiei fiecarui achizitor indirect trebuie considerata ca fiind egalda cu
participatia calificata achizitionata in mod direct.

6.6 A doua etapa se aplica in situatia in care aplicarea criteriului de control, astfel cum a fost ilustrat
la punctul 6.3, nu stabileste ca participatia calificata a fost achizitionata indirect de catre persoana
cireia i se aplic3 criteriul de control. Tn acest caz, pentru a evalua daci o participatie calificata este
achizitionata in mod indirect, se aplica criteriul de multiplicare ilustrat mai jos. Criteriul respectiv
presupune Tnmultirea procentajelor participatiilor la nivelul lantului corporativ, incepand cu
participatia detinuta direct de catre intreprinderea tintd, care trebuie inmultita cu participatia aflata
la nivelul imediat superior (rezultatul unei astfel de inmultiri fiind marimea participatiei indirecte a
persoanei celei din urma), continuand in sus pe lantul corporativ pana cand rezultatul inmultirii
continua sa fie 10% sau mai mult. O participatie calificata va fi considerata achizitionata indirect:

(a) de fiecare persoana pentru care rezultatul inmultirii este de 10% sau mai mult; si

(b) De toate persoanele care detin, direct sau indirect, controlul asupra persoanei sau
persoanelor identificate in temeiul aplicarii criteriului de Tnmultire in conformitate
cu punctul 6.6 litera (a).

6.7 Indiferent de aplicarea criteriului de control sau de inmultire, atunci cand achizitorii indirecti sunt
entitati supravegheate, iar supraveghetorul tinta se afla deja in posesia informatiilor actualizate,
supraveghetorul tintd poate considera suficient, avand in vedere circumstantele speciale ale cazului,
sa evalueze pe deplin doar persoana sau persoanele aflate in fruntea lantului corporativ de control,
pe langa potentialul achizitor direct. Ceea ce nu afecteaza obligatia entitatilor Tn cauza de a ihainta o
notificare supraveghetorului tinta referitoare la intentia de a achizitiona direct sau indirect sau de a
majora o participatie calificata dintr-o institutie de credit, exceptdnd posibilitatea Tn care
supraveghetorul tinta permite persoanei sau persoanelor aflate la conducerea lantului corporativ de
control sa Tnainteze o notificare prealabila si in numele titularilor intermediari.

6.8 Anexa Il mentioneaza, pentru mai multa claritate, o serie de exemple privind modalitatea de
aplicare n practica a criteriilor descrise mai sus.

7. Hotararea de a achizitiona

7.1 Supraveghetorii tinta trebuie sa ia in considerare urmatoarea listd neexhaustiva de elemente
pentru a evalua daca s-a luat hotadrarea de a achizitiona:

(a) Daca potentialul achizitor avea cunostinta sau, avand in vedere informatiile la care putea
avea acces, ar fi trebuit s aiba cunostinta de achizitia/majorarea unei participatii calificate si
de tranzactia pe care a declansat-o; si

(b) Daca potentialul achizitor are capacitatea de a influenta, de a obiecta sau de a preveni
potentiala achizitie sau majorare a unei participatii calificate.

7.2 Supraveghetorii tintd trebuie sa apeleze la o interpretare restransa a circumstantelor
exceptionale, atunci cand se va considera ca nu s-a luat nicio hotdrare de a achizitiona, intrucat
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aproape intotdeauna achizitorul va fi intreprins sau va fi omis anumite actiuni care vor fi contribuit la
circumstantele care au condus la depdsirea pragului sau la achizitia unei participatii.

7.3 Daca se intampla ca actionarii sa depaseasca involuntar pragul in sensul punctului 7.2, acestia
trebuie sa notifice autoritatile competente imediat ce afla de o asemenea situatie, chiar daca acestia
intentioneaza sa reduca nivelul participatiei pentru ca aceasta sa scada din nou sub pragul prevazut.
Exemple de scenarii Tn care actionarii pot depasi pragul intentionat includ rascumpararea de catre
institutia financiara a actiunilor detinute de alti actionari, ceea ce conduce in mod direct la depasirea
pragului respectiv.

8. Principiul proportionalitatii

8.1 Tn conformitate cu directivele si regulamentele sectoriale, supraveghetorul tintd trebuie s3
efectueze evaluarea prudentiala a potentialilor achizitori in temeiul principiului proportionalitatii.
Acest lucru se are in vedere in ceea ce priveste (i) intensitatea evaluarii, care trebuie sa ia in
considerare faptul ca potentialul achizitor poate exercita influenta asupra intreprinderii tinta si (ii)
alcatuirea informatiilor solicitate, care trebuie sa fie proportionale cu natura potentialului achizitor si
a posibilei achizitii. Fara a prejudicia considerentele prevazute la punctele (i) si (ii), principiul
proportionalitatii poate avea un impact si asupra procedurilor de evaluare pe care supraveghetorii
tinta le desfasoara ca urmare a notificarii unei posibile achizitii si care conduc la unele simplificari
procedurale, n special Tn situatiile in care doi sau mai multi potentiali achizitori actioneaza in mod
concertat sau in cazul unor posibile achizitii indirecte. Criteriile de luat in considerare atunci cand se
aplica principiul proportionalitatii includ natura potentialilor achizitori, obiectivul achizitiei sau
majorarea unei participatii calificate si masura in care potentialul achizitor poate sd exercite
influenta asupra intreprinderii tinta.

8.2 Supraveghetorul tinta trebuie sa calibreze tipul si volumul informatiilor solicitate de potentialul
achizitor, luand in considerare, printre altele, natura potentialului achizitor (persoana juridica sau
fizica, institutie financiara supravegheata sau alta entitate, indiferent daca institutia financiara este
supravegheata in UE sau intr-o tara tertd, considerata echivalenta etc), trasaturile specifice ale
tranzactiei propuse (tranzactie intragrup sau tranzactie intre persoane care nu fac parte din acelasi
grup etc), gradul de implicare al potentialului achizitor in conducerea intreprinderii tinta si marimea
participatiei de achizitionat.

8.3 Tn ceea ce priveste reputatia potentialului achizitor (astfel cum este prevazut la titlul Il capitolul 3
sectiunea 10), in timp ce supraveghetorul tinta trebuie sa evalueze intotdeauna integritatea
potentialilor achizitori conform acelorasi cerinte indiferent de influenta exercitata asupra
intreprinderii tinta, evaluarea competentei profesionale trebuie sa se reduca pentru potentialii
achizitori care nu se afla in pozitia de a exercita influenta asupra intreprinderii tinta sau care
intentioneaza sa achizitioneze participatii doar pentru scopuri de investitii pasive.

8.4 Atunci cand se calibreaza evaluarea soliditatii financiare a potentialului achizitor (astfel cum este
prevazut la titlul Il capitolul 3 sectiunea 12), supraveghetorul tinta trebuie sa ia in considerare natura
potentialului achizitor, precum si gradul de influenta pe care potentialul achizitor I-ar avea asupra
intreprinderii tintd ca urmare a posibilei achizitii. Tn acest sens, in conformitate cu principiul
proportionalitatii, supraveghetorul tinta trebuie sd faca diferenta intre cazurile Tn care controlul
asupra intreprinderii tintd este achizitionat si cele in care este posibil ca potentialul achizitor sa
exercite putind influentd sau deloc. Dacd un potential achizitor dobandeste controlul asupra
intreprinderii tintd, evaluarea soliditatii financiare a potentialului achizitor trebuie sa acopere si
capacitatea potentialului achizitor de a furniza capital suplimentar intreprinderii tinta pe termen
mediu, daca este necesar, si declaratiile de intentie referitoare la furnizarea capitalului respectiv.
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8.5 in ceea ce priveste tranzactiile intragrup, supraveghetorul tint3 trebuie si aplice principiul
proportionalitatii dupa cum urmeaza:

- Trebuie sa se inainteze o notificare potentialului achizitor, identificand schimbarile viitoare
din cadrul grupului (spre exemplu, structura organizationala revizuita a grupului) si furnizand
informatiile solicitate, astfel cum sunt prevazute in directivele si regulamentele sectoriale,
referitoare la persoane sau/si entitati noi in grup. Acest lucru se referd la titularii directi sau
indirecti de participatii calificate, precum si la persoanele care conduc efectiv compania
potentialului achizitor;

- procedura de evaluare completd este necesara doar pentru persoanele sau/si entitatile noi
din cadrul grupului si noua structura a grupului; si

- Daca apare o schimbare in ceea ce priveste natura participatiei calificate astfel incat o
participatie calificatd indirecta devine o participatie calificatd dobandita in mod direct, iar
titularul relevant a fost deja evaluat, supraveghetorul tinta trebuie sa ia in considerare
limitarea evaluarii sale la schimbarile care au avut loc de la data ultimei evaluari.

8.6 In anumite circumstante, precum achizitii prin intermediul unei oferte publice, potentialul
achizitor poate intampina dificultati n obtinerea informatiilor necesare pentru a stabili un plan de
afaceri complet. Tn aceste situatii, potentialul achizitor trebuie si-| informeze pe supraveghetorul
tinta de aceste dificultati si sa evidentieze aspectele din planul de afaceri care ar putea fi modificate
n viitorul apropiat. in situatii bine justificate, supraveghetorul tintd nu trebuie s3 se opund posibilei
achizitii doar pe baza lipsei informatiilor solicitate, a caror absenta se poate justifica prin natura
tranzactiei, daca informatiile furnizate par suficiente pentru a intelege rezultatul posibil al achizitiei
pentru intreprinderea tinta si pentru a indeplini evaluarea prudentiala si daca potentialul achizitor se
obliga sa furnizeze informatiile lipsa cat mai repede posibil dupa finalizarea achizitiei.

Capitolul 2 - Notificarea si evaluarea achizitiei propuse

9. Perioada de evaluare si informatiile de furnizat

9.1 Conform directivelor si regulamentelor sectoriale, supraveghetorul tinta trebuie sa confirme
notificarea in scris potentialului achizitor imediat si in orice caz, in termen de doua zile lucratoare de
la primirea notificarii. Notificarea va fi considerata completa atunci cand cuprinde toate informatiile
necesare prevazute in lista publicatd in conformitate cu legislatia relevanta in scopul evaluarii
prudentiale de catre supraveghetorul tintd. O astfel de confirmare trebuie sa constituie exclusiv o
etapa procedurala referitoare la completitudinea formala a notificarii, avand efectul de a declansa
perioada de 60 de zile lucratoare pentru evaluarea prudentiald si nu presupune o revizuire
substantiald a documentatiei furnizate de catre supraveghetorul tinta. Confirmarea nu prejudiciaza
dreptul supraveghetorului tintd, in conformitate cu directivele si regulamentele sectoriale, de a
solicita informatii suplimentare si de a se opune achizitiei propuse din motive provenind din
evaluarea prudentiald sau daca informatia furnizata de potentialul achizitor este ulterior, evaluata ca
fiind incompletd. Tn cazul confirmérii de primire, supraveghetorul tintd informeazd potentialul
achizitor de data de expirare a perioadei de evaluare.

9.2 Atunci cand notificarea este incompleta, supraveghetorul tinta trebuie sa confirme primirea
notificarii in termen de doua zile lucrdtoare. Cu toate acestea, o astfel de notificare nu va avea
continutul si efectele prevazute la punctul 9.1, iar supraveghetorul tinta nu este obligat sa specifice
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informatiile lipsa Tn confirmarea de primire, dar le poate detalia intr-o scrisoare separata care va fi
emisa intr-un termen rezonabil. Dupa primirea tuturor documentelor solicitate, supraveghetorul
tinta trebuie sa confirme primirea notificarii in scris, Tn temeiul si cu efectele si continutul prevazute
la punctul 9.1.

9.3 Pentru a evita intarzieri in ceea ce priveste notificarea si procesul de evaluare al tranzactiilor
complexe si semnificative, achizitorii sunt incurajati sa aiba contacte in faza de prenotificare cu
supraveghetorul tinta.

Tranzactiile complexe si semnificative pot include:

(a) tranzactii Tn care potentialul achizitor sau intreprinderea tintd au o structurd complexa de
grup;

(b) tranzactiile transfrontaliere ;

(c) tranzactii care implicd propuneri de schimbari semnificative ale planului de afaceri sau ale
strategiei intreprinderii tint3; si

(d) tranzactii care implica folosirea de finantari ale datoriilor semnificative.

Contactele n faza de prenotificare trebuie sd se concentreze pe informatiile cerute de
supraveghetorul tinta pentru a incepe evaluarea unei achizitii sau majorarea unei participatii
calificate. Tn cazul tranzactiilor transfrontaliere care presupun mai multe notificiri ale achizitiilor de
participatii calificate n interiorul Uniunii Europene, supraveghetorul tinta al intreprinderii tinta
mama din UE este incurajat sa tina legatura si sd colaboreze cu ceilalti supraveghetori tinta cu
scopul, daca este posibil, de a alinia procesul de notificare si evaluare.

9.4 in conformitate cu directivele si regulamentele sectoriale, statelor membre li se solicitd s3
publice o lista care sa specifice informatiile necesare pentru a efectua evaluarea achizitiilor si
majorarile participatiilor calificate. Sub rezerva punctului 9.5, anexa | prevede lista recomandata cu
informatiile care trebuie solicitate de autoritatile competente pentru a efectua evaluarea.

9.5 In ceea ce priveste anexa |, se vor aplica urméatoarele dispozitii:

(a) incepand cu data aplicarii standardelor tehnice de reglementare elaborate de ESMA,
in temeiul articolului 10a alineatul (8) din Directiva 2004/39/CE privind pietele
instrumentelor financiare si in temeiul articolului 12 alineatul (8) din Directiva
2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare si referitoare la furnizarea unei
liste exhaustive de informatii de catre potentialul achizitor, cerintele prevazute in
anexa | nu se vor mai aplica in ceea ce priveste achizitiile si majorarile participatiilor
calificate in firmele de investitii;

(b) incepand cu data de aplicare a standardelor tehnice de reglementare elaborate de
ABE in temeiul articolului 8 alineatul (2) din Directiva 2013/36/UE privind furnizarea
informatiilor pentru autorizarea institutiilor de credit, se recomanda ca lista de
informatii furnizata referitoare la achizitii si majorarile participatiilor calificate in
institutiile de credit sa fie compusa din urmatoarele:

i informatiile prevazute in sectiunile 7 -12 din anexa |;
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ii. informatiile solicitate in conformitate cu respectivele standarde tehnice de
reglementare pentru actionarii potentiali sau membrii care detin participatii
calificate;

iii. informatiile solicitate in conformitate cu respectivele standarde tehnice de
reglementare in ceea ce priveste membrii din organul de conducere si
personalul de conducere de nivel superior care vor gestiona activitatea
institutiei de credit;

(c) pana la data de aplicare a standardelor tehnice de reglementare la care se face
referire la punctul (b), se recomanda ca furnizarea listei de informatii referitoare la
achizitii si majorarile participatiilor calificate ale institutiilor de credit sa fie alcatuita
din urmatoarele:

i informatiile prevazute in sectiunile 7 -12 din anexa | si

ii. Informatiile prevazute in anexa la Ghidul comun CEBS, CESR si CEIOPS
privind evaluarea prudentiald a achizitiilor si majorarile participatiilor in
sectorul financiar solicitat prin Directiva 2007/44/CE (CEBS/2008/14;
CEIOPS-313-19/08; CESR/08-543b), cu conditia ca anexa la Ghidul comun
CEBS CESR si CEIOPS sd ramana aplicabilad doar pentru informatiile care nu se
regasesc in anexa | si in orice caz, doar pana la aplicarea standardelor
tehnice la care se face trimitere la punctul (b);

(d) incepand cu data aplicarii standardelor tehnice de reglementare elaborate de EIOPA,
in temeiul articolului 58 alineatul (8) din Directiva 2009/138/CE privind initierea si
exercitarea activitatii de asigurare si reasigurare (Solvabilitate 1) referitoare la
furnizarea unei liste exhaustive de informatii de catre potentialii achizitori, cerintele
prevazute in Anexa | nu se vor mai aplica in ceea ce priveste achizitiile si majorarile
participatiilor calificate in intreprinderile de asigurare si reasigurare.

Capitolul 3 - Criteriile de evaluare referitoare la o achizitie
propusa

10. Reputatia potentialului achizitor - primul criteriu de evaluare

10.1 Evaluarea reputatiei potentialului achizitor trebuie sa cuprinda doua elemente:

(a) integritatea si
(b) competenta profesionala.

10.2 Cerintele de integritate trebuie sa se aplice indiferent de marimea participatiei calificate pe care
potentialul achizitor intentioneaza sa o achizitioneze si de implicarea in conducerea intreprinderii
sau de influenta pe care planuieste sa o exercite asupra intreprinderii tinta. Evaluarea ar trebui sa
acopere si proprietarii beneficiari si legali ai potentialului achizitor.

10.3 Tn schimb, evaluarea competentei profesionale trebuie si ia in considerare influenta pe care
potentialul achizitor o va exercita asupra intreprinderii tintd. Drept urmare, conform principiului
proportionalitatii, numarul cerintelor privind competentele se reduc pentru potentialii achizitori care
nu sunt in pozitia de a exercita sau care se angajeaza sa nu exercite o influenta considerabila asupra
intreprinderii tintd. in aceste circumstante, dovezile privind competentele adecvate in materie de
conducere ar trebui sa fie suficiente.

10.4 Daca potentialul achizitor este o persoana juridica, cerintele trebuie sa fie indeplinite de
persoana juridicad, precum si de toate persoanele care conduc efectiv activitatea sa si in orice caz de

14/41



acele persoane care indeplinesc criteriile prevazute la articolul 3 alineatul 6 litera (a) punctul (i) sau
la articolul 3 alineatul (6) litera (c) din Directiva (UE) 2015/849.

10.5 Sub rezerva punctului 10.8, cerinta privind competentele profesionale trebuie, in general,
considerata ca fiind indeplinita daca:

(a) potentialul achizitor este o persoana considerata deja suficient de competenta in
calitatea sa de titular al participatiei calificate intr-o alta institutie financiara care
este supravegheata de aceeasi autoritate de supraveghere competenta sau de o alta
autoritate de supraveghere competenta in aceeasi tara sau intr-un alt stat membru;

(b) potentialul achizitor este o persoana fizica care conduce deja activitatea aceleiasi
sau altei institutii financiare care este supravegheatda de aceeasi autoritate de
supraveghere competenta sau de o alta autoritate de supraveghere competenta in
aceeasi tara sau intr-un alt stat membru; sau

(c) potentialul achizitor este o persoana juridica reglementata si supravegheata ca o
institutie financiara de aceeasi autoritate de supraveghere competenta sau de o alta
autoritate de supraveghere competenta in aceeasi tard sau in alt stat membru;

si nu exista dovezi noi sau revizuite care ar putea sa ridice preocupari justificate privind
competentele profesionale ale potentialului achizitor. Spre exemplu, doar pentru ca un potential
achizitor a fost declarat competent pentru a controla (spre exemplu) o firma mica de consultanta
financiara , nu inseamna ca este competent pentru a controla o firma considerabil mai mare, precum
o institutie de credit.

10.6 Circumstantele prevazute la punctul 10.5 sunt, de asemenea, relevante in ceea ce priveste
evaluarea integritatii potentialului achizitor, dar nu reprezinta, in sine, motive suficiente pentru ca
supraveghetorul tintd sa presupuna ca potentialul achizitor este integru. Supraveghetorul tinta
trebuie sa efectueze intotdeauna o verificare a integritatii potentialului achizitor, deoarece ar fi
putut avea loc mai multe schimbari de la data evaluarii anterioare sau e posibil ca autoritatea care a
efectuat evaluarea sa nu fi avut cunostintd de anumite informatii. Cu toate acestea,
supraveghetorul tintd se poate baza pe rezultatul evaluarilor integritatii anterioare atunci cand se
hotaraste asupra nivelului si intinderii noilor informatii cautate. Daca supraveghetorul tinta are
motive justificate pentru a presupune ca rezultatul noii evaluari a integritatii ar putea fi diferita de o
evaluare existenta, spre exemplu, pentru ca are cunostinta de informatii nefavorabile referitoare la
potentialul achizitor, trebuie sa efectueze o verificare completa a integritatii. Daca rezultatul
verificarii integritatii este diferit de evaluarea existenta, supraveghetorul tinta trebuie sa informeze
autoritatea care a efectuat evaluarea existenta.

10.7 Daca oricare dintre situatiile prevazute la punctul 10.5 se aplica in cazul potentialului achizitor
supravegheat de o autoritate de supraveghere competenta intr-o tara tertd considerata echivalents,
evaluarea integritatii si competentele profesionale ar putea fi facilitate prin cooperarea cu
autoritatea de supraveghere competenta din respectiva tara terta.

10.8 Tn cazul in care articolul 24 din Directiva 2013/36/UE nu se aplicd, atunci cand se considerd dacd
sa se bazeze sau nu pe evaluarea efectuata de o alta autoritate, autoritatile competente trebuie sa
tind cont de masura in care celelalte autoritati competente vor putea sa Tmpartaseasca toate
informatiile relevante legate de potentialul achizitor, inclusiv cele privind masurile sau preocuparile
care este posibil sa nu fi fost facute publice.
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A) INTEGRITATE

10.9 Un potential achizitor va fi considerat ca avand o reputatie buna daca nu exista dovezi care sa
demonstreze contrariul si dacd supraveghetorul tintd nu are niciun motiv rezonabil sa se indoiasca
de buna sa reputatie. Trebuie luate in considerare toate informatiile relevante disponibile pentru
evaluare, fara a aduce atingere niciunei limitari impuse de legislatia nationala si indiferent de statul
in care a avut loc orice eveniment relevant.

10.10 Cerintele de integritate implica, dar nu se limiteaza la absenta unui ,cazier negativ”. Notiunea
este mentionata si in legislatiile sau reglementarile nationale, desi aceste legi au intelesuri diferite
ale cazierului negativ, admitand ca supraveghetorul tinta pastreaza puterea discretionara pentru a
stabili ce alte situatii ridica indoieli privind integritatea potentialului achizitor.

10.11 Trebuie luat Tn considerare orice cazier judiciar privind sanctiunile penale sau administrative
relevante, tinandu-se seama de tipul de condamnare sau punere sub acuzare, de nivelul gradului de
jurisdictie, de pedeapsa primita, de etapa procesului judiciar la care s-a ajuns si de efectul masurilor
de reabilitare. Alte chestiuni care trebuie luate in considerare includ circumstantele aferente
(inclusiv atenuante) si gravitatea infractiunii sau masurii administrative sau de supraveghere,
perioada de timp care a trecut si comportamentul potentialului achizitor de la savarsirea infractiunii,
precum si relevanta infractiunii sau actiunii administrative sau de supraveghere in ceea ce priveste
statutul potentialului achizitor in calitate de titular al participatiei calificate. Supraveghetorii tinta
pot judeca diferit relevanta cazierelor judiciare in functie de tipul condamnarii, daca este posibil sau
nu sa formuleze apel impotriva sanctiunii (condamnari definitive vs. condamnari nedefinitive), tipul
de pedeapsa (pedeapsa cu inchisoarea vs. sanctiuni mai putin severe), durata condamnarii (mai mult
vs. mai putin decdt o perioadd specificata), faza procesului de judecatda (condamnare, judecare,
punere sub acuzare) si efectul reabilitarii.

10.12 Efectele cumulate ale mai multor incidente minore care, luate separat nu afecteaza reputatia
potentialului achizitor, dar, insumate pot avea un impact semnificativ, trebuie luate in considerare.

10.13 Trebuie sa se tinad cont in special de urmatorii factori, care ar putea pune sub semnul intrebarii
integritatea potentialului achizitor:

(a) condamnarea sau urmarirea penala in cazul unei infractiuni penale, in special:

i infractiuni Tn virtutea legii aplicabile in domeniul bancar, financiar, al
titlurilor de valoare si al asigurdrilor sau referitoare la pietele titlurilor de
valoare sau al instrumentelor de plata sau al instrumentelor privind titlurile
de valoare;

ii. infractiuni de fals, frauda sau infractiuni financiare, inclusiv spalare de bani si
finantarea terorismului, manipularile pietei, utilizarea abuziva a informatiilor
privilegiate, camata si coruptie;

iii. infractiuni privind regimul fiscal;

iv. alte infractiuni prevazute de legislatia privind societdtile comerciale,
falimentul, insolventa sau protectia consumatorului;
(b) orice concluzii relevante in urma controalelor desfisurate la fata locului si de la

distanta, a investigatiilor sau a masurilor de punere in aplicare a legii, In masura in
care se refera direct sau indirect la potentialul achizitor, prin intermediul proprietatii
sau controlului si impunerea sanctiunilor administrative pentru Tincalcarea
prevederilor referitoare la activitdtile bancare, financiare, activitatile privind
domeniul titlurilor de valoare sau de asigurare sau cele referitoare la pietele titlurilor
de valoare, la instrumentele de plata sau instrumentele privind titlurile de valoare
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sau orice legislatii si reglementari privind serviciile financiare sau alte chestiuni
prevazute la litera (a) de mai sus;

(c) actiuni de punere in aplicare a legii din partea oricaror alte organe de reglementare
sau profesionale pentru nerespectarea oricaror prevederi relevante.
(d) oricare alte informatii din surse credibile si fiabile relevante n acest context. Pentru

a se stabili daca informatiile din alte surse sunt credibile si fiabile, autoritatile
competente trebuie sa se analizeze masura Tn care sursa este publica si de incredere,
masura in care informatiile sunt furnizate de diverse surse independente si
onorabile si sunt consecvente de-a lungul unei perioade de timp si daca exista
motive rezonabile pentru a banui ca acestea sunt false.

10.14 Autoritatile competente nu trebuie sa considere ca absenta unei condamnari sau urmariri
penale, a masurilor administrative si de punere in aplicare a legii reprezinta in sine dovezi suficiente
ale integritatii potentialului achizitor, Tn special daca acuzatiile privind comportamentul ilicit persista.

10.15 Trebuie acordata atentie urmatorilor factori privind comportamentul acceptabil al
potentialului achizitor in tranzactiile profesionale din trecut:

(a) dovezi cad potentialul achizitor nu a fost transparent, deschis si cooperant in
tranzactiile sale cu autoritatile de supraveghere sau reglementare;
(b) respingerea unei inregistrari, autorizatii, calitatii de membru sau a unei licente de

desfasurare a unei activitati comerciale, afaceri sau profesii, orice revocare,
retragere sau incheiere a unei astfel de Tnregistrare, autorizatie, calitate de membru
sau licenta si orice expulzare dintr-un organism profesional sau asociatie;

(c) motivele oricarei concedieri dintr-o functie sau pozitie de incredere, relatie fiduciara
sau situatie similara, precum si orice cerere de a-si da demisia dintr-o astfel de
functie.

(d) orice descalificare de catre o autoritate competenta de a actiona ca o persoana care

conduce afacerea.

10.16 Supraveghetorii tinta trebuie sa evalueze relevanta unor astfel de situatii de la caz la caz,
recunoscand ca trasaturile fiecarei situatii pot fi mai mult sau mai putin grave si ca unele situatii pot
fi importante, atunci cand sunt luate in considerare Tmpreund, desi separat ar putea sa nu fie
semnificative.

10.17 Tn cazurile care implicd achizitia unei participatii calificate noi, cerintele privind informatiile ,
pe care se bazeaza evaluarea integritatii, pot varia in functie de natura achizitorului (persoana fizica
vs. Persoana juridica, entitate reglementata sau supravegheata vs. Entitate nereglementata).

10.18 Supraveghetorul tinta trebuie sa poata lua masuri sensibile la gradul de risc si proportionale
pentru a verifica existenta evenimentelor adverse referitoare la potentialul achizitor, inclusiv,
cerandu-i acestuia, in masura in care nu au fost furnizate, sa puna la dispozitie documentele care
dovedesc ca nu au avut loc astfel de evenimente (spre exemplu, extrase recente din registrul
condamnarilor penale, daca autoritatea pertinenta emite astfel de extrase) si, daca este cazul,
solicitand confirmarea din partea altor autoritati (autoritati judiciare sau alte autoritati de
reglementare), indiferent dacd autoritatile respective sunt nationale sau din strainatate. De
asemenea, supraveghetorul tinta trebuie sa ia in considerare, in masura in care sunt relevante, iar
sursa pare de incredere) alte indicii ale unor delicte, precum rapoarte ostile in media si acuzatii.

10.19 Daca potentialul achizitor nu reuseste sa furnizeze extrasele prevazute la punctul 10.18,

predarea intarziata a acestora sau predarea unei declaratii incomplete va pune sub semnul intrebarii
aprobarea achizitiei.
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10.20 Tn cazul majorarii unei participatii calificate existente care depaseste pragurile relevante
prevazute in regulamentele si directivele sectoriale si in madsura in care integritatea potentialului
achizitor a fost anterior evaluata de catre supraveghetorul tinta, informatiile relevante trebuie
actualizate Tn mod corespunzator.

10.21 Atunci cand evalueaza integritatea potentialului achizitor, supraveghetorul tinta poate sa ia in
considerare integritatea si reputatia oricarei persoane care are legaturi cu potentialul achizitor, adica
orice persoana care are, sau pare sa aiba, o relatie familiald sau profesionala apropiata cu potentialul
achizitor.

B) COMPETENTE PROFESIONALE

10.23 Competentele profesionale ale potentialului achizitor se refera la competentele in materie de
conducere (,competentele de conducere”) si in domeniul activitatilor financiare indeplinite de
intreprinderea tinta (,,competentele tehnice”).

10.24 Competentele de conducere se pot baza pe experienta anterioara a potentialului achizitor in
achizitionarea si gestionarea participatiilor in societati si trebuie sa demonstreze competenta, grija,
diligenta si respectarea standardelor relevante.

10.25 Competentele tehnice se pot baza pe experienta anterioara a potentialului achizitor in ceea ce
priveste operarea si gestionarea institutiilor financiare in calitate de actionar majoritar sau de
persoana care conduce efectiv societatea sau firma financiara. Siin acest caz, experienta trebuie sa
demonstreze competenta, grija, diligenta si respectarea standardelor relevante.

10.26 in cazul majordrii unei participatii calificate existente si ih masura in care competentele
profesionale ale potentialului achizitor au fost evaluate anterior de catre supraveghetorul tinta,
informatiile relevante trebuie actualizate in mod corespunzator. Conform principiului
proportionalitatii, prezenta evaluare actualizata a competentelor profesionale ale potentialului
achizitor trebuie sa ia In considerare influenta sporita si responsabilitatea asociata cu participatia
majorata.

10.27 Daca potentialul achizitor este o persoana juridica, evaluarea competentelor profesionale
trebuie sa cuprinda persoanele care conduc efectiv societatea potentialului achizitor. Evaluarea
competentelor tehnice trebuie sa se refere in special la activitatile financiare desfasurate in prezent
de potentialul achizitor si/sau de societatile grupului de care apartine.

10.28 Persoanele pot achizitiona participatii considerabile Tn societati financiare cu scopul de a le
diversifica portofoliul si/sau de a obtine dividende sau castiguri de capital, mai degraba decét cu
scopul de a se implica in conducerea institutiei financiare in cauza. Avand in vedere posibila
influenta a potentialului achizitor asupra institutiei tinta, cerintele privind competentele
profesionale pentru acest tip de achizitor ar putea fi considerabil reduse.

10.29 Tn mod similar, atunci cand preluarea controlului sau achizitionarea unei participatii ii permite
potentialului achizitor sa exercite o influentd puternicad (de exemplu o participatie care acorda
putere de veto), nevoia de competente tehnice va fi mai mare, avand in vedere ca actionarii
majoritari vor putea sa defineasca si/sau aprobe planul de afaceri si strategiile institutiei financiare in
cauzd. In acelasi mod, nivelul de competente tehnice necesitate va depinde de natura si
complexitatea activitatilor preconizate.
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10.30 Trebuie luate in considerare urmatoarele situatii cu privire la performantele economice
trecute si prezente si soliditatea unui potential achizitor in ceea ce priveste posibilul impact asupra
competentelor profesionale ale acestuia sau ale acesteia:

(a) Orice includere sau listd de debitori nefiabili sau orice Tnregistrari negative la un
birou de creditare, daca este cazul;
(b) performantele financiare si profesionale ale entitatilor detinute sau conduse de

potentialul achizitor sau in care potentialul achizitor a detinut sau detine o
participatie importantd, ludndu-se in special Tn considerare procedurile de
reorganizare, faliment si lichidare si daca si in ce mod potentialul achizitor a
contribuit la situatia care a dus la aceste proceduri;

(c) declaratia de faliment personal si

(d) procese civile, proceduri administrative sau penale, investitii sau expuneri si credite
mari contractate, in masura in care au un impact semnificativ asupra soliditatii
financiare.

11. Reputatia si experienta persoanelor care vor conduce activitatea
intreprinderii tinta - al doilea criteriu de evaluare

11.1 Daca potentialul achizitor este in pozitia de a numi persoane noi in conducerea activitatii
intreprinderii tinta ca urmare a posibilei achizitii si face o astfel de propunere, persoanele respective
trebuie sa respecte cerintele de competenta si onorabilitate.

11.2 Acest criteriu nu aduce atingere cerinte de competentda si onorabilitate care se aplica
persoanelor care conduc in prezent activitatea societatii in conformitate cu regulamentele si
directivele sectoriale.

11.3 Daca potentialul achizitor intentioneaza sa numeasca o persoana care nu indeplineste cerintele
de competenta si onorabilitate, atunci supraveghetorul tinta trebuie sa se opuna posibilei achizitii.

11.4 Acest criteriu trebuie evaluat in conformitate cu prevederile relevante ale regulamentelor si
directivelor sectoriale care prevad drept conditie pentru acordarea autorizatiei ca persoanele care
conduc activitatea societatii sa ,indeplineasca cerintele de competenta si onorabilitate”. Evaluarea
conformitatii persoanelor respective trebuie, in ceea ce priveste achizitiile si majorarile de
participatii calificate in institutiile de credit, sa fie indeplinite in conformitate cu liniile directoare ale
ABE privind evaluarea conformitatii membrilor din organul de conducere si titularii de functii cheie
(ABE/GL/2012/06), astfel cum a fost modificatd sau inlocuita din cadnd n cand.

12. Soliditatea financiara a potentialului achizitor - al treilea criteriu de
evaluare

12.1 Soliditatea financiard a potentialului achizitor trebuie inteleasa drept capacitatea potentialului
achizitor de a finanta achizitia propusa si de a mentine, in viitorul apropiat, o structura financiara
solida in ceea ce priveste potentialul achizitor si intreprinderea tintd. Respectiva capacitate trebuie
sa se reflecte in obiectivul de ansamblu al achizitiei si in politica potentialului achizitor privind
achizitia, dar si, daca achizitia propusa ar avea ca rezultat o participatie calificata de 50% sau mai
mult sau intreprinderea tintd ar deveni o filiald a potentialului achizitor, in previziunile obiectivelor
financiare in conformitate cu strategia identificata in planul de afaceri.
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12.2 Supraveghetorul tinta trebuie sa stabileasca daca potentialul achizitor este suficient de solid din
punct de vedere financiar pentru a asigura administrarea corecta si prudenta a intreprinderii tinta in
viitorul apropiat (in general in urmatorii trei ani), avand in vedere natura potentialului achizitor si a
achizitiei.

12.3 Supraveghetorul tinta trebuie sa se opuna achizitiei daca concluzioneaza, pe baza analizei
informatiilor primite, ca este posibil ca potentialul achizitor sa se confrunte cu dificultati financiare
pe parcursul procesului de achizitie sau Tn viitorul apropiat.

12.4 Supraveghetorul tintd trebuie sa analizeze de asemenea, dacd mecanismele financiare
introduse de potentialul achizitor pentru a finanta achizitia sau daca relatiile financiare existente
intre potentialul achizitor si intreprinderea tinta, ar putea sa dea nastere la conflicte de interes care
ar putea sa afecteze intreprinderea tinta.

12.5 Profunzimea evaluarii soliditatii financiare a potentialului achizitor trebuie sa fie legata de
posibila influentd a potentialului achizitor, de natura potentialului achizitor (spre exemplu, daca
potentialul achizitor este un investitor strategic sau financiar, inclusiv daca este un fond de capital
privat sau un fond de acoperire) si de natura achizitiei (spre exemplu, daca tranzactia este
importanta sau complexa, astfel cum este descris la punctul 9.3). Caracteristicile achizitiei pot sa
justifice, de asemenea, diferentele privind profunzimea si metodele de analiza ale supraveghetorului
competent. In aceasta privint3, trebuie s se facd diferenta intre situatiile in care achizitia produce o
schimbare Tn controlul intreprinderii tinta de cele in care nu se intampla acest lucru.

12.6 Informatiile solicitate pentru evaluarea soliditatii financiare a potentialului achizitor vor
depinde de statutul potentialului achizitor, spre exemplu, daca acesta este:

(a) O institutie financiara care face obiectul unei supravegheri prudentiale;
(b) O entitate juridica alta decat o institutie financiara; sau
(c) O persoana fizica.

12.7 Daca potentialul achizitor este o institutie financiara care face obiectul unei supravegheri
prudentiale de catre un alt supraveghetor competent (UE sau un supraveghetor echivalent),
supraveghetorul tinta trebuie sa ia in considerare evaluarea situatiei financiare a potentialului
achizitor, impreund cu documentele colectate si transmise direct de catre supraveghetorul
potentialului achizitor supraveghetorului tinta.

12.8 Procesul de cooperare intre supraveghetorii competenti poate fi influentat de natura si locatia
potentialului achizitor, dupa cum urmeaza:

(a) Daca potentialul achizitor este o entitate supravegheata intr-un alt stat membru,
evaluarea soliditatii financiare trebuie sd se bazeze cu precadere pe evaluarea
desfasurata de supraveghetorul potentialului achizitor, care detine toate informatiile
privind rentabilitatea, lichiditatea si solvabilitatea potentialului achizitor, precum si
disponibilitatea resurselor privind achizitia (fara a aduce atingere, totusi, posibilitatii
ca evaluarea supraveghetorului tinta sa conteste evaluarea supraveghetorului
potentialului achizitor);

(b) Daca potentialul achizitor este o entitate financiara supravegheata de un
supraveghetor competent intr-o tara terta, considerata echivalenta, evaluarea poate
fi facilitata prin cooperarea cu respectivul supraveghetor competent.

12.9 Desi folosirea de fonduri imprumutate pentru a finanta achizitia nu ar trebui, in sine, sa

conducad la concluzia ca potentialul achizitor este nepotrivit, supraveghetorul tinta trebuie sa
evalueze daca o astfel de indatorare afecteaza in mod negativ soliditatea financiara a potentialului
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achizitor sau capacitatea intreprinderii tintd de a respecta cerintele prudentiale (inclusiv, daca este
cazul, angajamentele potentialului achizitor de a indeplini cerintele prudentiale).

13. Respectarea cerintelor prudentiale ale intreprinderii tinta - al patrulea
criteriu de evaluare

13.1 Achizitia propusa nu trebuie sa influenteze negativ respectarea cerintelor prudentiale de catre
intreprinderea tinta.

13.2 Evaluarea specifica a planului potentialului achizitor la momentul achizitiei este complementara
responsabilitatilor supraveghetorului tinta privind supravegherea constanta a intreprinderii tinta.

13.3 Supraveghetorul tintd trebuie sa ia in considerare nu numai faptele obiective, precum
participatia propusa in intreprinderea tinta, reputatia potentialului achizitor, soliditatea sa financiara
si structura sa de grup, ci si intentiile declarate ale potentialului achizitor referitoare la
intreprinderea tinta mentionate in strategia sa (incluzand, dupa cum se reflecta in planul de afaceri).
Acest lucru ar putea sa se sprijine pe angajamentele corespunzatoare ale potentialului achizitor de
indeplinire a cerintelor prudentiale conform criteriilor de evaluare prevazute in regulamentele si
directivele sectoriale. Aceste angajamente pot include, spre exemplu, sprijin financiar in caz de
probleme de lichiditate sau solvabilitate, de guvernanta corporativa, de ponderea tinta pe viitor a
potentialului achizitor in cadrul intreprinderii tinta si de directivele si obiectivele de dezvoltare.

13.4 Supraveghetorul tintd trebuie sa evalueze capacitatea intreprinderii tintda de a respecta la
momentul achizitiei propuse si de a continua sa respecte dupa achizitie, toate cerintele prudentiale,
inclusiv cerintele de capital, cerintele privind lichiditatea si limitele expunerii ridicate, precum si
cerintele referitoare la sistemul de guvernanta, controlul intern, sistemul de gestionare a riscurilor si
la cerintele de conformare.

13.5 Daca intreprinderea tintda va face parte dintr-un grup ca urmare a achizitiei propuse,
supraveghetorul tintd trebuie sda se multumeasca cu faptul ca nu va fi impiedicat sa exercite o
supraveghere eficientd, sa faca schimb in mod eficient de informatii cu autoritatile competente sau
sa stabileascad repartizarea responsabilitatilor intre autoritatile competente prin legaturile stranse
ale noului grup al intreprinderii tintd cu alte persoane fizice sau juridice. Supraveghetorul tinta nu
trebuie sa fie impiedicat sa-si indeplineasca sarcinile de supraveghere de legile, regulamentele sau
prevederile administrative ale altei tari care guverneaza persoana fizica sau juridica care are legaturi
stranse cu intreprinderea tinta sau de dificultatile de punere in aplicare a respectivelor legi,
regulamente sau prevederi administrative.

13.6 Evaluarea prudentiala a potentialului achizitor trebuie sa acopere si capacitatea sa de sprijini
organizarea corespunzatoare a intreprinderii tinta in cadrul noului grup. Atat intreprinderea tinta,
cat si grupul trebuie sa aibad un sistem de guvernanta corporativa clar si transparent si o organizare
adecvata.

13.7 Grupul din care va face parte intreprinderea tinta trebuie sa fie capitalizat in mod
corespunzator.

13.8 Supraveghetorul tinta trebuie sa ia Tn considerare daca potentialul achizitor va putea sa acorde

intreprinderii tinta sprijinul financiar de care ar putea avea nevoie pentru tipul de afacere dorita
si/sau preconizata, sa furnizeze capital nou de care intreprinderea tinta ar putea avea nevoie pentru
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dezvoltarea activitatilor sale in viitor si pentru a implementa oricare alta solutie corespunzatoare
care sa raspunda nevoilor de fonduri suplimentare proprii ale intreprinderii tinta.

13.9 Daca n urma achizitiei propuse ar rezulta o participatie calificatd de 50% sau mai mult sau
intreprinderea tinta ar deveni o filiald a potentialului achizitor, ar trebui sa se evalueze al patrulea
criteriu la momentul achizitiei si constant in viitorul apropiat (in general, timp de trei ani). Planul de
afaceri pus la dispozitie de potentialul achizitor supraveghetorului tinta trebuie sa acopere cel putin
aceastd perioada. Pe de alta parte, in cazul in care participatiile calificate sunt mai mici de 20%,
cerintele privind informatiile trebuie diminuate, astfel cum este prevazut in anexa 1.

13.10 Planul de afaceri trebuie sa clarifice planurile potentialului achizitor in ceea ce priveste
activitatile viitoare si organizarea intreprinderii tintd. Trebuie sa includa descrierea structurii
grupului propus. Planul trebuie sa evalueze consecintele financiare ale achizitiei propuse si sa includa
0 previziune pe termen mediu.

14. Suspiciuni de spalare de bani sau de finantare a terorismului de catre
potentialul achizitor - al cincilea criteriu de evaluare

14.1 Evaluarea Tmpotriva spalarii de bani sau finantarii teroriste completeaza evaluarea de
integritate si trebuie efectuata indiferent de valoarea sau de alte caracteristici ale achizitiei propuse.

14.2 Daca:

(a) supraveghetorul tinta stie sau suspecteaza sau are motive rezonabile pentru a sti
sau suspecta cd potentialul achizitor este sau a fost implicat in operatiuni sau
incercari de spalare de bani, chiar daca acestea sunt sau nu direct sau indirect legate
de achizitia propusa;

(b) supraveghetorul tinta stie sau suspecteaza sau are motive rezonabile pentru a sti
sau suspecta ca potentialul achizitor a fost implicat in activitati teroriste sau de
finantare a terorismului, Tn special, daca potentialul achizitor face obiectul unui
regim relevant de sanctiuni financiare;

(c) achizitia propusa mareste riscul de spalare de bani sau de finantare a terorismului.
supraveghetorul tinta trebuie sa se opuna achizitiei propuse.

Evaluarea trebuie sa acopere si persoanele cu legaturi personale sau profesionale stranse cu
potentialul achizitor, inclusiv proprietarii beneficiari sau legali ai potentialului achizitor.

14.3 Atunci cand evalueaza daca achizitia propusa mareste riscul de spalare de bani sau de
finantare a terorismului, supraveghetorul tinta trebuie sa ia in considerare informatiile
despre potentialul achizitor adunate pe parcursul procesului de evaluare, evaluarilor sau
rapoartelor intocmite de organizatiile internationale sau de cei care instituie standarde cu
competente Tn domeniul combaterii spalarii de bani, a activitatilor principale de spalare de
bani si a finantarii terorismului, precum si a cautarilor deschise in media.
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14.4 Supraveghetorul tintd trebuie sa se opuna achizitiei chiar si atunci cand nu exista caziere
judiciare sau atunci cand nu exista motive rezonabile pentru a suspecta ca se comite sau incearca sa
se comitd spalare de bani, daca contextul achizitiei ofera motive rezonabile pentru a suspecta ca
exista un risc ridicat de spalare de bani sau de finantare a terorismului.

Acesta ar putea fi cazul, spre exemplu, dacd potentialul achizitor este stabilit sau are legaturi
personale sau profesionale relevante ( sau prin intermediul unui membru din familie sau persoane
cunoscute ca fiind asociati apropiati) intr-o tara sau teritoriu pe care Grupul de Actiune Financiara
Internationald |-a identificat ca avand deficiente strategice care prezinta un risc pentru sistemul
financiar international sau intr-o tard sau teritoriu identificat de Comisia Europeana ca avand
deficiente strategice in ceea ce priveste regimul national de combatere a spalarii banilor sau
finantarii terorismului, care amenintad considerabil sistemul financiar. In orice caz, trebuie s3 se
acorde o atentie deosebita acolo unde legislatia tarilor terte nu permite aplicarea masurilor de
combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului in conformitate cu cele aplicabile ih Uniunea
Europeana. Autoritatile competente trebuie sd ia in considerare rapoartele relevante ale
organizatiilor precum Transparency International, OCDE si Banca Mondiala.

14.5 n acest context, supraveghetorii tintd trebuie si evalueze si informatiile privind sursa
fondurilor care vor fi utilizate pentru achizitia propusa, incluzdnd atat activitatea care a produs
fondurile, cat si mijloacele prin care acestea au fost transferate si sa evalueze daca acest fapt ar
putea sa dea nastere la un risc crescut de spalare de bani sau de finantare a terorismului.
Supraveghetorii tinta trebuie sa verifice ca:

(a) fondurile folosite pentru achizitie se efectueaza prin intermediul institutiilor
financiare, care sunt supravegheate efectiv in vederea combaterii spalarii de bani si
finantarii terorismului de autoritatile competente (i) din UE sau (ii) din tarile terte
care, pe baza unor surse credibile, precum evaluari reciproce, rapoarte de evaluare
detaliata sau rapoarte de urmarire publicate, au cerinte de combatere a spalarii de
bani sau a finantarii terorismului in conformitate cu Recomandarile GAFI si sa
implementeze eficient respectivele cerinte;

(b) informatiile privind activitatea care a produs fondurile, inclusiv istoricul activitatilor
economice ale potentialului achizitor si istoricul privind schema financiard, sunt
credibile si in conformitate cu valoarea acordului;

(c) fondurile au un suport de documente neintrerupt de la inceput sau alte informatii
care le permit autoritatilor de supraveghere sa-si rezolve indoielile referitoare la
provenienta lor legala.

14.6 Daca supraveghetorul tinta nu poate verifica sursa fondurilor Tn maniera descrisa la punctul
14.5, trebuie sa analizeze daca explicatia data de potentialul achizitor este rezonabila si credibila,
avand in vedere rezultatul evaluarii de integritate a potentialului achizitor.

14.7 Informatiile lipsa sau informatiile considerate incomplete, insuficiente sau susceptibile sa dea
nastere la suspiciuni, spre exemplu, miscari de capital care nu sunt contabilizate, relocarea
transfrontaliera a sediilor centrale, remanieri la nivelul conducerii sau proprietarilor persoane
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juridice, asocieri anterioare ale proprietarilor sau administrarea companiei de catre infractori,
trebuie sa declanseze eforturi de supraveghere crescute si cereri din partea supraveghetorului tinta

pentru informatii suplimentare si, daca se pastreaza suspiciuni intemeiate, supraveghetorul tinta
trebuie sa se opuna achizitiei.
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Titlul III - Dispozitii finale si punerea in aplicare

Prezentul ghid se aplicd incepand cu data de 1 octombrie 2017. Tncepand cu aceastd dats, Ghidul
comun al CEBS, CESR si CEIOPS privind evaluarea prudentiala a achizitiilor si majorarilor
participatiilor din sectorul financiar stabilit prin Directiva 2007/44/CE (CEBS/2008/14; CEIOPS-3L3-
19/08; CESR/08-543b) se abroga, fara a aduce atingere punctului 9.5 litera (c).
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Anexa 1 - Lista recomandata de informatii necesare pentru
evaluarea achizitionarii unei participatii calificate

Sectiunea 1
Obiectul

Prezenta anexa prevede lista recomandata de informatii care trebuie solicitate, sub rezerva
punctului 9.5 din ghid, de catre supraveghetorii tinta pentru a fi incluse de un potential achizitor in
notificarea privind achizitia propusa sau majorarea unei participatii calificate pentru evaluarea
achizitiei propuse.

Sectiunea 2
Informatii de furnizat de catre potentialul achizitor

Informatiile care trebuie furnizate de potentialul achizitor autoritdtii competente a intreprinderii
tinta trebuie sa fie cele la care se face trimitere in sectiunile 3-13 din prezenta anexa, in functie de
faptul daca informatiile se refera la o persoana fizica, la o persoana juridica sau la un trust.

Sectiunea 3
Informatii generale referitoare la identitatea potentialului achizitor

1. Daca potentialul achizitor este persoana fizica, trebuie sa furnizeze supraveghetorului tinta
urmatoarele informatii referitoare la identitatea sa:

(a)  detalii personale incluzand numele, locul si data nasterii, codul numeric personal
(daca este disponibil), adresa si detaliile de contact;

(b)  Un curriculum vitae detaliat (sau un document echivalent), care sa cuprinda educatia
si instruirea relevante, experienta profesionald anterioara si orice activitati
profesionale sau alte functii relevante exercitate in prezent.

2. Daca potentialul achizitor este persoana juridica, trebuie sa furnizeze supraveghetorului
tinta urmatoarele informatii referitoare la identitatea sa:

(a) documente prin care se certifica denumirea comerciald, adresa inregistrata a sediului
central si adresa postala, daca este diferita, detaliile de contact si numarul national
de identificare (daca este disponibil);

(b)  Tnregistrarea formei juridice in conformitate cu legislatia nationala relevanta;
(c) o prezentare actualizata a activitatilor antreprenoriale;

(d) o listda completd a persoanelor care administreaza efectiv afacerea, numele, data si
locul nasterii, adresa, detaliile de contact, numarul de identificare nationala, daca
este disponibil si un curriculum vitae detaliat (care sa cuprinda educatia si instruirea
relevante, experienta profesionala anterioara si orice activitati profesionale sau alte
functii relevante exercitate in prezent);

(e) identitatea tuturor persoanelor care ar putea fi considerate proprietarii beneficiari ai
persoanei juridice, numele, data si locul nasterii, adresa, detalile de contact si
numarul de identificare nationala, daca este disponibil.

3. Pentru trusturile care exista deja sau care ar rezulta din achizitia propusa, potentialul
achizitor trebuie sa furnizeze supraveghetorului tinta urmatoarele informatii:
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(a)

(b)

identitatea administratorilor care gestioneaza activele in conformitate cu
documentul trustului si, daca este cazul, ponderile acestora in distribuirea
veniturilor;

identitatea persoanelor care sunt proprietarii beneficiari sau fondatorii trustului si,
daca este cazul, ponderile acestora in distribuirea veniturilor.

Sectiunea 4

Informatii suplimentare referitoare la potentialul achizitor care este persoand fizica

Potentialul achizitor persoana fizicA trebuie sa furnizeze supraveghetorului tinta
urmatoarele informatii aditionale:

(a)

(b)

(c)

(d)

(f)

urmatoarele informatii referitoare la potentialul achizitor si orice intreprindere
administrata sau controlatd de potentialul achizitor in ultimii 10 ani:

(1) caziere judiciare, anchete sau proceduri penale, cazuri administrative si civile
relevante si actiuni disciplinare (inclusiv decdderea din dreptul de a fi
administrator al unei societati sau proceduri de faliment, insolvabilitate sau
alte proceduri similare), mai ales printr-un document oficial (daca si atat timp
cat este disponibil din partea unui stat membru sau tara terta relevante) sau
printr-un alt document echivalent. Tn cazul anchetelor in desfisurare,
informatiile pot fi furnizate printr-o declaratie de onoare;

(2)  anchete deschise, proceduri de punere in aplicare a legii, sanctiuni sau alte
decizii de punere in aplicare a legii impotriva potentialului achizitor;

(3) respingerea unei inregistrari, autorizatii, calitatii de membru sau a unei licente
de desfasurare a unei activitati comerciale, afaceri sau profesii, sau retragerea,
revocarea sau rezilierea unei astfel de inregistrari, autorizatii, calitatii de
membru sau licentd; sau expulzarea de catre un organism de reglementare
sau public sau de catre un organism profesional sau asociatie;

(4) concedierea dintr-o pozitie de incredere, relatie fiduciara sau situatie similara;

informatii care sa arate daca evaluarea reputatiei potentialului achizitor a fost deja
efectuata de alta autoritate de supraveghere, identitatea autoritatii respective si
dovada rezultatului evaluarii;

informatii referitoare la pozitia financiara curenta a potentialului achizitor, inclusiv
detalii privind sursele de venituri, activele si pasivele, angajamentele si garantiile,
acordate sau primite;

descrierea activitatilor economice ale potentialului achizitor;

informatii financiare inclusiv ratingurile creditelor si rapoartele disponibile public
referitoare la intreprinderile controlate si administrate de potentialul achizitor si,
daca este cazul, cele referitoare la potentialul achizitor;

descrierea intereselor sau relatiilor financiare sau nefinanciare ale potentialului
achizitor cu persoanele enumerate la urmatoarele puncte:

(1)  oricare actionar curent al intreprinderii tinta;

(2) orice persoana autorizata sa exercite drepturi de vot asupra intreprinderii
tinta in oricare dintre urmatoarele cazuri sau intr-o combinatie de cazuri:

- drepturile de vot ale unui tert cu care persoana sau entitatea respectiva
a fincheiat un contract, care i obligd sa adopte, prin exercitarea
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(8)

concertata a drepturilor de vot pe care le au, o politica comuna de
durata privind administrarea emitentului in cauza;

- drepturile de vot ale unui tert in conformitate cu un contract incheiat cu
persoana sau entitatea respectiva privind transferul temporar cu titlu
oneros ale drepturilor de vot in cauz3;

- drepturile de vot aferente actiunilor depuse ca garantie pe langa acea
persoana sau entitate, cu conditia ca persoana sau entitatea respectiva
sa controleze drepturile de vot si sa-si exprime intentia de a le exercita;

- drepturile de vot aferente actiunilor pentru care persoana sau entitatea
in cauza are uzufructul;

- drepturile de vot detinute sau care pot fi exercitate in temeiul primelor
patru elemente ale subpunctului 2 printr-o intreprindere controlata de
persoana sau entitatea respectiva;

- drepturile de vot aferente actiunilor depuse pe langa acea persoana sau
entitate pe care persoana sau entitatea in cauza le poate exercita la
propria alegere, in absenta unor instructiuni specifice de la actionari;

- drepturile de vot detinute de un tert Tn nume propriu Tn numele
persoanei sau entitatii respective;

- drepturile de vot pe care persoana sau entitatea respectiva le poate
exercita in calitate de intermediar, atunci cand persoana sau entitatea
respectiva poate exercita drepturile de vot la propria alegere, in absenta
unor instructiuni specifice de laactionari;

(3) orice membru din organul administrativ, de conducere sau de control, in
conformitate cu legislatia nationala relevanta sau din conducerea de nivel
superior a intreprinderii tinta;

(4) intreprinderea tinta in sine si grupul sau;

informatii privind oricare alte interese sau activitati ale potentialului achizitor care ar
putea fi in conflict cu cele ale intreprinderii tinta si posibile solutii pentru gestionarea
conflictelor de interes respective.

Referitor la punctul 1 litera (f), interesele financiare pot cuprinde interese precum
operatiuni de creditare, garantii si angajamente. Interesele nefinanciare pot cuprinde
interese precum relatiile de familie sau apropiate.

Sectiunea 5

Informatii suplimentare referitoare la potentialul achizitor care este persoand juridicd

Potentialul achizitor persoand juridica trebuie sa furnizeze supraveghetorului tinta
urmatoarele informatii aditionale:

(a)

Informatii privind potentialul achizitor, orice persoana care administreaza efectiv
activitatea economicd a potentialului achizitor, orice intreprindere aflatd sub
controlul potentialului achizitor si orice actionar care exercita o influenta
considerabild asupra potentialului achizitor astfel cum a fost identificat la litera (e).
Aceste informatii cuprind urmatoarele:

(1)  caziere judiciare, anchete sau proceduri penale, cazuri administrative si civile
relevante si actiuni disciplinare (inclusiv decdderea din dreptul de a fi
administrator al unei societati sau proceduri de faliment, insolvabilitate sau
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(b)

(2)

(3)

(4)

alte proceduri similare), mai ales printr-un document oficial (daca si atat timp
cat este disponibil din partea unui stat membru sau tara terta relevante) sau
printr-un alt document echivalent. Tn cazul anchetelor in desfisurare,
informatiile pot fi furnizate printr-o declaratie de onoare;

anchete deschise, proceduri de punere in aplicare a legii, sanctiuni sau alte
decizii de punere 1n aplicare a legii impotriva potentialului achizitor;

respingerea unei inregistrari, autorizatii, calitatii de membru sau a unei licente
de desfasurare a unei activitati comerciale, afaceri sau profesii, sau retragerea,
revocarea sau rezilierea unei astfel de Tnregistrari, autorizatii, calitatii de
membru sau licentd; sau expulzarea de catre un organism de reglementare
sau public sau de catre un organism profesional sau asociatie;

concedierea dintr-o pozitie de incredere, relatie fiduciara sau situatie similara;
(privind orice persoana care administreaza efectiv activitatea economica a
potentialului achizitor, si orice actionar care exercita o influenta considerabild
asupra potentialului achizitor);

informatii care sa arate daca evaluarea reputatiei potentialului achizitor sau a
persoanei care administreaza si/sau conduce activitatea economicd a potentialului
achizitor a fost deja realizatda de o alta autoritate de supraveghere, identitatea
respectivei autoritati si dovezi ale rezultatului acestei evaluari;

descrierea intereselor financiare si nefinanciare sau relatiile potentialului achizitor
sau, daca este cazul, grupul de care apartine acesta, precum si persoanele cu care fsi
conduce activitatea economica:

(1)
(2)

orice actionar curent al intreprinderii tinta;

orice persoana autorizata sa exercite drepturi de vot asupra intreprinderii
tinta in oricare dintre urmatoarele cazuri sau intr-o combinatie de cazuri:

- drepturile de vot ale unui tert cu care persoana sau entitatea respectiva
a fincheiat un contract, care i obligd sa adopte, prin exercitarea
concertatd a drepturilor de vot pe care le au, o politicd comuna de
durata privind administrarea emitentului in cauza;

- drepturile de vot ale unui tert in conformitate cu un contract incheiat cu
persoana sau entitatea respectiva privind transferul temporar cu titlu
oneros ale drepturilor de vot n cauz3;

- drepturile de vot aferente actiunilor depuse ca garantie pe langa acea
persoana sau entitate, cu conditia ca persoana sau entitatea respectiva
sa controleze drepturile de vot si sa-si exprime intentia de a le exercita;

- drepturile de vot aferente actiunilor pentru care persoana sau entitatea
in cauza are uzufructul;

- drepturile de vot detinute sau care pot fi exercitate in temeiul primelor
patru elemente ale subpunctului 2 printr-o intreprindere controlata de
persoana sau entitatea respectiva;

- drepturile de vot aferente actiunilor depuse pe langa acea persoana sau
entitate pe care persoana sau entitatea in cauza le poate exercita la
propria alegere, in absenta unor instructiuni specifice de la actionari;

- drepturile de vot detinute de un tert in nume propriu si in numele
persoanei sau entitatii respective;
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(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

- drepturile de vot pe care persoana sau entitatea respectiva le poate
exercita in calitate de intermediar, atunci cand persoana sau entitatea
respectiva poate exercita drepturile de vot la propria alegere, in absenta
unor instructiuni specifice de laactionari;

(3) orice organ administrativ, de conducere sau de control, in conformitate cu
legislatia nationald relevanta sau din conducerea de nivel superior a
intreprinderii tint3;

(4) intreprinderea tinta in sine si orice grup de care apartine;

informatii privind oricare alte interese sau activitati ale potentialului achizitor care ar
putea fi in conflict cu cele ale intreprinderii tinta si posibile solutii de gestionare a
respectivelor conflicte de interes ;

structura participatiilor potentialului achizitor, impreuna cu identitatea tuturor
actionarilor cu influenta considerabild si capitalul social si drepturile de vot ale
fiecaruia, inclusiv informatiile privind acordurile actionarilor;

daca potentialul achizitor face parte dintr-un grup, ca filiala sau intreprindere-mama,
organigrama detaliata a intregii structuri corporative si informatii privind capitalul
social si drepturile de vot ale actionarilor cu influenta semnificativa asupra entitatilor
grupului si asupra activitatilor desfasurate in prezent de entitatile grupului;

daca potentialul achizitor face parte dintr-un grup, ca filiala sau intreprindere-mama,
informatii privind relatiile dintre entitatile financiare ale grupului si alte entitati
nefinanciare ale grupului;

identificarea oricarei institutii de credit; intreprinderi de asigurare, reasigurare sau
firme de investitii din cadrul grupului si denumirile autoritatilor de supraveghere
relevante;

situatiile financiare statutare, la nivel individual si, daca este cazul, la nivelul
consolidat sau sub-consolidat al grupului, indiferent de marimea potentialului
achizitor, pentru ultimele trei perioade financiare, aprobate, in cazul in care situatiile
financiare sunt auditate, de catre auditorul extern, incluzand:

(1) bilantul;
(2)  conturile de profit sau pierderi sau declaratiile de venit;

(3) rapoartele anuale si anexele financiare si alte documente inregistrate la
registrul sau autoritatea relevante de pe teritoriul relevant potentialului
achizitor.

Daca potentialul achizitor este o entitate nou-infiintatd, Tn locul informatiilor
mentionate la primul paragraf, potentialul achizitor va furniza supraveghetorului
tinta bilantele previzionale si conturile de profit si pierderi sau declaratiile de venit
previzionale pentru primii trei ani de activitate, inclusiv ipotezele de planificare
folosite;

daca este cazul, informatii despre ratingul de creditare al potentialului achizitor si
ratingul de ansamblu al grupului sau.

Referitor la punctul 1 litera(c), interesele financiare pot cuprinde interese precum
operatiuni de creditare, garantii si angajamente. Interesele nefinanciare pot cuprinde
interese precum relatiile de familie sau apropiate.
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Daca potentialul achizitor este o persoana juridica cu sediul central inregistrat intr-o tara
terta, potentialul achizitor trebuie sa furnizeze supraveghetorului tinta urmatoarele
informatii suplimentare:

(a)  un certificat constatator sau, daca nu este disponibil, un document echivalent, de la
autoritatile straine din sectorul financiar referitor la potentialul achizitor;

(b)  daca este disponibild, o declaratie de la autoritatile strdine din sectorul financiar,
conform careia nu exista obstacole sau limitari privind furnizarea informatiilor
necesare pentru supravegherea intreprinderii tinta;

(c) informatii generale privind regimul de reglementare al tarii terte aplicabil
potentialului achizitor.

Daca potentialul achizitor este un fond suveran de investitii, potentialul achizitor trebuie sa
furnizeze supraveghetorului tinta urmatoarele informatii suplimentare:

(a) denumirea ministerului sau departamentului guvernamental Tnsarcinat cu definirea
politicii de investitii a fondului;

(b)  detaliile politicii de investitii si orice restrictii referitoare la investitii;

(c)  numele si pozitia indivizilor responsabili cu luarea deciziilor investitionale in cadrul
fondului;

(d)  detalii ale oricarei influente exercitate de ministerul sau departamentul
guvernamental identificat asupra operatiunilor zilnice ale fondului si intreprinderii
tinta.

Daca potentialul achizitor este un fond de capital privat sau un fond de acoperire,
potentialul achizitor trebuie sa furnizeze supraveghetorului tinta urmatoarele informatii
suplimentare:

(a) descrierea detaliata a performantei achizitiilor anterioare de participatii calificate n
institutii financiare ale potentialului achizitor;

(b)  detalii ale politicii de investitii ale potentialului achizitor si ale restrictiilor privind
investitiile, inclusiv detalii in ceea ce priveste monitorizarea investitiilor, factorii
folositi de potentialul achizitor pentru deciziile investitionale referitoare Ia
intreprinderea tinta si factorii care ar declansa schimbari in strategia de iesire a
potentialului achizitor;

(c)  cadrul de luare a deciziilor investitionale ale potentialului achizitor, inclusiv numele si
pozitia indivizilor responsabili cu luarea unor astfel de decizii;

(d)  descrierea detaliata a procedurilor de combatere a spalarii banilor ale potentialului
achizitor si a cadrului legal de combatere a spalarii banilor aplicabil.

Sectiunea 6

Informatii privind persoanele care vor conduce efectiv activitatea economicd a intreprinderii tintd

1.

Potentialul achizitor trebuie sa furnizeze autoritatii competente urmatoarele informatii
referitoare la reputatia si experienta oricarei persoane care va conduce efectiv activitatea
economica a intreprinderii tinta ca urmare a achizitiei propuse:

(a) detalii personale incluzand numele, locul si data nasterii, codul numeric personal
(daca este disponibil), adresa si detaliile de contact;

(b)  postul in care este/va fi numita persoana.
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(2)

(d)

(e)

(h)

(i)

un curriculum vitae detaliat care sa cuprinda educatia si instruirea profesionala,
experienta profesionald, inclusiv denumirile tuturor organizatiilor pentru care a
lucrat persoana respectiva, natura si durata functiilor indeplinite, in special a
activitatilor din sfera postului dorit si documentatie referitoare la experienta
persoanei, precum o lista a persoanelor de referinta, care sa includa informatii de
contact si scrisori de recomandare. Tn ceea ce priveste posturile detinute Tn ultimii 10
ani, atunci cand descrie aceste activitati, persoana respectiva trebuie sa specifice
atributiile delegate, puterea in luarea deciziilor interne si domeniile de activitate pe
care le controleazd. Daca CV-ul cuprinde alte experiente relevante, inclusiv
reprezentarea structurii de conducere, acest lucru trebuie mentionat;

caziere judiciare, anchete sau proceduri penale, cazuri administrative si civile
relevante si actiuni disciplinare (inclusiv decaderea din dreptul de a fi administrator
al unei societati sau proceduri de faliment, insolvabilitate sau alte proceduri
similare), mai ales printr-un document oficial (daca si atat timp cat este disponibil din
partea unui stat membru sau tara tertd relevante) sau printr-un alt document
echivalent. Tn cazul anchetelor in desfisurare, informatiile pot fi furnizate printr-o
declaratie de onoare;

informatii despre:

(1)  anchete deschise, proceduri de punere in aplicare a legii, sanctiuni sau alte
decizii de punere 1n aplicare a legii impotriva persoanei respective

(2)  respingerea unei inregistrari, autorizatii, calitatii de membru sau a unei licente
de desfasurare a unei activitati comerciale, afaceri sau profesii, sau retragerea,
revocarea sau rezilierea unei astfel de Tnregistrari, autorizatii, calitatii de
membru sau licentd; sau expulzarea de catre un organism de reglementare
sau public sau de catre un organism profesional sau asociatie;

(3) concedierea dintr-o pozitie de incredere, relatie fiduciara sau situatie similara;

informatii care sa arate daca evaluarea reputatiei in calitate de persoand care
conduce activitatea economica a fost deja realizata de o alta autoritate de
supraveghere, identitatea autoritatii respective si dovezi ale rezultatului acestei
evaluari;

descrierea intereselor financiare si nefinanciare sau relatiile persoanei sau relatiile
rudelor apropiate cu membrii din organul de conducere si cu persoane in pozitii
cheie din aceeasi institutie, din institutia mama si filiale si cu actionarii;

durata minima dedicata exercitarii functiilor persoanei respective in cadrul firmei
(indicatori anuali si lunari);

lista functiilor de conducere executive si neexecutive ocupate in prezent de persoana
respectiva.

Referitor la punctul 1 litera(g), interesele financiare pot cuprinde interese precum
operatiuni de creditare, garantii si angajamente. Interesele nefinanciare pot cuprinde
interese precum relatiile de familie sau relatiile cu apropiatii.
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Sectiunea 7
Informatii privind achizitia propuséd

Potentialul achizitor trebuie sa furnizeze supraveghetorului tinta urmatoarele informatii referitoare
la achizitia propusa:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

identificarea intreprinderii tinta;

detalii ale intentiilor potentialului achizitor in ceea ce priveste achizitia propusa, precum
investitiile strategice sau investitiile de portofoliu;

Informatii privind actiunile intreprinderii tinta detinute sau ale intreprinderii care se
doreste a fi achizitionata de catre potentialul achizitor hainte sau dupa achizitia propusa,
inclusiv:

(1) numarul si tipul de actiuni - fie ca este vorba de actiuni ordinare sau de alte actiuni,
ale intreprinderii tinta detinute sau ale fintreprinderii care se doreste a fi
achizitionata de catre potentialul achizitor inhainte sau dupa achizitia propusa,
impreuna cu valoarea nominala a unor astfel de actiuni;

(2) ponderea in capitalul global al intreprinderii tintd a actiunilor detinute sau care se
doresc a fi achizitionate de catre potentialul achizitor Tnainte si dupa achizitia
propusa;

(3) ponderea in drepturile de vot totale ale intreprinderii tinta a actiunilor detinute sau

care se doresc a fi achizitionate de catre potentialul achizitor inainte si dupa
achizitia propusa, daca difera de ponderea capitalului intreprinderii tinta;

(4) valoarea pe piata, Tn euro si in moneda locala, a actiunilor intreprinderii tinta
detinute sau care se doresc a fi achizitionate de catre potentialul achizitor, inainte
si dupa achizitia propusa;

orice actiune concertata cu alte parti care includ, printre altele, urmatoarele consideratii:
contributia altor parti la finantare, mijloacele de participare la dispozitiile financiare si
dispozitiile organizationale viitoare:

continutul acordurilor viitorilor actionari cu alti actionari in ceea ce priveste intreprinderea
tinta;

pretul achizitiei propuse si criteriile folosite pentru a fixa pretul si, daca exista o diferenta
intre valoarea pe piata si pretul achizitiei propuse, o explicatie a acestui fapt.

Sectiunea 8
Informatii privind noua structurd a grupului propus si impactul asupra supravegherii

Daca potentialul achizitor este o persoana juridica, potentialul achizitor trebuie sa furnizeze
supraveghetorului tinta o analiza a perimetrului supravegherii consolidate a ntreprinderii
tinta si a grupului de care ar apartine dupa achizitia propusa. Trebuie sa cuprinda
informatii despre entitatile grupului care ar fi incluse in sfera de aplicare a cerintelor
privind supravegherea consolidata dupa achizitia propusa si nivelurile din cadrul grupului la
care aceste cerinte s-ar aplica pe baza integrala sau subconsolidata.

Potentialul achizitor trebuie sa furnizeze supraveghetorului tintd si o analiza pentru a
verifica daca achizitia propusa are vreun impact, inclusiv ca urmare a legaturilor stranse ale
potentialului achizitor cu intreprinderea tinta, asupra capacitatii intreprinderii tinta de a
continua sa furnizeze informatii corecte si in timp util supraveghetorului sau.
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Sectiunea 9
Informatii privind finantarea achizitiei propuse

1. Potentialul achizitor trebuie sa furnizeze o explicatie detaliata, astfel cum s-a prevazut la
punctul 2, cu privire la sursele de finantare ale achizitiei propuse.

2. Explicatia la care se face referire la punctul 1 include:

(a)

(d)

(f)

detalii cu privire la resursele financiare private si la disponibilitatea fondurilor,
inclusiv orice sprijin bazat pe documente pentru a dovedi supraveghetorului
financiar ca nu se incearca nicio spalare de bani prin intermediul achizitiei propuse.

detalii cu privire la mijloacele de plata ale proiectului de achizitionare si reteaua
folosita pentru a transfera fonduri;

detalii cu privire la sursele de capital si pietele financiare, inclusiv detalii cu privire la
instrumentele financiare care trebuie emise;

informatii cu privire la utilizarea fondurilor imprumutate inclusiv numele creditorilor
relevanti si detalii ale facilitdtilor acordate, inclusiv scadentele, termenii,
angajamentele si garantiile, impreuna cu informatii privind sursa veniturilor ce vor fi
utilizate pentru a rambursa astfel de imprumuturi si originea fondurilor imprumutate
daca creditorul nu este o institutie financiara supravegheats;

informatii privind dispozitiile financiare cu alti actionari ai intreprinderii tinta;

informatii cu privire la activele potentialului achizitor sau ale intreprinderii tinta care
vor fi vandute pentru a finanta achizitia propusa, precum conditii de vanzare, pret,
evaluari si detalii privind caracteristicile acestora, inclusiv informatii legate de
momentul si maniera in care activele au fost achizitionate.

Sectiunea 10

Cerinte in materie de informatii suplimentare dacd achizitia propusd ar rezulta intr-o participatie

calificatd de pdnd la 20%

Daca in urma achizitiei propuse, potentialul achizitor ar detine o participatie calificatd de pana la
20% 1n intreprinderea tinta, potentialul achizitor trebuie sd furnizeze un document referitor la
strategie supraveghetorului tinta, cuprinzand, daca este relevant, urmatoarele informatii:

(a)

(b)

(c)

strategia potentialului achizitor cu privire la achizitia propusa, inclusiv perioada
pentru care potentialul achizitor intentioneaza sa pastreze participatia dupa
realizarea achizitiei propuse si orice intentie a potentialului achizitor de a majora,
reduce sau mentine nivelul participatiei sale in viitorul apropiat;

indicatii ale intentiei potentialului achizitor Tn ceea ce priveste intreprinderea tinta si
in special, daca intentioneaza sau nu sa actioneze in calitate de actionar minoritar
activ si motivatia unei astfel de actiuni;

informatii cu privire la pozitia financiara a potentialului achizitor si disponibilitatea
de a sprijini intreprinderea tinta cu fonduri suplimentare proprii, daca este necesar,
pentru dezvoltarea activitatilor sale sau in caz de dificultati financiare.

Sectiunea 11

Cerinte in materie de informatii suplimentare dacd achizitia propusd ar rezulta intr-o participatie

calificatd de 20% pénd la 50%

1. Daca in urma achizitiei propuse, potentialul achizitor ar detine o participatie calificata de
pana la 50% in intreprinderea tinta, potentialul achizitor trebuie sa furnizeze un document
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referitor la strategie supraveghetorului tinta, cuprinzand, daca este relevant, urmatoarele
informatii:

(a) toate informatiile solicitate Tn temeiul sectiunii 10 din prezenta anexa;

(b)  detalii privind influenta pe care potentialul achizitor intentioneaza sa o exercite
asupra pozitiei financiare, inclusiv politica dividendelor, dezvoltarea strategica si
alocarea resurselor intreprinderii tinta;

(c)  descrierea intentiilor potentialului achizitor si asteptarile legate de intreprinderea
tinta pe termen mediu, acoperind toate elementele la care se face referire in
sectiunea 12 punctul 2 din prezenta anexa.

Dac3, in functie de structura globala a participatiei intreprinderii tinta, influenta exercitata
de participatia potentialului achizitor este considerata echivalentad cu influenta exercitata
de participatiile de 20% pana la 50%, potentialul achizitor trebuie sa furnizeze informatiile
prevazute la punctul 1.

Sectiunea 12
Cerinte in materie de informatii suplimentare dacd achizitia propusd ar avea ca rezultat o
participatie calificatd de 50% sau mai mult sau dacd intreprinderea tintd devine o filiald a
potentialului achizitor

Daca in urma achizitiei propuse, potentialul achizitor ar detine o participatie calificata de
50% sau mai mult in intreprinderea tintd sau daca intreprinderea tinta ar deveni o filiald a
sa, potentialul achizitor trebuie sa furnizeze supraveghetorului tinta un plan de afaceri care
sa cuprinda un plan de dezvoltare strategica, situatii financiare estimate ale intreprinderii
tinta si impactul achizitiei asupra guvernarii corporative si structurii organizationale
generale a intreprinderii tinta.

planul de dezvoltare strategica la care se face referire la paragraful 1 trebuie sa cuprinda, in
termeni generali, principalele obiective ale achizitiei propuse si principalele modalitati de a
le atinge, inclusiv:

(a)  obiectivul general al achizitiei propuse;

(b)  obiectivele financiare pe termen mediu, care pot fi mentionate in termeni de
rentabilitate a capitalurilor proprii, a castigurilor per actiune sau pe baza altor
termeni considerati corespunzatori;

(c)  posibila redirectionare a activitatilor, produselor, clientilor vizati si posibila realocare
a fundurilor sau resurselor despre care se preconizeaza ca vor avea un impact asupra
intreprinderii tinta;

(d)  procesele generale pentru includerea si integrarea intreprinderii tinta Tn structura
grupului potentialului achizitor, inclusiv descrierea principalelor interactiuni de
urmat cu alte societati ale grupului, precum si descrierea politicilor care guverneaza
relatiile intragrup.

Referitor la litera (d), privind institutiile autorizate si supravegheate in Uniune, sunt
suficiente informatiile cu privire la departamentele particulare din cadrul structurii
grupului, afectate de tranzactie.

Situatiile financiare estimate ale intreprinderii tinta la care se face referire la punctul 1,
trebuie, atat pe baza individuala si, daca este cazul, pe baza consolidata, pentru o perioada
de trei ani, sa includa urmatoarele:
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(a)  bilantul previzional si declaratia de venit;
(b)  cerinte privind capitalul prudential previzional si rata de solvabilitate;

(c) informatii cu privire la nivelul expunerii la risc, inclusiv riscuri de credit, de piata si
riscuri operationale, precum si alte riscuri relevante;

(d)  estimarea tranzactiilor intragrup previzionale.

Impactul achizitiei asupra guverndrii corporative si structura organizationala generala a
intreprinderii tintd, la care se face referire la paragraful 1, trebuie sa includa impactul
asupra:

(a)  alcatuirii si sarcinilor organului administrativ, de conducere sau de control si ale
principalelor comitete infiintate de catre aceste organe cu putere de decizie, inclusiv
comitetul de gestionare, comitetul de risc, comitetul de audit, comitetul de
remunerare si oricare alte comitete, inclusiv informatii privind persoanele care vor fi
desemnate pentru a conduce activitatea economica;

(b)  procedurilor administrative si de contabilitate si controalelor interne, inclusiv
schimbari Tn procedurile si sistemele referitoare la contabilitate, audit intern,
conformitate, inclusiv combaterea spalarii banilor si gestionarea riscurilor, precum si
numirea pozitiilor-cheie de auditor intern, agent de conformitate si gestionar de risc;

(c) arhitecturii informatice de ansamblu, inclusiv orice schimbari privind politica de
externalizare, schema fluxului de date, programul de software intern si extern folosit
si procedurile si instrumentele esentiale privind sistemele de securitate si datele,
inclusiv sistemul de rezerva, planurile de continuitate si pistele de audit;

(d)  politicile privind externalizarea, inclusiv informatii referitoare la zonele in cauza, la
alegerea furnizorilor de servicii si la drepturile si obligatiile aferente ale principalelor
parti, astfel cum este prevazut in contracte, precum acordurile de audit si calitatea
serviciilor care se asteapta de la furnizor;

(e) oricare alte informatii relevante referitoare la impactul achizitiei asupra guvernarii
corporative si structurii organizationale generale a intreprinderii tinta, inclusiv orice
modificare cu privire la drepturile de vot ale actionarilor.

Sectiunea 13
Cerinte cu privire la informatiile reduse

Daca potentialul achizitor este o entitate autorizatd si supravegheata in cadrul Uniunii
Europene, iar intreprinderea tinta indeplineste criteriile prevazute la punctul 2 din
prezenta sectiune, potentialul achizitor trebuie sda predea urmatoarele informatii
supraveghetorului tinta:

(a) Daca potentialul achizitor este persoana fizica:
(1) informatiile prevazute in sectiunea 3 punctul 1 din prezenta anexa;

(2) informatiile prevazute la punctul 1 literele (c)-(g) din sectiunea 4 din prezenta
anexa;

(3) informatiile prevazute in sectiunile 6, 7 si 9 din prezenta anex3;
(4) informatiile prevazute in sectiunea 8 punctul 1 din prezenta anexa;

(5) daca in urma achizitiei propuse, potentialul achizitor ar detine o participatie
calificata de pana la 20% in intreprinderea tintd, un document privind strategia
astfel cum este prevazut in sectiunea 10 din prezenta anexa;
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(b)

(6) daca in urma achizitiei propuse, potentialul achizitor ar detine o participatie
calificata de 20% sau mai mult in intreprinderea tinta, un document privind
strategia astfel cum este prevazut in sectiunea 11 din prezenta anexa.

Daca potentialul achizitor este persoana juridica sau daca exista un trust sau daca in
urma achizitiei propuse s-ar infiinta un trust:

(1) informatiile prevazute in sectiunea 3 punctul 2 si daca este cazul, in sectiunea
3 punctul 3 din prezenta anex3; ;

(2) informatiile prevazute la sectiunea 5 punctul 1 literele (c)-(g) din prezenta
anexa si, daca este cazul, informatiile prevazute in sectiunea 5 punctul 4) din
prezenta anexa;

(3) informatiile prevazute in sectiunile 6, 7 si 9 din prezenta anex3;
(4) informatiile prevazute in sectiunea 8 punctul 1 din prezenta anexa;

(5) daca in urma achizitiei propuse, potentialul achizitor ar detine o participatie
calificata de pana la 20% in intreprinderea tinta, un document privind strategia
astfel cum este prevazut in sectiunea 10 din prezenta anexa;

(6) daca in urma achizitiei propuse, potentialul achizitor ar detine o participatie
calificata de 20% sau mai mult in intreprinderea tinta, un document privind
strategia astfel cum este prevazut in sectiunea 11 din prezenta anexa.

Cerintele prevazute la punctul 1 trebuie sa se aplice achizitiilor de firme de investitii care
indeplinesc toate criteriile urmatoare:

(a)
(b)

(c)

nu detin active ale clientilor;

nu sunt autorizati pentru serviciile si activitatile de investitii , Tranzactionare in cont
propriu” sau ,Subscrierea de instrumente financiare si/sau plasarea instrumentelor
financiare in baza unui angajament ferm”, la care se face referire la punctele 3 si 6
din sectiunea A din anexa | din Directiva 2004/39/CE;

daca sunt autorizati pentru serviciul de investitii ,Administrarea de portofolii”, astfel
cum se face referire la punctul 4 din Sectiunea A din anexa 1 din Directiva
2004/39/CE, activele administrare de firma sunt mai mici de 500 de milioane EUR.

Daca potentialul achizitor a fost evaluat de supraveghetorul tinta in ultimii doi ani, in ceea
ce priveste informatiile deja detinute de supraveghetorul tinta, potentialul achizitor
respectiv trebuie sa furnizeze doar acele informatii care sunt diferite de cele din evaluarea
anterioara.

Daca nu au avut loc modificari, potentialul achizitor trebuie sa semneze o declaratie prin
care il informeaza pe supraveghetorul tintd ca nu este necesar sa actualizeze informatiile
respective, deoarece au ramas neschimbate de la ultima evaluare.
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Anexa II - Exemple practice de stabilire a achizitiilor de
participatii indirecte

Prezenta anexa prevede patru exemple prin care se arata cum trebuie sa se aplice criteriile prin care
se stabileste daca o participatie calificata indirecta este achizitionatd si marimea unei astfel de
achizitii indirecte. Pentru a simplifica exemplele, se presupune ca se dobandeste controlul doar daca
marimea participatiei achizitionate este mai mare de 50% (desi controlul poate fi dobandit cu o
participatie mai micd). In plus, se presupune cd nu se dobandeste nicio influentd considerabil3, ceea
ce e putin probabil in practica, in exemplele date.

n primele trei exemple, , T” reprezinta intreprinderea tint3, iar entitatea aflatd in fruntea lantului din
figuri, respectiv ,,C” in figurile 1 si 2 si ,D” in figura 3, este potentialul achizitor. Persoanele care
detin controlul asupra potentialului achizitor indirect nu apar in figuri, dar sunt luate in considerare
in exemple: Al patrulea scenariu prezintd un exemplu concret al metodei de calculare a participatiilor
indirecte intr-o structura mai complexa.

Figura 1 Figura 2 Figura 3

-

C C C
B B B
T T T
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Primul exemplu

in figura 1, in urma preludrii controlului de citre C asupra lui B, in conformitate cu criteriul de control
prevazut la punctul 6.3 din ghid, se considera ca C achizitioneaza indirect o participatie calificata in
intreprinderea tintd, avand in vedere ca entitatea controlata, B, detine o participatie calificata de
10% in T. Toate celelalte persoane care detin, direct sau indirect, controlul asupra C, in conformitate
cu criteriul de control prevazut la punctul 6.3 din ghid, se considera ca acestea achizitioneaza
indirect o participatie calificatd in intreprinderea tintd, iar marimea participatiei achizitionate de
catre Csi de catre fiecare persoana trebuie considerata egala cu 10%.

Nu este necesar sa se aplice criteriul de Tnmultire, astfel cum este descris la punctul 6.6 din ghid.
Al doilea exemplu

in figura 2, C nu preia controlul asupra B, prin urmare, in conformitate cu criteriul de control
prevazut la punctul 6.3 din ghid, nu se considera ca se achizitioneaza nicio participatie calificata.

Pentru a evalua daca vreo participatie calificata este achizitionata indirect, trebuie sa se testeze
criteriul de Tnmultire. Pentru aceasta, procentul participatiei achizitionate de C in B trebuie inmultit
cu procentul participatiei lui B in T (49% x 100%). Intrucat rezultatul este 49%, se considerd c
participatia calificata a fost achizitionata indirect de C. Avand in vedere aplicarea punctului 6.6 din
ghid, trebuie sa se considere ca C si orice persoana sau persoane care detin, direct sau indirect,
controlul asupra C, achizitioneaza in mod indirect o participatie calificatd egala cu 49%. Criteriul de
inmultire trebuie aplicat actionarilor din C, care nu detin controlul asupra C, incepand de la baza
lantului corporativ, fiind participatia directa in intreprinderea tinta.

Al treilea exemplu

in figura 3, D nu preia controlul asupra C, prin urmare, in conformitate cu criteriul de control,
participatia calificata nu este achizitionata indirect. Pentru a evalua daca D trebuie considerat
achizitor indirect al participatiei calificate in T, trebuie sa se aplice criteriul de inmultire. Ceea ce
presupune inmultirea procentelor participatiilor la nivelul lantului corporativ (adica participatia lui D
in C, participatia lui C in B si participatia lui B in T). Intrucat rezultatul este 10,2%, se considerd ca
participatia calificata in T a fost achizitionata indirect de D. Avand in vedere aplicarea punctului 6.6
din ghid, trebuie sa se considere ca C si orice persoana sau persoane care detin, direct sau indirect,
controlul asupra D, achizitioneaza in mod indirect o participatie calificata egala cu 10,2%.
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Al patrulea exemplu

Figura de mai jos explicd intreaga structurd corporativa, aratand pentru fiecare actionar, marimea
participatiei indirecte in intreprinderea tinta (T).

n cazul fiecirui actionar, mdrimea participatiei in entitatea aflatd imediat sub acesta este indicata
langa sdgeata care indica participatia. Marimea participatiei directe sau indirecte in intreprinderea
tinta este indicata intre paranteze in casuta care este reprezentat actionarul.

Organigrama trebuie luatd in considerare pentru a prezenta structura participatiilor ca urmare a
incheierii unei achizitii. Daca marimea participatiei directe sau indirecte in intreprinderea tinta a
entitatii care a efectuat achizitia este de cel putin 10%, se considera ca entitatea respectiva a
achizitionat o participatie calificata. De asemenea, se considera ca participatia calificata a fost
achizitionata de actionarii sai directi sau indirecti, despre care se considerda ca au achizitionat o
participatie calificata de cel putin 10% in intreprinderea tinta.

s

e

(100%)

100%
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Legenda

O Marimea participatiei unui actionar in entitatea aflata imediat sub acesta

O participatie indirectd de 100% obtinuta folosind criteriul de control

O participatie indirecta de 49% obtinuta folosind criteriul de Tnmultire

in conformitate cu punctul 6.6 (b) din ghid, participatia indirectd de 49% a unei
persoane care detine controlul asupra titularului unei participatii indirecte de 49%,
marimea participatiei indirecte a celui din urma actionar fiind stabilita in temeiul
criteriului de inmultire.
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